
Valoración Empresarial 
para Fusiones y 
Adquisiciones
Metodologías y procesos clave para determinar el valor justo de 
las empresas en transacciones estratégicas



Acčuļudadeÿ Fě±da«e±ča�eÿ de� Pñ¿ceÿ¿
01

Rec¿éu�acuÀ± ō N¿ñ«a�uśacuÀ±
Obče±cuÀ± de eÿčad¿ÿ fu±a±cueñ¿ÿ huÿčÀñuc¿ÿ ō a�ěÿče de 
cufñaÿ éaña e�u«u±añ e�e«e±č¿ÿ ±¿ ñecěññe±čeÿ

02

Pñ¿ōeccu¿±eÿ Fu±a±cueñaÿ
C¿±ÿčñěccuÀ± de «¿de�¿ÿ deča��ad¿ÿ ïěe éñ¿ōecča± 
f�ě�¿ÿ fěčěñ¿ÿ é¿ñ ļañu¿ÿ a½¿ÿ

03

Ide±čufucacuÀ± de Su±eñguaÿ
A±á�uÿuÿ de ah¿ññ¿ÿ de c¿ÿč¿ÿ ō aě«e±č¿ÿ de u±gñeÿ¿ÿ 
é¿ÿč-fěÿuÀ±

04

Se�eccuÀ± de Meč¿d¿�¿gwaÿ
Aé�ucacuÀ± de «Ĝ�čué�eÿ «éč¿d¿ÿ de ļa�ěacuÀ± éaña 
¿bče±eñ ě± ña±g¿ de ļa�¿ñ



Rec¿éu�acuÀ± ō N¿ñ«a�uśacuÀ± de Dač¿ÿ
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Proyeccione
s: El Corazón 
de la 
Valuación
La valoración empresarial se fundamenta en la capacidad futura 

de generación de efectivo

Los modelos financieros detallados proyectan ingresos, 
gastos, inversiones y flujos de caja por múltiples años, 
estableciendo la base para cualquier metodología de 
valuación.



Ide±čufucacuÀ± de Su±eñguaÿ C�aļe
Ah¿ññ¿ de C¿ÿč¿ÿ

ReděccuÀ± de éeñÿ¿±a� děé�ucad¿
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Eÿčaÿ ÿu±eñguaÿ, cěa±d¿ ÿ¿± ñea�uśab�eÿ, u±cñe«e±ča± ÿug±ufucačuļa«e±če e� ļa�¿ñ de �a e«éñeÿa c¿«bu±ada ō 
�ěÿčufuca± �a éñu«a de adïěuÿucuÀ±.



Metodologías de Valuación: Enfoque Integral
Descuento de Flujos 
(DCF)
Método fundamental que 
proyecta flujos futuros y los 
descuenta a valor presente 
usando una tasa que refleja 
el riesgo del negocio.

Múltiplos de Mercado
Comparación con empresas 
similares cotizadas y 
transacciones precedentes 
del sector utilizando ratios 
financieros estándar.

Valoración por 
Activos
Enfoque basado en el valor 
contable o de liquidación de 
los activos, especialmente 
útil para empresas en 
dificultades.



Método DCF: Descuento 
de Flujos de Caja
El método más respetado en valuación 
empresarial

1
Proyección
Flujos de caja libres futuros basados en 
proyecciones detalladas

2
Descuento
Aplicación de tasa que refleja riesgo y costo de 
capital

3
Valor Presente
Suma de flujos descontados determina el valor 
intrínseco



Múltiplos de Mercado: 
Ratios Clave
EV/EBITDA
Valor Empresa / EBITDA

Múltiplo popular 
independiente de estructura 
de capital e impuestos. 
Permite comparaciones 
directas entre empresas con 
diferentes niveles de deuda.

P/E Ratio
Precio / Beneficio por Acción

Ratio tradicional que mide la 
relación entre precio de 
acción y ganancias. 
Ampliamente utilizado pero 
sensible a políticas contables.



Valoración Basada en Activos

Valor Contable
Basado en balance (Activos - Pasivos). Método 
estático que frecuentemente subestima el valor 
real de mercado de empresas en funcionamiento.

Valor de Liquidación
Estima el valor obtenido vendiendo todos los 
activos y pagando deudas. Utilizado para 
empresas en dificultades o riesgo de quiebra.

Este enfoque es especialmente relevante para empresas con activos tangibles significativos o en 
situaciones de restructuración.



Documentación y Comunicación Final
Informe de Valoración Integral
El proceso culmina con un documento técnico que fundamenta la 
negociación:

Rango de valor justificado técnicamente
Metodologías aplicadas y sus resultados
Suposiciones clave y su impacto
Análisis de sensibilidad a cambios en proyecciones

Este documento es crucial para la toma de decisiones estratégicas y 
el éxito de la transacción.


