Valoracién Empresarial
para Fusionesy
Adquisiciones

Metodologias y procesos clave para determinar el valor justo de
las empresas en transacciones estratégicas



Actividades Fundamentales del Proceso

01 02

Recopilacién y Normalizacion Proyecciones Financieras

Obtencion de estados financieros historicos y ajuste de  Construccién de modelos detallados que proyectan
cifras para eliminar elementos no recurrentes flujos futuros por varios afios

03 04

Identificacion de Sinergias Seleccion de Metodologias

Analisis de ahorros de costos y aumentos de ingresos  Aplicacion de multiples métodos de valuacion para
post-fusién obtener un rango de valor



Recopilacion y Normalizacién de Datos

Proceso de Normalizacion

Los estados financieros historicos requieren ajustes para reflejar
la rentabilidad operativa real:

 Eliminacién de gastos e ingresos extraordinarios
« Ajuste por costos de litigios no recurrentes
« Exclusion de ganancias o pérdidas excepcionales

« Estandarizacion de politicas contables




Proyeccione
s: El Corazon

de la
Valuacion

La valoracion empresarial se fundamenta en la capacidad futura
de generacion de efectivo

Los modelos financieros detallados proyectan ingresos,
gastos, inversiones y flujos de caja por multiples afios,
estableciendo la base para cualquier metodologia de
valuacién.
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Identificacion de Sinergias Clave

Ahorro de Costos

« Reduccién de personal duplicado
 Eliminacion de oficinas redundantes
« Optimizacién de procesos operativos

« Economias de escala en compras

Incremento de Ingresos

Expansion a nuevos mercados geograficos
Venta cruzada de productos complementarios
Aprovechamiento de canales de distribucion

Mejora en capacidades tecnoldgicas

Estas sinergias, cuando son realizables, incrementan significativamente el valor de la empresa combinada y

justifican la prima de adquisicion.



Metodologias de Valuacion: Enfoque Integral

Método fundamental que
proyecta flujos futuros y los
descuenta a valor presente
usando una tasa que refleja
el riesgo del negocio.

Comparacién con empresas
similares cotizadasy
transacciones precedentes
del sector utilizando ratios
financieros estandar.

% Descuento de Flujos ?@ Multiplos de Mercado 3n3 Valoracion por
(DCF) Activos

Enfoque basado en el valor
contable o de liquidacién de
los activos, especialmente
util para empresas en
dificultades.



Método DCF: Descuento
de Flujos de Caja

El método mas respetado en valuacion
empresarial

Proyeccién

| Flujos de caja libres futuros basados en
proyecciones detalladas

Descuento

2 Aplicacion de tasa que refleja riesgo y costo de
capital
Valor Presente

3 Suma de flujos descontados determina el valor

intrinseco



Multiplos de Mercado:
Ratios Clave

EV/EBITDA P/E Ratio

Valor Empresa /| EBITDA Precio / Beneficio por Accion
Multiplo popular Ratio tradicional que mide la
independiente de estructura relacion entre precio de

de capital e impuestos. accion y ganancias.

Permite comparaciones Ampliamente utilizado pero
directas entre empresas con sensible a politicas contables.

diferentes niveles de deuda.



Valoracion Basada en Activos

Valor Contable Valor de Liquidacion

Basado en balance (Activos - Pasivos). Método Estima el valor obtenido vendiendo todos los
estatico que frecuentemente subestima el valor activos y pagando deudas. Utilizado para
real de mercado de empresas en funcionamiento. empresas en dificultades o riesgo de quiebra.

[J Este enfoque es especialmente relevante para empresas con activos tangibles significativos o en
situaciones de restructuracion.



Documentacion y Comunicacion Final

Informe de Valoracién Integral

El proceso culmina con un documento técnico que fundamenta la
negociacion:

« Rango de valor justificado técnicamente

« Metodologias aplicadas y sus resultados

« Suposiciones clave y su impacto

« Andlisis de sensibilidad a cambios en proyecciones




