POLYFACE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PO nya ce

CNPJ: 35.806.167/0001-29

CLASSIFICAGAO ANBIMA: Multimercado | ADMITE ALAVANCAGEM: Sim GESTOR: POLYFACE INVEST S.A., CNPJ: 40.815.594/0001-03, gestora certificada
ADMINISTRADOR: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS pela CVM via Ato Declaratério No 19.435 de 31/12/2021. CUSTODIANTE (custédia e
LTDA., CNPJ 22.610.500/0001-88, Ato Declaratério CVM n.° 14820, expedido em 8 de tesouraria): SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A. - CNPJ 62.318.407/0001-19,
janeiro de 2016 Ato Declaratério CVM n° 12.676, de 07 de novembro de 2012

A descricdo acima pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes obrigatérias estdo disponiveis no formuldrio de informagdes complementares, na
ldamina de informagdes essenciais (se houver) e/ ou no regulamento disponiveis em polyface.com.br

A politica de investimento do FUNDO consiste em uma gestéo ativa na alocacéo de seus recursos, buscando capturar as melhores oportunidades nos mais diversos
mercados de ativos e derivativos, tendo por base andlises macro, micro econdémicas e quantitativas, visando superar de forma significativa a variagdo do CDI no longo
prazo, com o objetivo de proporcionar a valorizagdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira diversificada composta por quaisquer ativos
financeiros, valores mobilidrios e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, podendo compreender desta forma diversos fatores de
risco e diversos mercados, nos termos da legislagdo em vigor, sem compromisso de concentragdo em qualquer fator de risco especifico.

Investimento inicial: R$1.000,00 Cota de Aplicagdo: D+0

Taxa de administragdo: 1,5% ao ano Cota de Resgate: D+29

Taxa de performance: 25% do que exceder 100% do CDI Pagamento do Resgate: D+30

Investimento no Exterior: Até 20% Movimentagdo e Permanéncia Minima: R$1.000,00

Relatério de Gestdo: Setembro de 2025

Este relatério tem o propodsito de fornecer informagdes técnicas sobre o fundo Polyface FIM. O fundo
Polyface FIM possui caracteristicas e objetivos muito particulares, conforme explicamos em nossa carta.

Portanto, para uma maior compreensao sobre a nossa filosofia e técnica, leia a carta que pode ser acessada
no link a seguir. Uso do seguro para uma carteira de investimentos: https://bit.ly/CartaPolyface2024-04

Introdugao e Contexto

Em setembro, o fundo Polyface FIM avangou +0,67% (o que corresponde a 55% do CDI no periodo), resultado
que reflete o equilibrio entre o custo de carregamento das protegdes e a estratégia de diversificagédo estrutural
adotada pela gestdo. A expressiva alta do Ibovespa (+3,40%) foi mais um teste para nossa proposta de protegao,
ja que periodos de forte valorizagédo da bolsa naturalmente reduzem a eficacia momentanea dos instrumentos de
hedge.

Além disso, a queda do délar (-1,99%) novamente reduziu o potencial compensatério da moeda americana no
custo das opgdes, embora sua presenga na carteira (com alocagdo média de 5%) siga estratégica como linha de
defesa em momentos de aversao ao risco.

Mantivemos ao longo do més a estratégia de diversificagdo em formato barbell com a alocagdo média de
10% em bolsa e 5% em moeda americana, e os niveis prudentes de exposigdo a seguros de cauda, conforme
definido pelos nossos modelos, em 0,4% do financeiro total do fundo. O fundo continua posicionado para cumprir
seu papel central: proteger o investidor em momentos criticos, sem comprometer o poder de compra do capital
alocado a protegcdo em cendrios mais benignos. Esse é o equilibrio técnico que define o Polyface FIM como um

seguro de carteira robusto, preparado para qualquer cenario.
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Cenario Global — EUA corta juros, mas incertezas persistem

0 més de setembro foi marcado por um corte de 25 pontos-base na taxa de juros dos Estados Unidos,
levando o intervalo da Fed Funds Rate para 4,00%—-4,25%. A decisdo, apesar de amplamente antecipada, refletiu o
esfor¢co do Federal Reserve em acomodar a politica monetaria diante de sinais de desaceleragdo econdmica e
crescente pressao politica. Ainda assim, a inflagdo segue resiliente, principalmente nos nucleos, e a auséncia do
relatorio oficial de empregos (payroll), devido ao shutdown do governo americano, adicionou incertezas as
préximas decisdes do Fed.

A perspectiva de mais cortes a frente estimulou fluxos de capital para ativos de risco, com destaque para as
acdes de tecnologia e ouro. O indice S&P500 subiu +3,77%, o Nasdaq avangou +5,96% e o Dow Jones +3,06%,
aproximando-se de suas maximas histéricas. Por outro lado, alertas quanto a uma possivel bolha em empresas
ligadas a inteligéncia artificial comegaram a ganhar espago, especialmente devido a forte concentragdo e
valuations esticados.

O ddlar seguiu perdendo forga, com o DXY encerrando o més em 97,5 pontos — queda acumulada de cerca de
11% no ano. Esse enfraquecimento reflete a mudanga no diferencial de juros, mas também a percepgao de que o

crescimento norte-americano caminha para niveis mais moderados.

Cenario Brasil — Bolsa em alta, Copom cauteloso e risco fiscal no radar

No Brasil, setembro trouxe continuidade no movimento de valorizagdo dos ativos, com o Ibovespa atingindo
sua maxima histérica nominal, encerrando o més aos 146.492 pontos (+6,28%). A combinagdo de corte de juros
nos EUA e manutengdo da taxa Selic em 15% contribuiu para o fortalecimento do real, que terminou 0 més em RS
5,32, valorizado frente ao délar mesmo com o pano de fundo das tarifas americanas sobre produtos brasileiros.

Na economia real, os sinais de desaceleragao se intensificaram. O PMI industrial caiu para 46,5 e o PMI de
servicos recuou para 46,3 — ambos abaixo da linha de expansdo — evidenciando os efeitos de uma politica
monetdria ainda restritiva. Mesmo assim, o mercado de trabalho ainda mostra alguma resiliéncia, com o emprego
no setor de servigos voltando a crescer, ainda que de forma marginal.

O Copom optou por manter os juros em 15%, indicando que o atual nivel contracionista deve ser mantido por
tempo prolongado até que a inflagdo convirja de forma clara para a meta. A prévia da inflagdo (IPCA-15) ficou em
0,48%, influenciada por energia elétrica, e as expectativas de inflagdo para 2025 e 2026 (Relatério Focus) recuaram

para 4,8% e 3,9%, respectivamente.
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No campo fiscal, os sinais foram mais preocupantes. A revisdo da projecdo de déficit primario para RS 30,2
bilhdes, acima da meta de RS 26,3 bilhGes, e a aprovagdo de novas isengdes no IR para a classe média
pressionaram ainda mais a sustentabilidade das contas publicas. A crescente percepc¢ao de risco fiscal reforga a

necessidade de prudéncia na condugao da politica econémica.

Expectativas e Sinal de Crise® Polyface

Durante o més, o Sinal de Crise® manteve sua trajetéria de acomodagao em niveis baixos e sem viés de alta,
recuando gradualmente para o encerramento em setembro em 0,26, conforme mostra a Figura 1.

0 sinal estd tecnicamente desativado desde abril (ao cruzar para baixo da marca de 0,60). A experiéncia
acumulada pela equipe da Polyface mostra que esses periodos de alivio podem ser interrompidos repentinamente
por choques externos — geopoliticos, fiscais ou de crédito — que ainda pairam sobre o mercado global.

Reafirmamos nossa recomendacéo estratégica: manter entre R$1,00 e R$3,00 no Polyface FIM para cada
R$10,00 investidos em bolsa Brasil. Mesmo com o Sinal de Crise® em niveis reduzidos, essa proporgéo oferece
uma camada robusta de protegao, tecnicamente fundamentada e preparada para responder com agilidade a um

eventual retorno da volatilidade severa nos mercados.

Figura 1 - Sinal de Crise® Polyface
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Simula¢ao e Alocagao de Protegao

Eventos extremos — como um crash de mercado — tendem a ocorrer de forma abrupta e inesperada, com
quedas superiores a -40% em até 20 dias. A tabela a seguir apresenta os efeitos patrimoniais simulados em trés
cenarios: sem protecao e com a alocacao atual do fundo recomendada, considerando os parametros validos até o
fechamento de setembro de 2025.

Neste momento, o Sinal de Crise® esta DESATIVADO, e nossa exposigdo a seguros encontra-se em nivel
neutro, com aproximadamente 0,4% do portfolio alocado em opgdes, conforme a calibragao técnica dos modelos.
Ainda assim, mesmo com o sinal inativo, o fundo preserva sua capacidade de atuar como camada de proteg¢ao
relevante em cendrios de estresse.

Na simulagdo de evento extremo, com base no cenario de fechamento de setembro, um investidor com
R$100 mil em agdes e R$20 mil alocados no Polyface FIM teria seu patrimonio estimado em R$174 mil,
resultando em um ganho de +45% no agregado. J4 com R$30 mil alocados (alocagédo recomendada), o patrimonio
projetado sobe para R§232 mil, o que representa uma variagio de +78%.

Esses dados reforgam que, mesmo operando em regime neutro, o Polyface FIM preserva sua eficiéncia como
estratégia de protegdo contra movimentos severos e ndo lineares do mercado. Seguimos atentos ao
comportamento do Sinal de Crise® e prontos para ampliar novamente a exposi¢ao, caso o nivel critico de 1,00

seja retomado.

Posigcao Agoes SEM Seguro R$ 100.000 R$ 60.000 -40%

Var. esperada do
modelo ATUAL*
Aplicagao Polyface 20% R$ 20.000 |R$ 114.377
Posicdo em Acbes R$ 100.000 R$ 60.000
Patriménio COM Seguro R$ 120.000 R$ 174.377 45%
Aplicagao Polyface [30% R$ 30.000 |R$ 171.565
Posigao em Agoes R$ 100.000 |R$ 60.000
Patriménio COM Seguro R$ 130.000 R$ 231.565 78%
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Resultado e fechamento mensal

Veja abaixo alguns resultados do fundo. Como explicamos em nossa carta, o Polyface FIM ¢ focado na

compra de seguros para carteiras, o que faz com que sua dinadmica de rendimento seja propria e contraintuitiva.

POLYFACE FIM 2025 056% 0,12% 0,61% 065% 0,59% 0,26% 028% 0,89% 0,67% . 4,74%  -19,05%
% CDI 56 12 63 62 52 23 22 77 55 - - - 43 -29
POLYFACE FIM -0,67% 0,08%  030% 030% -0,06% 075% 0,66% 086% -031% 041%  000% -0,12%  198% | -22,72%
% CDI 2024 -69 10 37 33 -7 95 73 100 -38 45 0 -13 24 -46
POLYFACE FIM 0,06%  -0,40% | -0,25% | -0,31% | 0,79% | -0,11% | 0,15% | -0,47% A -0,58%  -0,88% @ -0,51% @ -1,48%  -3,93% | -24,40%
% CDI 2023 5 -44 -21 -34 70 -10 14 -42 -59 -88 -55 -165 -30 -70
POLYFACE FIM 1,07%  -0,65% 2,17%  -2,24% -1,00% -1,36% 059% 029% 024% 067% -0,25% 0,19% -0,34%  -21,30%
% CDI 2022 146 -86 235 -269 -97 -134 57 25 23 66 -24 17 -3 -110
POLYFACE FIM -2,00% | -0,76% | -0,88% & 1,21% | -073% @ -2,05% @ -2,34%  -0,92%  -3,83% @ -47% | -1,65% 0,02%  -17,32% | -21,03%
% CDI 2021 -1399 -563 -443 584 -274 -672 -659 2117 -874 -979 -281 3 -394 -337
POLYFACE FIM - - 1,66% -1,17% 113% 0,74% 057% -2,20% -3,37% -2,53% -0,71% 146%  -4,49%  -4,49%
% CDI 2020 - - 5820 -411 472 343 291 -1367 -2149 -1612 -473 885 -255 -255

E natural que o fundo ndo apresente ganhos significativos no dia a dia — ou até registre pequenas perdas —, ja
que seguros possuem custo. No entanto, desde janeiro deste ano, iniciamos a utilizagao de um novo algoritmo de
balanceamento, mais estavel e eficaz na contengéo dos custos de carregamento das protec¢des. Essa evolugao ja
se reflete na performance do fundo, que vem superando o IPCA no ano, demonstrando sua capacidade de proteger
o poder de compra do capital destinado a protegdo. Em momentos de grande estresse nos mercados — para os
quais o fundo foi concebido — os ganhos esperados tendem a cobrir substancialmente as perdas da carteira de

acdes, assegurando protecao ao investidor de forma técnica e robusta.

S&o Paulo, 10 de setembro de 2025.

ANDRE TROTTA FABIO AUBIN
Diretor de investimentos Diretor de Risco e Compliance
MARIO KOLB GOULART DE ANDRADE MARCO ANTONIO DEZIDERIO
Analista Chefe - CNPI-P Relagdes com Investidores
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