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Ao Banco Central do Brasil,
Referente: CARTA DE APRESENTACAO

A Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., inscrita no CNPJ/MF sob
0 Nn° 12.063.256/0001-27, neste ato representada na forma de seu Estatuto Social,
apresenta por meio desta, as demonstracdes financeiras para o semestre e exercicios
findos em 31 de dezembro de 2025, e os esclarecimentos requeridos, conforme

disposto na Instrugao Normativa BCB n° 601, de 27 de marco de 2025.

1. Encontram-se em arquivo anexo os seguintes documentos;

e Relatério da Administragao;

e Relatdrio dos Auditores Independentes;

e Balanco Patrimonial;

e Demonstragao do Resultado;

e Demonstracao do Resultado Abrangente;

e Demonstragao dos Fluxos de Caixa — Método Indireto;
¢ Demonstragao das Mutagdes do Patrimoénio Liquido;

e Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras.

2. Informamos que as demonstragcdes financeiras acima mencionadas estarao
publicadas até o dia 31 de maio 2026, no sitio eletrénico:

https://www.https://www.monetar.com.br/aai-e-balancos

3. Por fim cumpre salientar que a alta administracao da Monetar Distribuidora de
Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., € responsavel pelo conteldo dos documentos
contidos neste arquivo, e, por consequéncia, pela elaboracdo e adequada
apresentagao das demonstracgdes financeiras de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco
Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios

para permitir a elaboragcao de demonstrag¢des financeiras livres de distorgdes.

Atenciosamente,
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MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Em cumprimento as disposi¢ces legais, submetemos a apreciagao de V.Sas. as
demonstracgdes financeiras da Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda., acompanhadas das notas explicativas e do relatério do auditor independente,
correspondentes ao semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025.

A Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda. € uma instituicao
financeira autorizada a 16 anos a operar no mercado de capitais brasileiro, atuando
principalmente como administradora fiduciaria de fundos de investimento. Seu
foco principal como DTVM é a: Administracao Fiducidria de Fundos Estruturados e
Nao Estruturados (Flls, FIDCs, multimercados etc.), Estruturacdo de veiculos de
investimento, Servicos de backoffice e Governanca de fundos e Gestdo do
Relacionamento com CVM, ANBIMA e investidores.

O ano de 2025 foi um ano muito especial para Monetar, onde a organizacao
apresentou sua melhor performance financeira desde a sua fundag¢ado, com um lucro
liguido do semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 de R$ 1.788 mil e
R$ 2.703, respectivamente, e finalizou o ano com 128 Fundos sobre Administracéo.

Além disto, finalizamos com mais de 5 bilhdes sobre administracgao, se posicionando
como uma das principais administradoras fiducidrias de fundos estruturados do
Brasil.

Evolucdo de Fundos sobre Administracan

123
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Gerenciamentos de Riscos e de Capital: em cumprimento a disposi¢cao da Resolucao
numero 198/2022, publicada pelo Banco Central do Brasil - BACEN, da Monetar
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. mantém uma estrutura de
gerenciamento de riscos e gestdo de capital.

Em 31 de dezembro de 2025, os limites operacionais da Monetar Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., apresentaram niveis adequados e suficientes, sendo
compativeis com a natureza de suas operagdes.

A DIRETORIA
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RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES
FINANCEIRAS

Aos

Cotistas e Administradores da

Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Sao Paulo - SP

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios
Ltda. (“Distribuidora”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2025 e as
respectivas demonstracées do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patrimonio
liquido e dos fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, bem como as
correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinidao, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Monetar Distribuidora de Titulos
e Valores Mobiliarios Ltda. em 31 de dezembro de 2025, o desempenho de suas operagoes e 0s seus
fluxos de caixa para o semestre e exercicio findos nessa data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na secdo a seguir,
intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos
independentes em relacéo a Distribuidora, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal
de Contabilidade (CFC), e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opiniao.

Enfases
Informagdes comparativas

Chamamos a atencao para a nota explicativa n° 2 as demonstracdes financeiras, que descreve que as
referidas demonstragdes foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB), considerando a
dispensa da apresentacao, nas demonstragdes financeiras referentes aos periodos do ano de 2025,
dos valores comparativos relativos aos periodos anteriores, conforme previsto na Resolugao n°
4.966/2021 do Conselho Monetario Nacional (CMN) e na Resolucao BCB no. 352/2023 do Banco Central
do Brasil (BCB). Nossa opinidao nao contém modificacao relacionada a esse assunto.

Transacdes com partes relacionadas

Chamamos a atencéo para as notas explicativas n°7 e 17 as demonstracoes financeiras findas em 31
de dezembro de 2025, a qual apresenta operacoes realizadas com partes relacionadas. Desta maneira,
o resultado auferido no semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 poderiam ser
diferentes daqueles que seriam obtidos caso fossem realizadas entre partes independentes. Nossa
conclusao nao esta ressalvada em funcao desse assunto.

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda., uma empresa brasileira da sociedade simples, € membro da BDO Internacional Limited, uma companhia limitada por garantia
do Reino Unido, e faz parte da rede internacional BDO de firmas-membro independentes. BDO é nome comercial para a rede BDO e cada uma das firmas da BDO.
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Outros assuntos
Auditoria dos valores correspondentes aos periodos anteriores

As demonstracdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 foram auditadas
por outros auditores independentes, os quais emitiram seu relatorio em 9 de abril de 2025, sem
modificacao de opiniao.

Outras informacdes que acompanham as demonstragdes financeiras e o relatério do auditor

A Diretoria da Distribuidora é responsavel por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administracao.

Nossa opinidao sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatdrio da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstracdes financeiras, nossa responsabilidade € a de ler o
Relatorio da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de maneira relevante,
inconsistente com as demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra maneira, aparenta estar distorcido de modo relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorcao relevante no Relatorio da Administracdo, somos requeridos a comunicar
esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Diretoria pelas demonstracdes financeiras

A Diretoria é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao das demonstracées financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BCB) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracoes financeiras, a Diretoria € responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Distribuidora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a
sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracdo das demonstracoes
financeiras, a nao ser que a Diretoria pretenda liquidar a Distribuidora ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel € um alto nivel de seguranca,
mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e
Internacionais de Auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As
distorcobes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes
econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as Normas Brasileiras e Internacionais de Auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:
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» Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniao. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas
intencionais;

= Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Distribuidora;

» Avaliamos a adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela Diretoria;

» Concluimos sobre a adequacao do uso, pela Diretoria, da base contabil de continuidade operacional
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacio a eventos
ou condicdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Distribuidora. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar
atencdo em nosso relatorio de auditoria para as respectivas divulgacbes nas demonstracoes
financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas
conclusodes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Distribuidora a nao mais se manter em
continuidade operacional;

» Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contedo das demonstracées financeiras, inclusive
as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e os
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 26 de maio de 2026.

IBDO

BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.

CRC.2SP.Or 3*4%)-1

e

Paulo Sérgio Ba;bosa
Contador CRC 1 SP 120359/0-8
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MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
CNPJ:12.063.256/0001-27

BALANCO PATRIMONIAL

Em 31 de dezembro de 2025

ATIVO NE  31/12/25
CIRCULANTE 7.596
DISPONIBILIDADES 4 1
INSTRUMENTOS FINANCEIROS 1.919

Mensurados ao custo amortizado

Rendas a receber 5 1919
PROVISAO PARA PERDAS ASSOCIADAS A: 8 (150)
Outros créditos sem caracteristica de concessao de crédito (150)
CREDITOS TRIBUTARIOS DIFERIDOS 6 69
OUTROS ATIVOS 7 5.757
Outros créditos - diversos 5.706
Outros ativos fiscais 51
NAO CIRCULANTE 462
OUTROS ATIVOS 7 462
Outros créditos - diversos 462
TOTAL DO ATIVO 8.058

PASSIVO

CIRCULANTE

OUTROS PASSIVOS
Fiscais e previdenciarias
Diversas

NAO CIRCULANTE
PROVISOES
Diversas - Passivos contingentes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital:
De Domiciliados no pais
Reservas de lucros

TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO

Valores em milhares de Reais

NE

9e19

10.1

10.2

31/12/25

1.525

1525
1.469
56

21
21
21

6.512
2.770
2.770
3.742

8.058

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNP3J: 12.063.256/0001-27
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025

Valores em milhares de Reais, exceto lucro por cota

NE 2°-SEM-25 2025
DESPESAS DA INTERMEDIA(;AO FINANCEIRA 716 987
Reversdo de provisao para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 8.2 716 987
RESULTADO BRUTO DA INTERMEDIAC.AO FINANCEIRA 716 987
OUTRAS RECEITAS/ DESPESAS OPERACIONAIS 2.363 3.745
Receitas de prestagao de servigos n 8.028 13.475
Despesas de pessoal 12 (2.694) (4.922)
Outras despesas administrativas 13 (1.703) (3.188)
Despesas tributarias 14 (550) (942)
Outras receitas operacionais 21 63
Outras despesas operacionais 15 (739) (747)
RESULTADO OPERACIONAL 3.079 4,732
RESULTADO ANTES DA TRIBUTAQZ\O SOBRE O LUCRO
E PARTICIPAGOES 3.079 4.732
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUI(;AO SOCIAL 16 (1.291) (2.029)
Provisao para imposto de renda (625) (991)
Provisao para contribuicdo Social (382) (609)
IRPJ - Ativo fiscal diferido (177) (268)
CSLL - Ativo fiscal diferido (107) (1e1)
LUCRO LIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 1.788 2.703
N° de cotas 2.770.000 2.770.000
Lucro do semestre/exercicio por cota............ R$ 0,65 0,98

As notas explicativas

sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNP3J:12.063.256/0001-27
DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO ABRANGENTE
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais

2°-SEM-25 2025

RESULTADO LiIQUIDO DO SEMESTRE/EXERCICIO 1.788 2.703
RESULTADO ABRANGENTE - -

1.788 2.703

RESULTADO ABRANGENTE TOTAL

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.



% monetar

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNPJ: 12.063.256/0001-27

DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025

SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 30/06/25

Lucro liquido do semestre
Destinacdes:
Reserva especial de lucros

SALDOS NO FIM DO SEMESTRE EM 31/12/25

MUTACOES DO SEMESTRE:

SALDOS NO INiCIO DO EXERCICIO EM 31/12/2024
Efeitos da adogao inicial da Resolucdo BCB n° 352/23
SALDOS NO INiCIO DO EXERCICIO EM 01/01/2025
Lucro liquido do exercicio
Destinacoes:
Reserva especial de lucros

SALDOS NO FIM DO EXERCICIO EM 31/12/25

MUTAGOES DO EXERCICIO:

CAPITAL
SUBSCRITO

2,770

10.2 -

2.770

2.770

10.2 -
2.770

RESERVAS DE
LUCROS

1.038

2704
2704

3.742

2704

1.038

1.038

2704
2704

3.742

2704

Valores em milhares de Reais

LUCROS
ACUMULADOS
916
1.788
(2.704)
(2.704)

(916)

2703
(2.704)
(2.704)

TOTAL

4.724
1.788

6.512

1.788

3.808

3.809
2703

6.512

2704

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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MONETAR DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

CNPJ: 12.063.256/0001-27

DEMONSTRA(;AO DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)

Semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 Valores em milhares de Reais

NE 2°-SEM-25 3112/25

Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro liquido do semestre/exercicio 1.788 2.703
Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito 8.2 (716) (987)
Provisdo de impostos no resultado 16 1.007 1.600
Provisdo (reversao) de impostos diferidos 284 429

2.363 3.745
Variagdo de Ativos e Passivos (2.363) (3.875)
(Aumento) reducdo em rendas a receber (745) (1.577)
(Aumento) redugdo em créditos tributarios diferidos 283 428
(Aumento) redugcdo em outros ativos (1.725) (2.168)
Aumento (redugao) em obrigag¢des fiscais diferidas (284) (429)
Aumento (redug¢do) em outros passivos 534 556
Imposto de renda e contribuigao social pagos (420) (685)
Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais - (130)
(Reducdo) liquida de caixa e equivalentes de caixa - (130)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio 1 131
Caixa e equivalentes de caixa no fim do semestre/exercicio 1 1
(Reducido) liquida de caixa e equivalentes de caixa - (130)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

11



% monetar

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Contexto operacional

A Monetar Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda., (“Distribuidora” ou
“Monetar DTVM"), foi constituida em 4 de maio de 2010 e € uma Sociedade Empresaria
Limitada, inscrita no CNPJ (MF) 12.063.256/0001-27, domiciliada no Brasil com sede na
Rua Joaquim Floriano, n° 100, 18° andar - Cj. 182, Itaim Bibi, CEP 04534-000, Sdo Paulo/SP.
A Monetar DTVM é controladora pela Terra Investimentos Distribuidora de Titulos e
Valores Mobiliarios Ltda. (Terra DTVM).

A distribuidora tem seu funcionamento autorizado pelo Banco Central do Brasil
(“Bacen”), e tem como atividade preponderante a administracado fiduciaria de fundos de
investimentos, podendo exercer as atividades descritas em seu contrato social
permitidas as sociedades distribuidoras de titulos e valores mobiliarios.

As operagdes sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam
integradamente no mercado financeiro, sendo que certas operagcdes tém a
coparticipacdo ou a intermediacdo de sua controlada Terra DTVM.

Apresentacido e elaboracao das demonstracées financeiras

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN), as quais levam em consideracado as
disposicdes contidas na legislagao societaria brasileira, além das normas do Conselho
Monetéario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN) e pronunciamentos,
orientagdes e interpretagcdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPQC) recepcionados pelo BACEN, estando substanciados pelo Plano Contabil das
Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional (COSIF).

A elaboracdo das demonstragdes financeiras requer o uso de estimativas contabeis pela
Administracao, baseadas em julgamentos, premissas e informacdes disponiveis na data
de sua elaboracao. Dentre os principais elementos sujeitos a estimativas estao: provisdes
para ajuste dos ativos ao valor provavel de realizagao ou recuperacao, as provisdes para
perdas, as provisdes para contingéncias, marcagao a mercado de instrumentos
financeiros, os impostos diferidos, entre outros, as quais sao revisadas constantemente
pela Administragcdo, ao menos semestralmente, podendo vir a sofrer alteragcdes em
fungao de novas informagdes ou mudangas no ambiente econdmico e regulatdrio. Os
resultados reais das transag¢des podem divergir das estimativas inicialmente utilizadas,
em razao das incertezas inerentes ao processo de mensuragao.

Adocao de novas hormas

A partir de 1° de janeiro de 2025, passou a vigorar a Resolucdo BCB n° 352/2023, que
introduziram mudangas nas normas contabeis sobre instrumentos financeiros. O
objetivo destas normas busca o alinhamento aos principios estabelecidos na norma
internacional IFRS 9 (CPC 48), sendo adotadas de forma prospectiva.

Como principais impactos, destacam-se:

12
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MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

e Os ativos passam a ser classificados com base no modelo de negdcios da
instituicdo e nas caracteristicas contratuais dos fluxos de caixa (teste de SPPJ -
Somente Pagamentos de Principal e Juros), nas categorias: custo amortizado
(CA), valor justo por meio de outros resultados abrangentes (VJORA) e valor justo
por meio do resultado (VIR).

e Em 1° de janeiro de 2025 ndo houve alteragdo na categoria dos instrumentos
financeiros.

e A probabilidade de oinstrumento ser caracterizado como ativo com problema de
recuperacao de crédito, considerando o prazo esperado do instrumento
financeiro, bem como a situacdo econdmica corrente e previsdes razodveis e
justificaveis de eventuais alteracdes nas condicdes econdmicas e de mercado que
afetem orisco de crédito do instrumento, durante o seu prazo esperado, inclusive
em virtude da existéncia de eventuais garantias ou colaterais vinculados ao
instrumento financeiro;

e A expectativa de recuperacao do instrumento financeiro, considerando os custos
de recuperacdo do instrumento, as caracteristicas de eventuais garantias ou
colaterais, tais como modalidade, liquidez e valor presente provavel de realizagao,
as taxas histéricas de recuperagdo em instrumentos financeiros com
caracteristicas e risco de crédito similares, dentre outros;

e Provisdo para perdas incorridas associadas ao risco de créditos para os ativos
financeiros inadimplidos, conforme art.76, da Resolucdo BCB n° 352/2023,
aplicando-se os percentuais definidos no Anexo Il desta Resolugao, observando o
periodo de atraso;

e As receitas e custos diretamente vinculados a originagao ou emissao de
instrumentos financeiros devem ser apropriados ao resultado pelo de método da
taxa efetiva de juros, quando considerados materiais;

e Os juros deixam de ser apropriados a partir do momento em que o ativo
financeiro for caracterizado como de problema de recuperagao de crédito (ativo
problematico);

e Definicao de critérios para mensuracdao e apresentacao de operagdes
renegociadas ou reestruturadas; e

e Baixa para prejuizo a partir do momento em que ndo houver mais expectativa
razoavel de recuperacao por parte da Institui¢ao;
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e Quanto aos aspectos fiscais relacionados a aplicagao dos critérios contabeis
estabelecidos na Resolucdo CMN n° 352/2023, a Lei n° 14.467/2022 (com as
alteracdes da Lei n° 15.078/2024) estabeleceu o tratamento tributario no
recebimento de créditos decorrentes das atividades das instituicdes financeiras
e demais autorizadas a funcionar pelo Bacen. A partir de 1° de janeiro de 2025, as
instituicdes poderao deduzir, na determinagao do lucro real e da base de calculo
da Contribuigdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), as perdas incorridas no
recebimento de créditos decorrentes de atividades relativas a operagdes
inadimplidas, independentemente da data da sua contratagao e operagdes com
pessoa juridica em processo falimentar ou em recuperacao judicial, a partir da
data da decretacdo da faléncia ou da concessdo da recuperacdo judicial. A
deducdo fiscal estabelecida deverd observar a perda incorrida segundo os
percentuais estabelecidos com base no periodo de inadimplemento; e

e A partir do més de janeiro de 2026, as perdas apuradas sobre os créditos que se
encontravam inadimplidos em 31 de dezembro de 2024, ainda ndo deduzidas
fiscalmente até essa data, poderdo ser excluidas do lucro liquido, na
determinacdo do lucro real e da base de célculo da CSLL, a razdo de 1/84 (um
oitenta e quatro avos) para cada més do periodo de apuracao, sendo permitido
ainda que as instituicdes optem, até 31 de dezembro de 2025, de forma
irrevogavel e irretratavel, por fazer as deducdes a razdo de 1/120 ao més.

Os efeitos da adogao inicial dos novos critérios contabeis estabelecidos pela referida
Resolucdo foram reconhecidos, em 1° de janeiro de 2025, diretamente em lucros ou
prejuizos acumulados, liquidos dos efeitos tributarios, conforme previsto no regime de
transicao:

DESCRICAO SALDO

Valor contébil Provisado para Perda associada ao risco de crédito em 31/12/2024 18
Valor contabil Provisdo para Perda associada ao risco de crédito em 01/01/2025 17
Ajuste da adogao inicial M
Efeitos tributarios (IRPJ 15% + 10% adicional e CSLL 20%) (0)
Efeitos do Patriménio Liquido M

A Distribuidora optou por adotar a disposi¢cdo transitoria prevista no art. art. 102° da
Resolucdo BCB n° 352/2023, com suas alteracdes posteriores, a qual permite a instituicdo
nao apresentar informagdes comparativas de periodos anteriores, em decorréncia das
mudancas introduzidas na classificacao, mensuragcao e contabilizacdo de perdas de
crédito esperadas aplicaveis a instrumentos financeiros.

Estas informacdes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Distribuidora em 26 de
maio de 2026.

14



()

(b)

% monetar

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Resumo das principais praticas contabeis
Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa inclui dinheiro em caixa, depbsitos bancarios,
investimentos de curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanga de
valor e limites, com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias na data da aplicagao.

Instrumentos financeiros

Instrumento Financeiro é qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para a
entidade e a um passivo financeiro ou instrumento patrimonial para outra entidade.

Os instrumentos financeiros da Instituicdo estdo avaliados de acordo com as diretrizes
contdbeis estabelecidas pelas Resolucdes CMN n° 4.966/21 e BCB n° 352/23, e sio
classificados na categoria de titulos ao Custo Amortizado, Valor Justo no Resultado e
Valor Justo em Outros Resultados Abrangentes, em acordo com os modelos de negécio
estabelecidos (Coletar fluxos de caixa contratuais; Coletar fluxos de caixa contratuais e
vender, e outros), e no resultado do teste de SPPI, para observacao se os fluxos de caixa
futuros contratualmente previstos constituem-se somente em pagamentos de principal
e juros sobre o valor do principal.

Adocio do modelo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito
(BCB n° 352/2023)

(1) Avaliagdao do modelo de negécios

De acordo com a BCB n°352/2023, a classificacdo dos instrumentos financeiros depende
do modelo de negdcio da entidade para gestao dos ativos financeiros e os termos
contratuais dos fluxos de caixa. Os ativos financeiros podem ser administrados com o
propdsito de:

e Obter fluxos de caixa contratuais;
e  Obter fluxos de caixa contratuais € negocia¢ao; ou
. Outros.

Para avaliar os modelos de negécios, a Instituicdo considera a natureza e o propdsito das
operagdes e os riscos que afetam o desempenho do modelo de negdcios; e como o
desempenho do modelo de negécios € avaliado e reportado a Administracao.

(1) Avaliacdo para determinar se os fluxos de caixa contratuais se referem
exclusivamente a pagamento de principal e dos juros (“SPPI teste”)

Quando o ativo financeiro é mantido no modelo de negdcios para obter fluxo de caixa
contratuais ou obter fluxo de caixa contratuais e venda € necessario realizar o SPPI teste.

Esse teste avalia se os fluxos de caixa gerados pelo instrumento financeiro constituem
apenas pagamento de principal e juros.

15



% monetar

MONETAR DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
SEMESTRE E EXERCICIO FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2025
(Valores expressos em milhares de Reais, exceto quando indicado de outra forma)

Para atender esse conceito, os fluxos de caixa devem incluir apenas contraprestagao pelo
valor do dinheiro no tempo e o risco de crédito.

(1ll) Custo amortizado

Um ativo financeiro, desde que nao designado ao valor justo através do resultado no
reconhecimento inicial, € mensurado ao custo amortizado se ambas as seguintes
condicdes forem encontradas:

e E mantidodentrode um modelo de negécios cujo objetivo é o de manter ativos com
o objetivo de obter fluxos de caixa contratuais; e

e Os termos contratuais do ativo financeiro representam fluxos de caixa contratuais
gue representam apenas pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em
aberto.

(IV) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio de Outros Resultados abrangentes
(“VIORA")

Ativos financeiros administrados tanto para obter fluxos de caixa constituidos apenas de
pagamentos de principal e juros, quanto para a venda.

Sao registrados nessa categoria, os instrumentos que atendam cumulativamente aos
seguintes critérios:

e O ativo financeiro é gerido dentro de modelo de negdcios cujo objetivo é gerar
retorno tanto pelo recebimento dos fluxos de caixa contratuais quanto pela venda
do ativo financeiro com transferéncia substancial de riscos e beneficios; e

e Os fluxos de caixa futuros contratualmente previstos constituem-se somente em
pagamentos de principal e juros sobre o valor do principal, em datas especificadas.

Os ganhos e perdas decorrentes das alteragcdes no valor justo e as provisdes para perdas
esperadas, caso existentes, sdo contabilizados no patrimbnio liquido, na rubrica “Outros
resultados abrangentes”.

(V) Ativos Financeiros ao Valor Justo por Meio do Resultado (“VIR")

Ativos que nao atendem os critérios de classificagao das categorias anteriores.

(V1) Passivo Financeiro

Conforme previsto no Artigo 9° da Resolucdo CMN n° 4.966/21, a Instituicdo deve
classificar os passivos financeiros na categoria de custo amortizado, exceto nos casos em
gue o passivo financeiro seja classificado como "valor justo por meio do resultado" ou

designado como tal, como abaixo:

e Derivativos que sejam passivos, os quais devem ser classificados na categoria valor
justo no resultado;
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e Passivos financeiros gerados em operagdes que envolvam o empréstimo ou aluguel
de ativos financeiros, os quais devem ser classificados na categoria valor justo no
resultado;

e Passivos resultantes de transferéncia de ativos VIR ndo qualificados para baixa;

e Garantia financeira: maior entre provisdo para perdas esperadas associadas ao risco
de crédito, e o valor justo no reconhecimento inicial menos o valor acumulado da
receita reconhecida de acordo com a regulamentagao especifica;

e Contratos hibridos.

(VIl) Taxa de Juros Efetiva (“TJE")

E a taxa que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros
estimados ao longo da vida esperada do ativo financeiro ou passivo financeiro ao valor
contabil bruto de um ativo financeiro (ou seja, seu custo amortizado antes de qualquer
provisao para redugao ao valor recuperdvel) ou ao custo amortizado de um passivo
financeiro.

Para o célculo da taxa efetiva de juros sdo considerados as receitas e custos de originagao
vinculados aos instrumentos operacionalizados, apropriados linearmente, conforme
suas vigéncias.

Ativos e passivos financeiros classificados e mensurados ao custo amortizado, referentes
a operagdes iniciadas a partir de janeiro de 2025, foram reconhecidos pelo método da
taxa efetiva de juros.

(VHII) Provisao para perdas esperadas

Dentro dos critérios estabelecidos para mensuragao da provisdo para perdas esperadas,
devem ser consideradas as perdas incorridas dos instrumentos financeiros, conforme
definidos pela Resolucdo BCB n° 352/23, art. 76, para operacdes adimplidas e
inadimplidas.

A provisdo para perdas esperadas, deve respeitar os minimos dispostos pelo normativo,
gue estabelece que os instrumentos financeiros devem ser classificados em carteiras de
Cl a C5—de acordo com as caracteristicas da operacao de crédito e garantias prestada,
conforme estabelecido no artigo 81 da Resolu¢do BCB n° 352/2023 — considerando o
aumento significativo do risco de crédito.

Conforme a Resolucdo CMN n° 4.966/21, sdo consideradas as expectativas de eventos
futuros e condigdes econdbmicas, além de evidéncias objetivas de perda no valor
recuperavel dos ativos. Isso ocorre como resultado de um ou mais eventos de perda
ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos, os quais impactam negativamente
os fluxos de caixa futuros previstos do ativo, podendo ser estimados de forma confiavel.

A Resolucdo CMN n° 4.966/21, define que as operagdes devem ser classificadas nos
estagios 1,2 e 3, sendo a métrica de alocagao em cada estagio seguindo:
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Estagio 1:
Operagdes em curso normal - quando os instrumentos financeiros sao inicialmente
reconhecidos.

Estagio 2:

Operagdes com aumento significativo no risco de crédito. Aplicavel quando ha atraso
superior a 30 dias no pagamento, ou instrumento com aumento de risco baseado na
comparacgdo da PD (Probabilidade de inadimpléncia) inicial e a PD (Probabilidade de
inadimpléncia) corrente, conforme a Resolucdo CMN n° 4.966/21.

Estagio 3:

Operacdes com atraso superior a 90 dias ou classificadas como ativo problematico,
conforme indicadores qualitativos de deterioracdo na qualidade de crédito, como
reestruturacdo ou processo de recuperacao judicial.

(IX) Definicdo de Ativo Problematico e Stop Accrual

A Resolucdo CMN n° 4.966/21 estabelece que um ativo é denominado com problema de
recuperacao de crédito (ativo problematico) quando ocorrer atraso superior a 90 dias no
pagamento do principal ou de encargos; ou indicativo de que a respectiva obrigacdo nao
serd integralmente honrada nas condicdes pactuadas, sem que seja necessario recorrer
a garantias ou a colaterais.

Além disso, a referida resolucado, no Artigo 17, proibe o reconhecimento, no resultado do
periodo, de qualquer receita ainda nado recebida relacionada a ativos financeiros com
problemas de recuperacdo de crédito, em um procedimento conhecido como Stop
Accrual.

Ao atingir o Estagio 3, o reconhecimento de juros é interrompido.
(X) Perimetro de Aplicacao

O modelo de perda esperada de Ativos Financeiros estabelecido pela Resolu¢ao CMN n°
4966/21 tem escopo de aplicacdo mais abrangente comparado com modelo
anteriormente utilizado, o qual aplica-se aos Ativos Financeiros classificados nas
categorias “custo amortizado”, sobre os instrumentos de divida classificados na categoria
“valor justo através de outros resultados abrangentes”, bem como riscos e compromissos
contingentes.

(XI) Metodologia de estimacao de perda esperada

O modelo de perda de crédito esperada esta baseado na constituicao de cenarios de
perda considerando as caracteristicas dos produtos e seus estagios para os indices de
PD (Probabilidade de inadimpléncia), LGD (Perda dada inadimpléncia) e EAD (Exposi¢cao
no caso de inadimpléncia).
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A mensuracao da perda esperada se realiza através do calculo utilizando-se esses
parametros, podendo haver distingdes em casos de instrumentos com limites a
consumir e instrumentos parcelados.

Negociagao e intermediacao de valores

Representa a intermediacdo de operagdes realizadas nas bolsas de valores, registradas
pelo valor do compromisso assumido em nome de seus clientes. A corretagem é
reconhecida ao resultado pelo regime de competéncia.

Provisao para imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido corrente
e diferido

A provisdo para o imposto de renda € constituida a aliquota de 15% do lucro tributavel,
acrescida de adicional de 10% sobre os lucros que excederem R$ 240 no ano. A provisdo
para contribuicdo social estd sendo calculada a aliquota de 15%, apds efetuados os ajustes
determinados pela legislacao fiscal.

Em virtude da Emenda Constitucional 103/19, a partir de 31 de marco de 2020 a aliquota
da CSLL foi majorada de 15% para 20%. Adicionalmente, em decorréncia da Lei n°
14.183/2021, conversdo em Lei da Medida Provisdria n°1.034/2021, a partir de 1° de janeiro
de 2022 a aliquota voltou a ser de 15%. Por meio da Lei n°®14.446, de 02 de setembro de
2022, a aliquota foi majorada novamente para 16% pelo periodo de 01 de agosto de 2022
a 31 de dezembro de 2022. A partir de 01 de janeiro de 2023, a aliquota retornou para 15%.

Os créditos tributarios de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido,
calculado sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, quando
aplicavel, bem como sobre diferengas temporarias, sao registrados na rubrica “Créditos
tributarios”. Esses créditos tributarios serdo realizados quando da utilizacdo e/ou
reversao das respectivas bases sobre as quais foram constituidos. Tais crédito tributarios
sao reconhecidos contabilmente com base nas expectativas atuais de realizacao,
conforme Nota 6.

Receitas e despesas

As receitas e despesas sao apropriadas pelo regime de competéncia, observando-se o
critério “pro rata dia” para as de natureza financeira.

As receitas e despesas de natureza financeira sao calculadas com base no método
exponencial.

As operagdes com taxas prefixadas sao registradas pelo valor de resgate e as receitas e
despesas correspondentes ao periodo futuro sdo registradas em conta redutora dos
respectivos ativos e passivos. As operacdes com taxas pos-fixadas ou indexadas a moedas
estrangeiras sao atualizadas até a data do balango através dos indices pactuados.
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Ativos e passivos contingentes e obrigacgées legais, fiscais e previdenciarias

O reconhecimento, a mensuracgao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes, e
obrigagdes legais sao efetuados de acordo com os critérios definidos no
Pronunciamento Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPCQC), obedecendo aos seguintes critérios:

e Contingéncias ativas - ndao sao reconhecidas nas Demonstracdes Financeiras, exceto
quando da existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizacao, sobre
as quais nao cabem mais recursos.

¢ Contingéncias passivas - sao reconhecidas nas Demonstracdes Financeiras quando,
baseado na opinido dos Consultores Juridicos e da Administracao, for considerado
provavel o risco de perda de uma ac¢do judicial ou administrativa, com uma provavel
saida de recursos para a liquidacao das obrigacdes e quando os montantes envolvidos
forem mensuraveis com suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados
como perdas possiveis pelos Consultores Juridicos sdo apenas divulgados em notas
explicativas, enquanto aquelas classificadas como perda remota ndo requerem
provisao e divulgacéao.

e Obrigacdes legais - fiscais e previdenciarias - referem-se a demandas judiciais onde
estdo sendo contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos (ou
impostos e contribui¢gdes). O montante discutido é quantificado, registrado e
atualizado mensalmente.

Partes relacionadas

A divulgagao de informagdes sobre as partes relacionadas é efetuada em consonancia a
Resolugdao CMN n° 4818 de 29 de maio de 2020, que determinou a adogdo do
Pronunciamento Técnico — CPC 05 (R1), do Comité de Pronunciamentos Contéabeis,
referente a divulgacao de informacdes sobre as partes relacionadas.

Resultados recorrentes e nao recorrentes

As politicas internas da Distribuidora consideram como recorrentes e ndo recorrentes os
resultados oriundos e/ou ndo, das operacdes realizadas de acordo com as atividades
tipicas da Distribuidora.

Além disto, a Administragdo considera como nao recorrentes os resultados que nao
estejam previstos para ocorrer com frequéncia nos exercicios futuros. Observado esse
regramento, salienta-se que o lucro liquido do semestre e exercicio findos em 31 de
dezembro de 2025, foram obtidos exclusivamente com base em resultados recorrentes.

Caixa e equivalente de caixa

Descri¢do 31/12/2025
Depdsitos bancarios
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5 Rendas a receber
Descricdo — Custo amortizado 31/12/2025
Servigos prestados a receber (i) 1.919

1.919
(i) Saldo representado por valores a receber sobre a prestacao de servigos de Administragdo dos Fundos.
6 Créditos tributarios diferido

6.1 Em 31 de dezembro de 2025, a Institui¢do apurou os efeitos tributarios sobre diferengas
temporarias, conforme tabela abaixo:

Descricido 31/12/2025

Diferencas temporarias

Provisdo para perdas esperadas associadas ao risco de crédito (n.e. 8.1) 150
Contingéncias fiscais (n.e. 9) 21
171

Imposto de renda e contribuigdo social

Imposto de renda - 25% 43
Contribuicao social - 15% 26
Prejuizo fiscal e base negativa 69
Total 69

6.2 Movimentacgdo dos créditos tributarios

Compensagao
Prejuizo

Descrig¢do 31/12/2024  Constituicdo  Realizacdes Fiscal 31/12/2025
Provisdo para perdas
esperadas associadas ao
risco de crédito 493 - (395) (38) 60
Contingéncias fiscais 4 5 - - 6
Total dos Créditos 497 5 (395) (38) 69

6.3 Previsdo de realizacdo dos créditos tributarios diferidos

O imposto de renda e contribuicdo social diferidos serdo realizados a medida que as
diferengcas temporarias sejam revertidas ou se enquadrem nos parametros de
dedutibilidade fiscal ou quando os prejuizos fiscais forem compensados.

Tendo em vista os crescentes resultados, a Instituicao acredita potencialmente na
realizacao dos ativos fiscais condicionada ao atendimento dos requisitos de
dedutibilidade fiscal previsto na legislagao tributaria aplicavel..
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Outros ativos - diversos

Descri¢do 31/12/2025
Valores a receber de sociedades ligadas (i) (n.e.18) 5707
Outros Impostos e Contribui¢des a Compensar 50
Total Geral - Circulante 5.757
Devedores diversos - pais (ii) 462
Total Geral - Nao circulante 462

(i) Saldo representado por disponibilidades em conta vinculada a sociedade ligada.

(ii) O saldo esta sendo representado por valores a receber de fundos referente a taxa CVM e despesas

diversas de fundos, liquidadas pela administradora por falta de liquidez dos fundos.

Provisdo para perdas esperadas associadas a outros créditos

Composicdo da provisdo para perdas esperadas - outros créditos

Para fins de determinacado dos niveis de provisao para perdas esperadas associadas ao
risco de crédito, a Distribuidora classifica os ativos financeiros na “Carteira C5",

conforme determinacdes da Res. BCB n° 352/23.

Carteira C5 - Perda Incorrida Associada ao Risco de Crédito
Servigos administrativos
Valores a receber fundos

Carteira C5 - Perda Esperada Associada ao Risco de Crédito
Servigos administrativos

Total

Composicdo por faixa de vencimento

31/12/2025

(92)
(64)
(28)

(58)
(58)

(150)

Tipo Faixa Referéncia (%) provisao Total Provisao
Esperada 1 Atraso de Oal4dias 1,9% (3)
Esperada 3 Atraso de 31 a 60 dias 15% (32)
Esperada 4 Atraso de 61 a 90 dias 38% (23)
Incorrida 1 Atraso de 91 a 119 dias 50% (28)
Incorrida 2 Atraso de 120 a 149 dias 53,4% (21)
Incorrida 3 Atraso de 150 a 179 dias 56,8% (3)
Incorrida 5 Atraso de 210 a 239 dias 63,6% (m
Incorrida 5 Demais 100% (28)
Totais (150)
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Movimentacao da provisao para perdas esperadas - outros créditos

Descri¢do 2°Sem/25 31/12/2025
Saldo no inicio do semestre/exercicio (566) (1.137)
Valores recebidos/Reversdes 2.19% 3.009
Constitui¢des (1.480) (2.022)
Movimentacao liquida 716 987
Saldo no final do semestre/exercicio (150) (150)

Outros passivos

Descricido 31/12/2025

Fiscais e previdencidrias
Impostos e contribuicdes sobre o lucro 915
Outros impostos e contribuicdes 554
1.469

Diversas

Outras despesas administrativas (i) 56
Provisao para passivos contingentes (nota 19) 21
77
Circulante 1.525
N&o circulante 21

(i) Representados, substancialmente, por valores a pagar de prestagao de servigos de registro de ativos, e
contabilidade.

Patriménio liquido
Capital social

Em 31 de dezembro de 2025 o capital social é de R$2.770 e estd representado por
2.770.000 cotas, totalmente integralizadas por cotistas domiciliados no Pafs.

Lucro do exercicio e reservas especiais de lucros

Em 31 de dezembro de 2025, o saldo de reservas especiais de lucros é de R$ 3.742, onde
ocorreu a destinacdo dos lucros acumulados de 2025 de R$ 2.704.

Receitas de prestacao de servico

Descri¢ido 2°Sem/25 2025

Taxa de administragao de fundos 7.866 13.272

Outras receitas - Bovespa 161 203
8.027 13.475
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Despesas de pessoal

Descri¢ido 2°Sem/25 2025
Proventos e encargos (i) (2.694) (4.922)
(2.694) (4.922)

(i) Despesas decorrentes do rateio com despesas de pessoal com a sociedade ligada.

Outras despesas administrativas

Descrigcdo 2°Sem/25 2025
Despesas de processamento de dados (a) (253) (744)
Despesas de servigos técnico (a) (976) (1.487)
Despesas de aluguéis (a) (65) (127)
Despesas promogdes e relagdes publicas (20) (72)
Despesas do servico sistema financeiro (47) (93)
Despesas de comunicagodes (a) (10) (16)
Despesas com multas (27) (476)
Outras (a) (54) (172)

(1.702) (3.187)

As despesas apresentadas referem-se majoritariamente a despesas de rateio,
provenientes da alocagdo de custos administrativos compartilhados entre as empresas
do conglomerado. Por esse motivo, nao estdo incluidas as despesas operacionais diretas,
tais como depreciagdo, manutengao ou demais gastos tipicos das operagdes proprias da
Distribuidora, que sao reconhecidos diretamente nas respectivas demonstragdes da
Instituicao relacionada.

(a) Do montante total demonstrado, R$ 868 no semestre e R$ 1.994 no exercicio
correspondem as despesas administrativas alocadas por meio de rateio, em
conformidade com os critérios internos de distribuicdo adotados pela
Distribuidora.

Despesas tributarias

Descricdo 2°Sem/25 2025
PIS (52) (88)
COFINS (322) (542)
ISS (165) (276)
Outras (M) (30)

(550) (942)
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Outras despesas operacionais

Descri¢ido 2°Sem/25 2025
Dedutivel -baixa prejuizo clientes (125) (127)
Despesas de fundos (i) (614) (614)

(739) (741)

(i) Saldos representados por valores a receber de fundos nao realizados, cuja baixa

decorreu da inexisténcia de perspectiva de recuperacao.

Imposto de Renda e Contribuicio Social

As bases de apuracao do imposto de renda e da contribuicdo social sdo calculadas de
acordo com os critérios estabelecidos pela legislacdo fiscal vigente. A seguir a

composicao dos saldos:

Descricao 31/12/2025
IRPJ CSLL
Resultado antes da tributagao sobre o lucro e participagoes 4,732 4,732
Adicoes (exclusdes) temporarias
8.2P)rowsao de perdas esperadas e incorridas associadas ao risco de crédito (n.e. (987) (987)
Outras receitas e despesas temporarias 13 13
Outras despesas indedutiveis 399 399
Ba.se de calculo ante.s da compensacéao de prejuizo 4157 4157
fiscal e base negativa
(-) Deducéo de prejuizo fiscal e base negativa (30% da base) (96) (96)
Base de calculo ajustada 4.061 4.061
Aliquota nominal (IR 15% + 10% excedente e CSLL 15%) — Imposto de renda e
oo ° (991) (609)
contribuigdo social correntes (A)
Constituigao (reversao) de créditos tributarios sobre provisdo de perdas esperadas (247) (148)
e incorridas associadas ao risco de crédito
Constituigdo (reversdo) de créditos tributarios sobre contingéncias fiscais 3 1
Constituigdo (reversao) sobre prejuizo fiscal e base negativa (24) (14)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos — (B) (268) (161)
Imposto de Renda e Contribuicao Social Total — (A) + (B) (1.259) (770)
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Instrumentos financeiros

A Distribuidora mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administragao
desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais e controles
internos visando liquidez, rentabilidade e segurancga. A politica de controle consiste em
acompanhamento permanente das condi¢gdes contratadas versus condi¢cdes vigentes
no mercado. A Distribuidora ndo efetua aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Os resultados obtidos com estas
operagdes estdo condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administragao
da Distribuidora. As operagdes da Distribuidora e das suas controladas estdo sujeitas aos
fatores de riscos a seguir descritos:

Consideragoées sobre riscos

(i) Risco de crédito

A Distribuidora restringe a exposi¢cdo a riscos de crédito associados a caixa e
equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras
avaliadas como de primeira linha e com remuneracdo em titulos de curto prazo.
Com relagdo a contas a receber, a Distribuidora restringe a sua exposi¢cado a riscos
de crédito por meio da seletividade de clientes e de analises de crédito continua.
Adicionalmente, inexistem histéricos relevantes de perdas, por meio de
acompanhamento dos limites individuais de posi¢ao, a fim de minimizar eventuais
problemas de inadimpléncia em contas a receber.

(ii) Risco de taxa de juros
Decorre da possibilidade de a Distribuidora sofrer ganhos ou perdas decorrentes
de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
A Distribuidora nao possui operagdes com derivativos para protegao na variagao de
taxa de juros.

(iii) Risco com taxa de cambio
O risco associado decorre da possibilidade de a Distribuidora vir a incorrer em
perdas por causa de flutuacdes nas taxas de cambio, que aumentem valores
captados no mercado. A Distribuidora monitora periodicamente a exposicao
liquida de ativos e passivos em moeda estrangeira, porém, Nndo possui operagdes
com derivativos para protecdo na variagao de taxa de cambio.

(iv) Risco de estrutura de capital (ou risco financeiro)
Decorre da escolha entre capital préprio (aportes de capital e retencao de lucros) e
capital de terceiros que a Distribuidora faz para financiar suas opera¢des. Para
mitigar os riscos de liquidez e a otimizacao do custo médio ponderado do capital,
a Distribuidora monitora permanentemente os niveis de endividamento de acordo
com sua politica interna.

Valorizagado dos instrumentos financeiros

Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos sao descritos a seguir, bem como
os critérios para sua valorizagao:
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Caixa e equivalentes de caixa, e titulos e valores mobiliarios

O valor de mercado desses ativos nao difere dos valores apresentados nas
Demonstragdes Financeiras. As taxas pactuadas refletem as condigdes usuais de
mercado.

Transag¢des com partes relacionadas
As operagdes foram realizadas com base em taxas, prazos e valores usualmente
praticados no mercado na data das operacdes, considerando-se a auséncia de risco e sao

compostas por:

Descri¢do 31/12/2025

Ativo/(passivo) circulante
Valores a receber (pagar) de/para sociedades ligadas

Terra Investimento DTVM Ltda. - conta corrente (i) 6.538
Terra Investimento DTVM Ltda. - Rateio de despesas operacionais (831)
Total 5.707

(i) Saldo liquido do ativo circulante

Descri¢ido 2° Sem/25 2025
Resultado
Despesas com sociedades ligadas
Terra Investimento DTVM Ltda. - Rateio de despesas operacionais (ii) 868 1.994
Terra Investimento DTVM Ltda. - Rateio de despesas com pessoal 2.694 4925

(ii) O saldo nao compreende outras despesas operacionais diretas decorrentes da operagado da Distribuidora
tendo em vista que sdo reconhecidos diretamente nas demonstragdes da Instituicao relacionada, conforme
destacado na nota 13.

Remuneragao dos administradores
No semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025, nao houve remuneragao ao
pessoal-chave da administragao.

Contingéncias

Em 31 de dezembro de 2025, ndo ha passivos contingentes relacionados a processos
civeis e/ou trabalhistas, que tenham sido classificados como perda provavel e, portanto,
sujeito a provisionamento. Em 31 de dezembro de 2025, possuia o montante de R$ 21
referente a contingéncias fiscais (PIS e COFINS).

19.1 Contingéncias fiscais

Passivos contingentes classificados como perdas possiveis (sem provisao)

Em 31 de dezembro de 2025, a Distribuidora possuia processos de execugao fiscal
ajuizada pela CVM para cobrancas de débitos por infragdo administrativa no montante

atualizado de R$ 5245, que de acordo com os assessores juridicos, o risco de perda
estimado para estes processos foi considerado como possivel.
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Gerenciamento de risco
Risco operacional

Conforme Resolugdo n°® 4.557/17 e modificagbes, a Monetar dispde de estrutura de
gerenciamento do risco operacional, compativel com a natureza e a complexidade dos
seus produtos, servigos, atividades, processos e sistemas informatizados, sendo capaz de
identificar, avaliar, monitorar, controlar e mitigar a exposicao a esse risco.

O risco operacional é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes
de falhas, deficiéncia ou inadequacado de processos internos, pessoas e sistemas ou
eventos externos. O relatdério de risco operacional esta a disposicao dos interessados na
sede da empresa e disponivel no endereco eletrébnico www.monetar.com.br/legislacao-
e-normas.

Risco de mercado

Definido como a possibilidade de perda por oscilagcdo no valor de mercado de precos,
indices e taxas de posi¢cOes ativas e passivas detidas pela instituicdo. A politica da
Monetar é conservadora em termos de exposicdo ao risco de mercado. A selecdo de
ativos e o estabelecimento de limites para a aplicacdo dos recursos da Monetar sao
definidos e validados pela Diretoria Executiva, sendo o cumprimento acompanhado
diariamente. O relatério de politicas de risco de mercado esta a disposicao dos
interessados na sede da instituicdo e disponivel no endereco eletrénico

www.monetar.com.br/legislacao-e-normas.
Risco de crédito

Fundamentado na Resolucdo n° 4.557/17 e modificacdes, a exposicdo ao risco de crédito
pela Monetar estd ligada a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao
cumprimento, por determinada contraparte, de obrigagdes relativas a liquidagao de
operagdes envolvendo titulos e valores mobiliarios, instrumentos financeiros derivativos
ou aplicagdes interfinanceiras. A Monetar nao realiza quaisquer operacdes de crédito,
como instrumentos mitigadores, além de atuar de forma conservadora, respeitados
rigorosamente os limites de diversificacdo e concentragao maximos estabelecidos pelo
BACEN. E realizada uma criteriosa selecdo de instituic®es e ativos financeiros aptos a
compor a carteira de investimentos da Monetar. Nao foram registradas no periodo
perdas decorrentes de eventos relacionados a risco de crédito. O relatério com a
descricdo da estrutura de gerenciamento do risco de crédito esta a disposicdo dos
interessados na sede da instituicdo e disponivel no endereco eletrénico
www.monetar.com.br/legislacao-e-normas.

Risco de liquidez

O risco de liquidez € monitorado através da projecao dos fluxos de caixa e do montante
de liquidez disponivel e por indices de liquidez imediata. O fluxo de caixa é projetado
para, pelo menos, os préoximos 90 dias, demonstrando em cada dia o fluxo de caixa
esperado e acumulado até o dia. O fluxo de caixa das operagdes financeiras e das
despesas € projetado diariamente e os demais fluxos mensalmente, computados no
primeiro dia Util do més. Tal analise permite identificar os ativos e passivos em um
horizonte de tempo, garantindo que a Monetar devera possuir recursos para cobrir
passivos nas datas futuras.
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Os limites de liquidez determinam o nivel minimo da liquidez que a instituicdo deve
manter diariamente e em determinados prazos da projecao de fluxo de caixa futuro.
Tendo em vista que a carteira de ativos da Monetar possui liquidez diaria, o risco de
descasamento entre ativo e passivo esta mitigado, e a institui¢cao possui ativos liquidos o
suficiente e compativeis com a exposi¢gao ao risco atual. O relatério com a descri¢do da
estrutura do risco de liquidez esta a disposi¢ao dos interessados na sede da empresa e
disponivel no endereco eletrénico www.monetar.com.br/ legislacao-e-normas.

Gerenciamento de capital

Conforme determina a Resolucdo n° 455717 e modificacdes, a estrutura de
gerenciamento de capital deve ser compativel com a natureza das operagdes, da
complexidade dos produtos e servigcos oferecidos, e a dimensdo da exposicdo a riscos
gue a empresa estd sujeita. A Monetar possui uma estrutura enxuta e de complexidade
relativamente baixa, ndo realiza operacdes de crédito e/ou cAmbio, ndo estando sujeito
a riscos de cambio. Seus recursos proprios estdo alocados em titulos publicos federais,
estando sujeito apenas a taxa de juros.

A Monetar ndo possui instrumentos de divida, sendo a sua principal fonte de capital
proveniente das receitas geradas por suas atividades e por aportes dos seus soécios. O
relatério com a descricao da estrutura de gerenciamento de capital esta a disposicdo dos
interessados na sede da empresa e disponivel no endereco eletrdnico
www.monetar.com.br/legislacao-e-normas.

Acordo de Basiléia

Em cumprimento a regulamentacao da Monetar DTVM Central do Brasil (BACEN), aos
conceitos do Comité de Basiléia e as suas Politicas Corporativas, a Monetar DTVM
estabeleceu uma Estrutura de Gerenciamento de Capital que tem como objetivo
atender aos requisitos da Resolucéo n° 4.557/17 do BACEN, que dispbe sobre a estrutura
de gerenciamento de capital.

O limite operacional foi definido pelo Comité de Basiléia, gue recomenda atualmente a
relagao minima de 10,5% entre o Patrimoénio de Referéncia (PR) e os riscos ponderados
conforme regulamentacao em vigor (Patrimoénio de Referéncia Exigido - PRE).

No Brasil, a relagcdo minima exigida é dada pelo fator F, que de acordo com a Resolugao
Bacen n°4.958/21 (anterior 4.193/12), para as instituicdes financeiras e as demais
instituicdes autorizadas a funcionar pelo BACEN, exceto cooperativas de crédito ndo
filiadas a cooperativas centrais de crédito, seguiu os seguintes percentuais, conforme
estabelecido na norma:

11,00% de 01 de outubro de 2013 a 31 de dezembro de 2015;
9,875% de 1° de janeiro de 2016 a 31 de dezembro de 2016;
9,250% de 1° de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017,
8,625% de 1° de janeiro de 2018 a 31 de dezembro de 2018;
8,000% a partir de 1° de janeiro de 2019.

A partir da data em que houve a aprovagdo da compra da Monetar pela Terra
Investimentos DTVM, sendo proprietaria de 90% (noventa por cento), as informacdes da
Monetar passaram a ser informadas no Conglomerado Prudencial da Terra
Investimentos, deixando de ser apresentada individualmente.
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Abaixo apresentam as informacdes referentes a gestao de riscos e a apuragao dos ativos
ponderados pelo risco (RWA) e a adequagao ao patrimonio de referéncia do consolidado
prudencial em consonancia as exigéncias do Banco Central do Brasil (BACEN).

31/12/2025
Patriménio de Referéncia 86.715
indice de Basileia 25,04%
Limite de compatibilizacdo do PR com RWA 31,95%
Ativos Ponderados pelo Risco (RWA Total) 346.348

Em 31 de dezembro de 2025, a Distribuidora encontrava-se enquadrada nos limites de
capital e patriménio compativel com o risco da estrutura dos ativos, conforme normas e
instrucdes estabelecidas pela Resolucdo n° 2.099/94 e legislacdo complementar.

Prestacao de outros servicos e politica de independéncia do auditor

A Instituicdao, em atendimento a legislagcao brasileira de contabilidade, ndo contratou
servicos da BDO RCS Auditores Independentes SS Ltda.. relacionados as atividades da
Instituicdo, além dos servicos de auditoria independente externa. A politica adotada
atende aos principios que preservam a independéncia do auditor, de acordo com as
normas vigentes que, principalmente, determinam que o auditor ndo deva auditar o seu
proprio trabalho, nem exercer fungdes gerenciais no seu cliente ou promover seus
interesses.

Beneficios a empregados

Os beneficios a empregados concedidos pela Instituicdo se referem, basicamente, a
beneficios concedidos em bases mensais, tais como salarios, contribuicdes a previdéncia
social, planos de saude, licencas remuneradas de curto prazo etc., e, assim, reconhecidos
contabilmente em conformidade com os critérios definidos na NBC TG 33 (R2) -
Beneficios a Empregados e CPC 33 (R1), recepcionado pela Resolucdo CMN n° 4.877/2020.
Inexistem beneficios poés-emprego, fundos de pensao ou outros beneficios que
regueiram tratamento contabil especifico.

Outras informacbes

Lei Complementar n° 224/2025 - Majoracédo da Aliquota da CSLL

Esclarecemos que a Lei Complementar n°® 224/2025 promoveu a majoracdo da aliquota
da Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). Contudo, conforme disposto no
préprio texto legal e em observancia ao principio da anterioridade aplicavel as
contribuigcdes sociais, a nova aliquota produzira efeitos somente a partir do exercicio de
2026. Dessa forma, para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025, a apuragao da
CSLL permanece sendo realizada com base na aliquota vigente até entdo, ndao havendo
impacto no calculo do tributo corrente referente a 2025. Eventuais efeitos decorrentes
da alteracao legislativa serdo refletidos nas demonstragdes contabeis a partir do
exercicio de 2026, conforme aplicavel.
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Resolucdo Conjunta BCB n° 14 de 3/11/2025

A referida Resolugcao entrou em vigor na data de sua publicagao e estabelece a
metodologia de apuragdao do limite minimo de capital social integralizado e de
patrimoénio liquido a serem mantidos pelas instituigdes financeiras e demais instituigcdes
autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

A Instituicao devera, ainda, observar as seguintes regras de transicao:

| — Até 30 de junho de 2026, deve ser mantido o valor minimo de capital integralizado e
de patrimdnio liquido apurado na forma da regulagcdo vigente no dia anterior a data de
entrada em vigor da referida Resolucao; e

Il — De 1° de julho de 2026 até 31 de dezembro de 2027, deve ser mantido o valor de que
trata o inciso | acrescido dos seguintes percentuais sobre a diferenca positiva entre o
montante que for apurado na forma da referida Resolucao e aquele valor:

a) 25% (vinte e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2026;
b) 50% (cinquenta por cento) até 30 de junho de 2027; e
c) 75% (setenta e cinco por cento) até 31 de dezembro de 2027.

A Administragcao declara que estd atuando para atendimento e enquadramento a
Resolucao, e nao identificou riscos de desenquadramento as novas regras estabelecidas.

Eventos subsequentes

Nao ocorreram eventos subsequentes relevantes entre a data de encerramento do
semestre e exercicio findos em 31 de dezembro de 2025 e a data de encerramento destas
demonstragdes financeiras.
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