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 En junio de 2021 las solicitudes de exportación incluyendo zonas francas se ubicaron en US$ 1.071 millones1, pau-

tando un incremento de 43% en términos interanuales. El aumento de las exportaciones de carne bovina tuvo una 

fuerte incidencia en la variación mensual. También crecieron las exportaciones de soja, celulosa, madera, subpro-

ductos cárnicos y concentrado de bebidas. El arroz y la energía eléctrica tuvieron incidencia negativa en la variación 

mensual.  

 

 En el primer semestre de 2021, las exportaciones totalizaron US$ 5.054 millones, registrando un aumento de 32% 

respecto a lo exportado en el primer semestre de 2020. Carne bovina y madera son los productos con mayor im-

pulso en las exportaciones y también se vieron sensibles incrementos de las ventas de soja, en un marco de repunte 

de los precios de exportación (y pese a la merma en los volúmenes cosechados). Luego de un aumento de la de-

manda externa en 2020, las exportaciones de arroz muestran una incidencia negativa en la variación de lo que va 

del año.   

 

 Tema del mes: se examinan los datos de Cuentas Nacionales y Balanza de Pagos publicados recientemente por el 

Banco Central del Uruguay, que muestran que la economía detuvo su recuperacion en el primer trimestre de 2021. 

Asimismo, se constata el impacto de la pandemia en el sector servicios (en particular en el turismo). 

 

    

    

    

    

    

    

    

 
1 Se incluye exportaciones de energía eléctrica, código arancelario 2716 de la Nomenclatura Común del Mercosur. 
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Tras el sensible aumento registrado en mayo, en junio 

de 2021 las solicitudes de exportación continuaron re-

cuperándose frente a 2020, año fuertemente afectado 

por la pandemia provocada por el COVID-19. Concreta-

mente, las exportaciones se ubicaron en US$ 1.071 mi-

llones en junio, 43% por encima del mismo mes del año 

pasado. Así, en el primer semestre del año, se registra-

ron ventas por US$ 5.054 millones, guarismo que marca 

un crecimiento de 32% respecto al primer trimestre de 

2020. Esta cifra también implica un incremento frente 

a los niveles exportados prepandemia, que fue de 11% 

respecto a las exportaciones registradas en el primer 

semestre de 2019.  

Gráfico N°1 – Exportaciones de bienes de Uruguay 

con zonas francas (Millones de US$) 

 

Fuente: Uruguay XXI en base a datos de DNA y Montes del Plata (vá-

lido para todos los gráficos y cuadros del apartado). 

El crecimiento del mes de junio se dio gracias a la ma-

yoría de los principales productos de exportación: 

carne bovina, soja, celulosa, madera, concentrado de 

bebidas y subproductos cárnicos. Por su parte, el arroz 

incidió negativamente en la variación mensual. En 

tanto, energía eléctrica (en un marco de menores ven-

tas a Argentina), malta y trigo, también mostraron des-

censos en la comparación mensual interanual. En este 

contexto, el impulso de las exportaciones en el acumu-

lado del año viene liderado por la carne bovina, madera 

y soja.  

Carne bovina fue el principal producto de exportación 

y mostró un fuerte aumento en el mes de junio. En par-

ticular, las exportaciones se ubicaron en US$ 215 millo-

nes, creciendo 56% en la comparación interanual. El au-

mento se explica tanto por mayores volúmenes coloca-

dos (38%) como por un aumento de los precios de ex-

portación (13%). Así, en el primer semestre de 2021 las 

ventas al exterior de carne bovina totalizaron US$ 1.001 

millones, pautando una suba de 35% respecto a enero-

junio de 2020. Esta cifra también marca un aumento 

frente a los niveles prepandemia, de 13% frente al re-

gistro del primer semestre de 2019.  

A nivel de destinos, las ventas hacia China (54% de las 

ventas de carne al exterior en el semestre) mostraron 

un fuerte aumento de 66% en la comparación inter-

anual. Otros destinos que compraron más carne que en 

enero-junio de 2020 fueron los Países Bajos, Israel, Ita-

lia, Brasil y Japón. Se destaca el caso de Israel, destino 

al cual las exportaciones de carne bovina casi se dupli-

caron. En cambio, las colocaciones de carne bovina a 

Estados Unidos se redujeron 11% interanual y el país 

obtuvo una participación de 14%. 

Gráfico N°2 – Exportaciones de carne bovina por des-

tino (Millones de US$) 

 

Cabe comentar que en la segunda quincena de mayo 

las autoridades argentinas suspendieron las exporta-

ciones de cortes de carne del país por 30 días, con el 

objetivo de evitar el contagio de la suba de los precios 

internacionales al mercado local. Argentina es un juga-
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dor clave en el mercado mundial de carne, que abas-

tece a países como China, Europa e Israel2. Esta medida, 

sumada a otras restricciones de oferta en Nueva Ze-

landa y Australia (tras una importante sequía en 2020), 

ponen presiones alcistas al precio de la carne.  

Por otro lado, la demanda China (principal importador 

de carne bovina mundial) se mantiene pujante (en un 

marco de menor stock porcino en el país asiático afec-

tado por la gripe africana). El mercado internacional ge-

nera entonces una ventana de oportunidad para que 

continúen creciendo las exportaciones uruguayas. 3 4 5 

La celulosa continuó recuperándose y se ubicó como el 

segundo producto en el ranking de exportaciones de ju-

nio. En concreto se registraron exportaciones por US$ 

155 millones, pautando una suba de 54% frente a junio 

de 2020. El aumento se da en un contexto de repunte 

de los precios, que muestran una tendencia alcista 

desde febrero de este año. En los primeros seis meses 

del 2021, las ventas externas de celulosa se situaron en 

US$ 644 millones, creciendo 15% en la comparación in-

teranual.  

Las solicitudes de exportación de soja se ubicaron en 

US$ 135 millones en junio, guarismo 50% superior al 

mismo mes de 2020. Esta suba se explica esencial-

mente por el aumento de los precios de exportación, 

que alcanzaron US$ 485 por tonelada en el promedio 

de junio (creciendo 50% en la comparación interanual). 

Por su parte, los volúmenes colocados mostraron un 

aumento acotado de 4% frente a junio de 2020. Los ren-

dimientos del cultivo de verano cayeron respecto de los 

valores de la zafra pasada (y aún más respecto de la za-

fra anterior), situándose en 1.881 kilos por hectárea. 

Así, la producción de la zafra actual fue estimada en 1,7 

millones de toneladas. En el primer semestre de 2021 

ya se exportaron 1,1 millones de toneladas, es decir, 

unos US$ 543 millones.    

 

 

 
2 Si bien la medida implica una oportunidad para las exportaciones 
uruguayas, desde el sector hay preocupación que medidas de este 
tipo puedan dañar la reputación de la región. 
3 La suspensión de las exportaciones de carnes vacunas a Argentina 
puede beneficiar a Uruguay a corto plazo pero es una mala señal – El 
Observador.  

Gráfico N°3 – Precio de exportación de la soja – Pro-

medio mensual (US$/tonelada) 

 

Las exportaciones de madera continuaron creciendo en 

junio, aumentando 77% interanual y situándose en US$ 

57 millones. En el primer semestre del año totalizaron 

US$ 304 millones, duplicándose en la comparación in-

teranual. Este fuerte aumento se dio casi de forma ge-

neralizada a nivel de destinos, aunque destacan los au-

mentos a China, Estados Unidos e India. La suba de las 

exportaciones de madera se dio de forma casi generali-

zada a nivel de productos.  

Gráfico N°4 – Exportaciones de madera en enero-ju-

nio por producto (Millones de US$) 

 

 
4 Efectos en Uruguay de la medida argentina de freno a las exporta-
ciones de carne – La diaria.   
5 Restricciones a la exportación de carne argentina – El país.  
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https://www.elobservador.com.uy/nota/la-suspension-de-exportaciones-de-carnes-vacunas-argentinas-puede-beneficiar-a-uruguay-a-corto-plazo-pero-es-una-mala-senal--2021518144035
https://www.elobservador.com.uy/nota/la-suspension-de-exportaciones-de-carnes-vacunas-argentinas-puede-beneficiar-a-uruguay-a-corto-plazo-pero-es-una-mala-senal--2021518144035
https://ladiaria.com.uy/politica/articulo/2021/5/efectos-en-uruguay-de-la-medida-argentina-de-freno-a-las-exportaciones-de-carne-demanda-precios-y-prestigio/
https://ladiaria.com.uy/politica/articulo/2021/5/efectos-en-uruguay-de-la-medida-argentina-de-freno-a-las-exportaciones-de-carne-demanda-precios-y-prestigio/
https://www.elpais.com.uy/economia-y-mercado/restricciones-exportacion-carne-argentina.html
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Las exportaciones de rolos de madera (46% de las ven-

tas externas de madera del primer semestre) crecieron 

147% en el semestre, mientras que la madera aserrada 

mostró un aumento de 53% (y representó el 24% del 

total). En ambos casos la suba se debe a mayores volú-

menes y también a un aumento de los precios (cercano 

al 20%). Las ventas externas de paneles de madera se 

duplicaron en el lapso analizado, esta vez únicamente 

debido a un efecto precio. En cambio, los chips de ma-

dera crecieron 48% interanual, pero vinculados única-

mente a mayores volúmenes colocados. 

Cuadro N°1- Exportaciones de bienes con zonas fran-

cas. Millones de U$S y Var. Mensual (%) 

Producto  
Jun-20 
(Mill 
U$S) 

Jun-21 
(Mill 
U$S) 

Var % 

Carne bovina 138 215 56% 
Celulosa 100 155 54% 
Soja 90 135 50% 
Productos lácteos 58 70 20% 
Madera  33 57 77% 
Arroz 59 56 -4% 
Concentrado de bebidas 32 56 75% 
Subproductos cárnicos  20 43 117% 
Productos farma. 20 25 25% 
Ganado en pie 11 22 100% 

Nota: el detalle de la incidencia de cada producto en las exportacio-

nes mensuales se encuentra disponible en el anexo. 

Fuente: Uruguay XXI en base a datos de DNA y Montes del Plata. 

En junio, las ventas al exterior de concentrado de bebi-

das crecieron 75% frente a igual mes de 2020, al totali-

zar US$ 56 millones. El incremento se debe principal-

mente a mayores ventas a México, pero también a Gua-

temala, Ecuador y El Salvador (entre otros). En el primer 

semestre de 2021 las exportaciones de concentrado de 

bebidas alcanzaron los US$ 285 millones, pautando un 

incremento de 17% frente al mismo lapso del año pre-

vio.  

Los subproductos cárnicos exhibieron un fuerte creci-

miento interanual de 117%, con US$ 43 millones expor-

tados en junio. Se destacan las subas a China, Estados 

Unidos y Hong Kong. En el acumulado del año, las ex-

portaciones de subproductos cárnicos crecieron 69% 

interanual, ubicándose en US$ 198 millones. A nivel de 

destinos, en el primer semestre China obtuvo el 44% de 

las ventas, Estados Unidos el 15% y Hong Kong el 11%.  

Las ventas al exterior de productos lácteos mostraron 

una expansión de 20% en la comparación interanual y 

se ubicaron en US$ 70 millones en junio. Acumularon 

así un aumento de 18% en enero-junio, al totalizar US$ 

329 millones. En el primer semestre, las ventas de leche 

en polvo crecieron tanto en volumen (14%) como en 

precio (7%). En tanto, el precio de exportación de la 

manteca mostró una sensible suba (20%), mientras que 

las ventas de manteca medidas en volumen disminuye-

ron en la misma comparación. Por su parte, las expor-

taciones de quesos crecieron 2% en dólares. A nivel de 

destinos de exportación de los productos lácteos, se 

destacan los incrementos hacia Brasil (124%) y China 

(253%). Estos países obtuvieron una participación de 

26% y 28% respectivamente en el total exportado.   

Cuadro N°2- Exportaciones de bienes con zonas fran-

cas acumuladas (enero-junio). Millones de US$ y Var. 

Acumulada (%) 

Productos 

Enero -                                                               
junio 
2020 

Enero -                 
junio 
2021 Var.(%) 

(Mill 
U$S) 

(Mill 
U$S) 

Carne bovina 741 1.001 35% 
Celulosa 562 644 15% 
Soja 419 543 29% 
Productos lácteos 278 329 18% 
Madera 153 304 98% 
Conc. de bebidas 243 285 17% 
Subprod. cárnicos 117 198 69% 
Arroz 241 196 -19% 
Productos farmacéu-
ticos 

113 129 14% 

Otros alimentos 60 100 67% 

Nota: el detalle de la incidencia de cada producto en las exportacio-

nes acumuladas se encuentra disponible en el anexo. 

Fuente: Uruguay XXI en base a datos de DNA y Montes del Plata. 

En el primer semestre de 2021, China se ubicó como el 

principal destino de exportación con 30% del total. Las 

ventas hacia el país asiático mostraron un incremento 

interanual de 66% en enero-junio y totalizaron US$ 

1.095 millones. La suba se dio por mayores ventas de 

carne bovina (que ocupan 66% de las ventas a China), 

pero también de madera, subproductos cárnicos, pro-

ductos lácteos, carne ovina y caprina, ganado en pie, 

lana y cebada. Destaca el fuerte incremento de la de-

manda China por carne ovina (que presiona al alza los 

https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/centro-informacion/articulo/anexo-junio-2020-1/
https://www.uruguayxxi.gub.uy/es/centro-informacion/articulo/anexo-junio-2020-1/
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niveles de faena), en un marco de dificultades en el re-

lacionamiento comercial con sus proveedores tradicio-

nales y los efectos de la fiebre porcina africana 6. 

Las exportaciones a Brasil –segundo destino de expor-

tación- crecieron 75% interanual en el primer semestre 

de 2021, al ubicarse en US$ 649 millones. Las subas fue-

ron bastante generalizadas a nivel de productos. Se 

destacan las mayores colocaciones de productos lác-

teos, malta, vehículos, energía eléctrica, margarina y 

aceites, artículos para el transporte o envasado de plás-

tico, trigo, autopartes y cebada.  

Las ventas a la Unión Europea se ubicaron en US$ 378 

millones en el primer semestre de 2021, pautando un 

incremento de 29% frente a igual lapso de 2020. Se des-

tacan mayores ventas de carne bovina, lana y tejidos 

(que se duplicaron en la comparación), arroz y subpro-

ductos cárnicos.  

Estados Unidos se situó como cuarto destino de expor-

tación en enero-junio. Las ventas hacia allí presentaron 

un aumento algo más acotado, de 7% interanual, al to-

talizar US$ 294 millones. Esto se dio en un marco de 

baja de las colocaciones de carne bovina (principal pro-

ducto de exportación a Estados Unidos), que cayeron 

11% interanual en el semestre. Además, las exportacio-

nes de soja se redujeron sensiblemente en el lapso de 

análisis. Estas bajas se vieron compensadas por subas 

en otros productos: las ventas de madera hacia el país 

se duplicaron en el lapso analizado, al tiempo que los 

subproductos cárnicos, aparatos médicos y la miel tam-

bién mostraron sensibles aumentos.  

Las exportaciones hacia Argentina presentaron un in-

cremento de 48% en el primer semestre del año, al si-

tuarse en US$ 183 millones. Los aumentos práctica-

mente generalizados a nivel de productos.    

A continuación se examinan los últimos datos del PIB 

de Uruguay en el primer trimestre de 2021 y la inciden-

cia de las exportaciones de bienes y servicios.   

 

 
6 Qué hay atrás de la fuerte demanda china por carne ovina uruguaya 

– El Observador. 
 

 
 

De acuerdo con los últimos datos publicados por el 

Banco Central del Uruguay (BCU), en el primer trimes-

tre de 2021 la economía uruguaya exhibió una caída in-

teranual de 2,8%. En términos desestacionalizados 

también se observó una baja frente al trimestre ante-

rior de 0,5%, lo que marca un freno en la recuperación 

que se veía desde el surgimiento de la emergencia sa-

nitaria en abril-mayo de 20207.  

Gráfico Nº5- Producto Bruto Interno   

(Var. Trim. Interanual %) 

 

Fuente: Uruguay XXI en base a BCU. 

Se observa un desempeño dispar a nivel de sectores, 

aunque predominan las caídas, principalmente asocia-

das a los servicios.  

Salud, Educación, Actividades Inmobiliarias y Otros Ser-

vicios fueron los sectores con mayor incidencia nega-

tiva en la variación del trimestre, mostrando una caída 

interanual de 6,9%. Este apartado es el de mayor peso 

en el PBI trimestral (25%) y se encuentra dentro de los 

más afectados por la reducción de la movilidad vincu-

lada a la emergencia sanitaria. Las actividades inmobi-

liarias y las actividades artísticas, de entretenimiento y 

7 En el segundo y tercer trimestre el PIB medido en términos desesta-
cionalizados había crecido 8% y 1,8% respectivamente. 
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https://www.elobservador.com.uy/nota/que-hay-atras-de-la-fuerte-demanda-china-por-carne-ovina-uruguaya-202167506
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recreativas fueron las de peor desempeño dentro del 

apartado. 

Comercio, Alojamiento y Suministro de Comidas y Bebi-

das registró un descenso interanual de 6% en el primer 

trimestre del año. Dentro de este sector, las actividades 

de compraventa en el comercio fueron las únicas con 

incidencia positiva. Con respecto a restaurantes y hote-

les, la baja se asocia a las restricciones sanitarias que 

impidieron el ingreso de turistas al país.  

Las Actividades Profesionales y Arrendamiento también 

mostraron una sensible retracción, de 7% interanual, 

con mayor influencia negativa de las actividades profe-

sionales, científicas y técnicas, así como las actividades 

administrativas y servicios de apoyo.  

En enero-marzo, Transporte, Almacenamiento y Comu-

nicaciones cayó 4,6% frente al primer trimestre de 

2020. La baja obedece exclusivamente al transporte y 

almacenamiento, mientras que los servicios de infor-

mación y comunicación mostraron un aumento en el 

lapso de análisis. La suba responde a una mayor de-

manda derivada de la reducción de la movilidad del úl-

timo año. Los Servicios Financieros exhibieron una con-

tracción más moderada, de 0,9%. Dentro de ese sector, 

los servicios de intermediación financiera medidos indi-

rectamente y los servicios de seguros son los únicos que 

inciden positivamente en la variación.  

Energía Eléctrica, Gas y Agua mostró una caída de 6,1% 

en términos interanuales. En este caso la retracción se 

debe al cambio en las fuentes de generación (debido a 

las condiciones climáticas en favor de la generación tér-

mica, que genera menos valor agregado que la hidráu-

lica).  

En cambio, Industria Manufacturera presentó un incre-

mento de 0,7% en la comparación con enero-marzo de 

2020. Se destaca el buen desempeño de la industria fri-

gorífica, que encadena dos trimestres de crecimiento 

interanual (impulsada por la demanda externa). Por su 

parte, Construcción creció 3,3% interanual en enero-

marzo, generado en buena parte por las obras de infra-

estructura vinculadas al Ferrocarril Central y la tercera 

planta de celulosa.  

Los sectores Agropecuario, Pesca y Minería presenta-

ron el mejor desempeño del trimestre, con un aumento 

interanual de 10,4% del valor agregado. En la agricul-

tura resalta la mayor producción de arroz y en la activi-

dad pecuaria la producción en la ganadería de carne, 

con un aumento de la faena y de la remisión de leche a 

plantas industriales.  

Desde la perspectiva del gasto, en el primer trimestre 

se observó una reducción de la demanda interna, deri-

vada de un menor consumo de los hogares (en buena 

parte vinculada al turismo y el transporte). El gasto del 

gobierno mostró un incremento interanual por mayor 

consumo de servicios de salud y de educación. La inver-

sión también mostró un crecimiento que se asocia a 

obras de infraestructura (Ferrocarril Central y tercera 

planta de celulosa) y a mayores importaciones.  

El sector externo exhibió un deterioro de la balanza co-

mercial en el primer trimestre de 2021. Las exportacio-

nes de bienes y servicios se redujeron 13,3% en la com-

paración interanual. Esto se dio exclusivamente por un 

menor comercio de servicios, especialmente afectado 

por la baja del turismo en el marco de la pandemia (los 

servicios no tradicionales mostraron un incremento in-

teranual en el trimestre). En cambio, las exportaciones 

de bienes crecieron en la comparación interanual, im-

pulsadas por mayores exportaciones asociadas al sec-

tor agropecuario. Las importaciones, por su parte, pre-

sentaron un descenso más acotado, de 4,7% en el pe-

ríodo de análisis. 

Cuadro Nº3- PBI de Uruguay. Perspectiva desde 

la demanda. (Var. interanual %)  

Demanda IV Trim 2020 I Trim 2021 

Gasto de consumo final -5,1% -2,4% 

   Hogares -5,0% -4,2% 

   Gobierno e ISFLSH -5,7% 4,6% 

Formación Bruta de Ca-
pital 

18,0% 10,9% 

Formación Bruta de 
Capital Fijo 

11,8% 14,5% 

     Var. Existencias. -566,9% -39,9% 

Exportaciones -13,5% -13,3% 

Importaciones -7,2% -4,7% 

PBI -2,9% -2,8% 

 Fuente: Uruguay XXI en base a BCU. 
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El BCU también divulgó los datos de Balanza de Pagos 

con información al primer trimestre de 20218. Tal como 

muestra el Grafico N°6, se constata la fuerte caída de 

las exportaciones de servicios en el primer trimestre del 

año y el aumento de las exportaciones de bienes. 

Gráfico Nº6- Exportaciones de bienes y servicios. 

(Var. Trim. interanual %)  

Fuente: Uruguay XXI en base a BCU. 

En síntesis, pese al aumento de las exportaciones de 

bienes, la economía mostró un freno en la recuperación 

que se venía dando en los últimos dos trimestres, en el 

marco de una temporada turística perjudicada por la 

emergencia sanitaria. La última Encuesta de Expectati-

vas Económicas publicada por el BCU en mayo muestra 

que los analistas esperan un crecimiento del PBI de 

2,7% para 2021. Por su parte, en la Rendición de Cuen-

tas presentada el 30 de junio, el Ministerio de Economía 

y Finanzas mantuvo su proyección de crecimiento de 

3,5% para 20219.  

 
8 Si bien los datos de exportaciones presentados en las Cuentas Na-
cionales y Balanza de Pagos no son estrictamente comparables en-
tre sí (las variaciones de Cuentas Nacionales se presentan en pesos 

constantes mientras que en Balanza de Pagos las cifras están en dó-
lares corrientes), la apertura de Balanza de Pagos permite conocer 
en mayor detalle la evolución por tipo de exportación. 
 
9 MEF- Rendición de Cuentas y Balance de Ejecución Presupuestal. 
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https://www.gub.uy/ministerio-economia-finanzas/sites/ministerio-economia-finanzas/files/documentos/publicaciones/Exposici%C3%B3n%20de%20motivos.pdf

