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Introduccion

Como ya lo informamos en este Monitor Semanal, la Ley de Presupuesto
Nacional (LPN) Nro. 20.446, de 16 de diciembre de 2025, introdujo diversas
modificaciones en materia tributaria, entre ellas, la ampliacion de las rentas
del capital que dicho impuesto grava en el exterior, ya que la aludida ley
incluyé en el tributo a los rendimientos del capital inmobiliario y a los
incrementos patrimoniales generados fuera de Uruguay.

El pasado 21 de mayo de 2026 se publico en el Diario Oficial el Decreto Nro.
95/026, de 6 de mayo de 2026, que reglamenté diversos aspectos de las
modificaciones introducidas al IRPF por la mencionada norma legal. A
continuacion, exponemos los principales aspectos de dicha reglamentacion.

Imputacion de rentas

Recordamos que la LPN dispuso que cuando las entidades no residentes o
las entidades locales que por su forma juridica tributan el IRAE obtengan en
el exterior rentas que estén comprendidas en alguna de las categorias de
rentas del capital del IRPF, entonces dichas rentas se deben “imputar” a las
personas fisicas que siendo contribuyentes del aludido impuesto son los
“beneficiarios finales” de dichas entidades.

Esa “imputacidn” significa que los aludidos “beneficiarios finales” deben
reconocer esas rentas como propias en su liquidaciéon del IRPF.
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El texto legal sefiala que deben considerarse “beneficiarios finales” a las
personas fisicas que, directa o indirectamente, posean como minimo el 5%
del capital o su equivalente, o de los derechos de voto, o que por otros
medios ejerzan el control final sobre las entidades que obtienen las aludidas
rentas del exterior.

El decreto que comentamos reglamenté las disposiciones de la LPN que
crearon el aludido régimen de “imputacion”, destacandose lo siguiente:

Cuantia de la imputacion: El decreto dispone que la renta del exterior se
“imputara” a los beneficiarios finales en funcién de la proporcion de
participacion que cada uno de ellos tenga en el patrimonio de la entidad que
obtiene la renta.

Casos en los que no procede la imputacion. - El nuevo decreto establece
que la “imputacion” no se realizara cuando las rentas del capital del exterior se
obtienen en combinacién con rentas empresariales. Sin embargo, el decreto
aclara que aun en esos casos las rentas deberan ser objeto de “imputacion” si
la DGI demuestra que en rigor fue la persona fisica que efectud la inversion en
el exterior, en forma directa o a través de una entidad.

Casos exceptuados del aludido 5%. — De acuerdo con el decreto, los
cuotapartistas de fondos de inversion abiertos podran superar el 5% durante
30 dias dentro de cada afo civil sin que por ello queden alcanzados por el
régimen de “imputacion”, siempre que dicho exceso sea producto de la
creacion del fondo o provenga de modificaciones pasivas en las
participaciones patrimoniales del mismo, esto es, cuando no provenga de
inversiones efectuadas por los cuotapartistas respecto de los cuales se
verifica el exceso.

Beneficiarios de fideicomisos, fondos de inversion y entidades
similares, no residentes: El decreto dispone que dichos beneficiarios
seran objeto de la referida imputacién en tanto sean los “beneficiarios
finales” de dichas entidades en el sentido indicado anteriormente. En caso
de no existir beneficiario actual, las rentas se asignaran al fideicomitente
hasta tanto no se configure la condicién de beneficiario.

Situaciones que no generan incrementos patrimoniales gravados

Hasta ahora las normas de IRPF consideraban que -entre otras hipotesis-
las transferencias por el modo sucesién no generaban una alteracion
patrimonial relevante para la aplicacién del impuesto.

El nuevo decreto aclara que tampoco habra una transferencia patrimonial
con relevancia para el IRPF en el caso de las transferencias que tengan
origen en estipulaciones contractuales cuya eficacia esté condicionada al
fallecimiento del titular.

A su vez, la norma excluye a las adjudicaciones de bienes en el exterior que
sean realizadas por entidades no residentes sujetas al réegimen de
imputacién de rentas a los contribuyentes del IRPF que son titulares de
participaciones patrimoniales en las mismas; pero siempre que dichas
personas mantengan la condicion de propietarias finales por al menos el
95% de las participaciones de las entidades no residentes.
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Base de calculo del tributo

El nuevo decreto contiene varias disposiciones que refieren a la base de
calculo sobre la cual se debe calcular el IRPF a pagar. A continuacion,
hacemos un repaso de las mas importantes:

Restitucion de participaciones realizadas en fondos y demas entidades
de inversion colectiva. - El decreto aclara que se considera rendimiento de
capital mobiliario a la diferencia entre el monto de la restitucion y el valor de
adquisicion o integracién de las participaciones, las que a efectos del
célculo del IRPF se valuaran en la moneda de la inversion convertida a
moneda nacional a la fecha del rescate.

Titulos con interés implicito. - El rendimiento de los titulos de deuda, de
ahorro o similares, ya sean publicos o privados, que no prevean un interés
explicito (es decir, que tengan un interés implicito en funcion del precio,
tales como los valores “cupdn cero”), se determinara como la diferencia
entre el valor nominal del titulo y el valor de compra de cada contribuyente,
siempre que se mantenga el titulo hasta el vencimiento.

Titulos con interés explicito. - Los rendimientos de los titulos de deuda, de
ahorro o similares, publicos o privados, que si expliciten el interés a abonar,
se imputaran a quien sea el titular de los referidos valores al momento del
pago o puesta a disposicién de dichos rendimientos. La diferencia entre el
valor de adquisicion y el valor nominal, que podra ser positiva o negativa, se
considerara rendimiento de capital mobiliario en caso de que dichos titulos
se mantengan hasta el vencimiento.

Enajenacién de inmuebles del exterior. - La renta derivada de la
enajenaciéon o promesa de enajenacion de inmuebles ubicados en el
exterior estara constituida por la diferencia entre el precio de la enajenacion
-0 de la promesa en su caso- y el costo fiscal del inmueble mas las mejoras
que estén documentadas, que se determinara considerando el valor en la
moneda en que se realizo la inversion a la cotizacion del dia anterior al de la
enajenacion.

La documentacion que pruebe el costo de adquisicion y las mejoras -en
caso de corresponder- debera ser traducida, legalizada y apostillada.

No obstante, el decreto prevé la posibilidad de que el contribuyente opte -en
forma anual- por determinar fictamente la renta considerando un 15% del
precio de venta.

Otras transmisiones patrimoniales de bienes del exterior. - Cuando se
trate de otras transmisiones patrimoniales de bienes en el exterior, la renta
estara constituida por la diferencia entre el precio de la enajenacion y el
costo fiscal de los bienes enajenados. Para la determinacion de esa
diferencia se considerara la valuacién que la moneda en que se realizé la
inversién tenia el dia anterior al de la enajenacion.

De tratarse de bienes idénticos que no se enajenen en su totalidad y hayan
sido adquiridos a precios diferentes, para determinar el costo se tomara el
promedio ponderado de las diferentes adquisiciones.



MONITOR SEMANAL No. 1154 | 25 DE MAYO DE 2026

KPMG

© 2026 KPMG Sociedad Civil, una sociedad civil uruguaya y firma miembro de la organizacién global de firmas miembro independientes de KPMG
afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados.

Si se trata de activos que cotizan en bolsas de reconocido prestigio o que
figuran en sistemas de informacion del MEF y el BCU -de acuerdo con lo
que establezca la DGI- el costo fiscal a considerar sera el valor de
cotizacion al 31 de diciembre de 2025, siempre que dichos activos hayan
sido adquiridos antes de dicha fecha. Si el calculo arroja una renta negativa,
la pérdida no podra compensarse con otras rentas.

Sin perjuicio de lo sefialado, el contribuyente podra optar en forma anual por
determinar la renta fictamente como un 20% del precio de venta.

Compensacion de resultados negativos. - Las pérdidas por incrementos
patrimoniales del exterior -siempre que puedan probarse fehacientemente-
podran compensarse con las ganancias que se obtengan del exterior

derivadas de rendimientos de capital o de otros incrementos patrimoniales.

Responsables tributarios

Cabe destacar la designacién por parte del nuevo decreto de los siguientes
responsables tributarios, los que en calidad de tales deberan retener el
IRPF:

Entidades residentes por operaciones de intermediacion y custodia de
activos. — El decreto desigha como responsables por obligaciones
tributarias de terceros (ROTT) a las entidades residentes que, actuando por
cuenta y orden del contribuyente, realicen en forma profesional y habitual en
Uruguay operaciones de intermediacion entre oferentes y demandantes de
activos mobiliarios en entidades no residentes y ejerzan la custodia de
dichos activos.

Los responsables deberan determinar mensualmente la retencién
considerando las rentas acumuladas desde el inicio del ejercicio hasta el
mes correspondiente a la misma, aplicando una alicuota reducida del 8%,
deduciendo las retenciones pagadas y pudiendo deducir el impuesto
pagado en el exterior por tales rentas.

Para el afio 2026 las retenciones se comenzaran a verter a la DGI a partir
del mes de julio.

Para las rentas por incrementos patrimoniales, el contribuyente comunicara
a cada responsable el criterio a adoptar para determinar la retencion -real o
ficto -, si no realiza esa comunicacion, el responsable determinara la renta
en forma real -diferencia entre el precio de la enajenacion y el costo fiscal de
los bienes enajenados-.

Entidades que imputan rentas. Bajo la aludida categoria de ROTT fueron
designadas tanto las entidades no residentes que imputen rentas a
contribuyentes del IRPF y hayan designado un representante en Uruguay
ante la DGI, como los contribuyentes de IRAE que por su forma juridica
deben tributar dicho impuesto por todas sus rentas y deben también realizar
esa imputacion.

El célculo de la retencidn se realizara mensualmente considerando las
rentas acumuladas desde el inicio del ejercicio hasta el mes correspondiente
a la misma, aplicando la alicuota del 12%, deduciendo las retenciones
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pagadas y pudiendo deducir el impuesto analogo que se haya pagado en el
exterior por tales rentas.

Para el afio 2026 las retenciones se comenzaran a verter a la DGI a partir
del mes de julio.

En el caso de las rentas por incrementos patrimoniales se procedera de
igual forma a la ya comentada en el apartado anterior.

Superposicion de responsables. - Si existe mas de un responsable
designado, la retencién debera realizarla la entidad residente que realice en
forma profesional y habitual en Uruguay las operaciones de intermediacién y
custodia de activos mobiliarios ya mencionadas, quedando los restantes
responsables liberados de efectuar las retenciones. En caso de no existir
dicho responsable, la retencion sera realizada por la entidad en régimen de
imputacion.

Pagos a cuenta

Los contribuyentes que obtengan rendimientos de capital inmobiliario en el
exterior deberan efectuar pagos semestrales a cuenta del impuesto
generado por dichos rendimientos cuando los mismos no hayan sido objeto
de retencion.

La cuantia de los pagos a cuenta se determinara aplicando la alicuota del
12% al total de los ingresos devengados en el periodo.

Quienes obtengan rendimientos de capital mobiliario o incrementos
patrimoniales en el exterior y no hayan sido objeto de retencion, también
deberan efectuar dichos pagos a cuenta semestrales considerando las
rentas acumuladas desde el inicio del ejercicio hasta el mes correspondiente
a los mismos, aplicando la alicuota del 12% y deduciendo el pago del primer
semestre, si corresponde.

En ambos casos, los contribuyentes podran dar caracter definitivo a los
pagos a cuenta quedando liberados, por dichas rentas, de presentar la
declaracion jurada correspondiente.

Crédito fiscal por impuestos pagados en el exterior

Los contribuyentes que hayan sido objeto de imposicién en el exterior
podran acreditar el impuesto a la renta pagado en el exterior contra el IRPF
por las rentas de capital que se generen en el exterior.

Régimen simplificado

Quienes obtengan rentas del capital en el exterior podran optar por tnica
vez por tributar un monto fijo de Ul 1.875.000 anuales (a la cotizacién de
cierre de ejercicio) por la totalidad de dichas rentas (a valor actuales
representa una suma que supera levemente los USD 300.000). Dicha
opcidén podra aplicar por un plazo de hasta 20 anos consecutivos.
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> IRPF - RENTAS DEL EXTERIOR - SUSPENSION DE RETENCIONES Y ANTICIPOS DEVENGADOS
EN MARZO 2026. - En nuestros Monitores Semanales Nros. 1.141, 1.145y 1.151, informamos sobre
diversas resoluciones de la DGI que dispusieron la suspensién del pago de retenciones y anticipos del
Impuesto a la Renta de las Personas Fisicas (IRPF) correspondiente a los rendimientos del exterior
generados en los meses de enero, febrero y marzo de 2026. Recientemente, la Resolucién de la DGI
Nro. 1.153/2026, de 19 de mayo de 2026, que fue publicada en el Diario Oficial el 21 de mayo del
corriente, volvié a suspender el pago de las retenciones y anticipos correspondientes a los rendimientos
del exterior ya referidos, devengados en el mes de abril de 2026.

> DIRECCION NACIONAL DE ADUANAS — ENVIOS POSTALES INTERNACIONALES —
PROCEDIMIENOT PARA LA IMPOSICION DE SANCIONES. — La DNA dicté la Resolucion General
Nro. 15/026, de 5 de mayo de 2026, por la cual aprobé el “Procedimiento para la imposicion de las
sanciones administrativas establecidas en el articulo 632 de la Ley Nro. 20.446, de 16 de diciembre de
2025”, en el marco de la normativa de Envios Postales Internacionales (EPI). Recordamos que, si la
DNA constata que los titulares de operaciones de importacién declararon en forma inexacta el valor de
la mercaderia a efectos de beneficiarse del régimen de EPI, o la procedencia de esta a efectos de
beneficiarse de exenciones tributarias, aplicara una multa equivalente al doble del monto de los tributos
que debieron pagarse. En caso de reiteracion de dichas faltas dentro del plazo de doce meses, ello
implicara la prohibiciéon de operar en el régimen de EPI por los siguientes doce meses. El procedimiento
aprobado regula las intervenciones de la DNA para la imposicidon de sanciones, previendo tramites en
caso de reconocimiento y pago, reconocimiento y no pago y no reconocimiento. La resolucién entré en
vigor con su publicacion en el Diario Oficial, el 13 de mayo de 2026.
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