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LAMINA DA OFERTA PUBLICA

DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, EM
ATE 4 (QUATRO) SERIES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, DA 1* (PRIMEIRA) EMISSAO DA

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

Informacdes Essenciais - Oferta Primaria de Debéntures

Esta lamina contém informagées essenciais e deve ser lida como uma introdugdo ao Prospecto da Oferta ("Prospecto”). A decisdo de
investimento deve levar em consideracdo as informagdes constantes do Prospecto, principalmente a se¢do relativa a fatores de risco.

ALERTAS

O investimento nas Debéntures envolve a exposi¢do a determinados riscos. Os potenciais
investidores podem perder parte substancial ou todo o seu investimento. Para mais
informagoes, veja secdo "Fatores de Risco" do Prospecto.

perda do
principal

A Oferta ndo ¢ adequada aos investidores que necessitem de liquidez consideravel com
.. relagdo as Debéntures, uma vez que a negociagdo de debéntures no mercado secundario
. liquidez SN . ‘o ~ : - e

Risco de brasileiro ¢ restrita. Para mais informacdes, veja se¢ao "Fatores de Risco" do Prospecto.

falta de

A Oferta ndo ¢ adequada aos investidores que (i) ndo tenham profundo conhecimento dos
riscos envolvidos na operacdo, incluindo tributarios, ou que ndo tenham acesso a consultoria
especializada; ou (ii) ndo estejam dispostos a correr riscos relacionados a Emissora ou aos
seus setores de atuagdo. Para mais informagdes, veja secdo "Fatores de Risco"
do Prospecto”.

dificuldade
de entendimento

A COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS ("CVM'") NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DO
PROSPECTO, NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

HA RESTRICOES A REVENDA DAS DEBENTURES.

Os termos aqui iniciados em letras maitisculas utilizados terdo o significado a eles aqui atribuido, ainda que posteriormente ao seu uso,
sendo que os termos aqui iniciados em letras maiusculas que ndo estiverem aqui expressamente definidos tém o significado que lhes foi
atribuido no Prospecto da Oferta.

1. Elementos Essenciais da Oferta MIEIE ~
InformacdGes
Debéntures.
A Valor mobiliario [0 Debéntures cop\{erswels ou permutéaveis em agdes. Capa do
[0 Notas Comerciais. Prospecto

O Outro.

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. .
Capa, SecOes

a.1) Emissor CNPJ: 04.626.426/0001-06 2.2e5.1do

. - . . . Prospecto
Pagina eletronica: https://www.sertrading.com/investidores P

Capa e Se¢édo 2.1
do Prospecto

a.2) Espécie Quirografaria.
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1. Elementos Essenciais da Oferta AEIE ~
InformacGes

B. Oferta
b.1) Primeira Série
b.1.1) Cédigo de O Cddigo do Ativo. N/A
negociagao proposto N/A: a ser obtido quando da concesso do registro da Oferta.
b.1.2) Mercado de B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao. Secio 2.4 do
negoclagao O ndo sera negociado em mercado organizado. Prospecto
b.1.3) Quantidade ofertada Até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, a serem alocadas entre as séries, Seci0 2.6

— lote base

conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e observado o Sistema de
Vasos Comunicantes e observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

do Prospecto

b.1.4) Preco

R$ 1.000,00 (mil reais) por Debénture.

Secédo 2.6
do Prospecto

b.1.5) Taxa de
remuneracao

Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios prefixados, a serem fixados na data do Procedimento de
Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, baseada no prego de ajuste (interpolagio) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao
contrato futuro com vencimento em 02 janeiro de 2031 (DI1F31), conforme as Taxas
Referenciais BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta ¢
dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI verificado na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela B3 em sua pagina na internet
(acessivel, nesta data, por meio do link (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/), acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo
equivalente a, no maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

b.1.6) Montante
ofertado (=b.1.3*b.1.4)

Até R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), na Data de Emissdo, (“Valor Total
da Emisséo”), observado que o Valor Total da Emissdo podera ser diminuido em
virtude da possibilidade de Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocacdo de
Debéntures equivalente a, no minimo, R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de
reais). O valor efetivamente alocado em cada Série serd definido por meio do
Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e a
possibilidade de Distribuicéo Parcial.

Secdo 2.5
do Prospecto

b.1.7) Lote suplementar N&o. N/A
b.1.8) Lote adicional N&o. N/A
b.1.9) Titulo classificado

como "verde", "social”, Né&o. N/A

"sustentavel” ou correlato?
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1. Elementos Essenciais da Oferta Mais ~
InformacGes

b.1.10) Previsdo de
desmembramento, do seu
valor nom_ma], QOS jurose |\ a0 N/A
dos demais direitos
conferidos aos
investidores?
b.2) Segunda Série
b.2.1) Cédigo de [0 Cddigo do Ativo. NIA
Negociagao proposto N/A: a ser obtido quando da concessdo do registro da Oferta.
b.2.2) Mercado de B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balc&o. Secdo 2.4 do
negoctacao [0 ndo sera negociado em mercado organizado. Prospecto
b.2.3) Quantidade ofertada Até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, a serem alocadas entre as séries, Secio 2.6

— lote base

conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e observado o Sistema de
Vasos Comunicantes e observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

do Prospecto

b.2.4) Preco

R$ 1.000,00 (mil reais) por Debénture.

Secédo 2.6
do Prospecto

b.2.5) Taxa de
remuneracao

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios, a serem definidos no Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+”), com vencimento em 15
de maio de 2035, baseada na cotacéo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no
maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

b.2.6) Montante
ofertado (=b.2.3*b.2.4)

Até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que haja a colocacdo de Debéntures equivalente a, no minimo,
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). O valor efetivamente alocado em
cada Série sera definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes e a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

Secdo 2.5
do Prospecto

b.2.7) Lote suplementar Né&o. N/A
b.2.8) Lote adicional N&o. N/A
b.2.9) Titulo classificado

como "verde", "social"”, N&o. N/A

"sustentavel” ou correlato?
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1. Elementos Essenciais da Oferta Mais ~
InformacGes

b.2.10) Previsdo de
desmembramento, do seu
valor nominal, dos juros e x
dos demais direitos Nao. N/A
conferidos aos
investidores?
b.3) Terceira Série
b.3.1) Cédigo de 0 Codigo do Ativo. A
negociagao proposto N/A: a ser obtido quando da concesso do registro da Oferta.
b.3.2) Mercado de B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo. Secio 2.4 do
negociagao [ ndo sera negociado em mercado organizado. Prospecto
b.3.3) Quantidade ofertada Até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, a serem alocadas entre as séries, Secio 2.6

— lote base

conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e observado o Sistema de
Vasos Comunicantes e observada a possibilidade de Distribuigéo Parcial.

do Prospecto

b.3.4) Preco

R$ 1.000,00 (mil reais) por Debénture.

Secdo 2.6
do Prospecto

b.3.5) Taxa de
remuneracao

Sobre o VValor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, incidirdo juros
remuneratorios prefixados, a serem fixados na data do Procedimento de
Bookbuilding, equivalentes & Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias
Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolagio) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao
contrato futuro com vencimento em 01 janeiro de 2032 (DI1F32), conforme as Taxas
Referenciais BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI verificado na data de realizacdo do
Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela B3 em sua pagina na internet
(acessivel, nesta data, por meio do link (https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-
indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-
mercado/), acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo
equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secédo 2.6
do Prospecto

b.3.6) Montante
ofertado (=b.3.3*b.3.4)

Até R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais), observado que o Valor Total da
Emissdo podera ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribuicdo
Parcial, desde que haja a colocacdo de Debéntures equivalente a, no minimo,
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). O valor efetivamente alocado em
cada Série sera definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes e a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

Secdo 2.5
do Prospecto

b.3.7) Lote suplementar N&o. N/A
b.3.8) Lote adicional N&o. N/A
b.3.9) Titulo classificado

como "verde", "social", N&o. N/A

"sustentavel” ou correlato?
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1. Elementos Essenciais da Oferta AEIE ~
InformacGes

b.3.10) Previséo de
desmembramento, do seu
valor nominal, dos juros e Né&o. N/A
dos demais direitos
conferidos aos investidores?
b.4) Quarta Série
b.4.1) Cédigo de O Caodigo do Ativo. A
negociagdo proposto N/A: a ser obtido quando da concessdo do registro da Oferta.
b.4.2) Mercado de B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcéo. Secio 2.4 do
negociagdo [ ndo sera negociado em mercado organizado. Prospecto
b.4.3) Quantidade ofertada Até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures, a serem alocadas entre as séries, Secio 2.6

— lote base

conforme apurado no Procedimento de Bookbuilding e observado o Sistema de
Vasos Comunicantes e observada a possibilidade de Distribui¢do Parcial.

do Prospecto

b.4.4) Preco

R$ 1.000,00 (mil reais) por Debénture.

Secédo 2.6
do Prospecto

b.4.5) Taxa de
remuneracao

Sobre 0 Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios, a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes ao Tesouro IPCA+, com
vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pégina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm),
conforme apurada no fechamento do Dia Util da realizagdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo
equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos por cento), ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

b.4.6) Montante
ofertado (=b.4.3*b.4.4)

Até R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), observado que o Valor Total da
Emissdo poderd ser diminuido em virtude da possibilidade de Distribui¢do
Parcial, desde que haja a colocacdo de Debéntures equivalente a, no minimo,
R$ 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais). O valor efetivamente alocado em
cada Série sera definido por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado
o Sistema de Vasos Comunicantes e a possibilidade de Distribuigdo Parcial.

Secdo 2.5
do Prospecto

b.4.7) Lote suplementar N&o. N/A
b.4.8) Lote adicional N&o. N/A
b.4.9) Titulo classificado

como "verde", "social"”, Nao. N/A
"sustentavel” ou correlato?

b.4.10) Previsdo de

desmembramento, do seu

valor nominal, dos juros e NEio. N/A

dos demais direitos
conferidos aos
investidores?
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1. Elementos Essenciais da Oferta Mais ~
InformacGes
C. Outras informacdes
Nuamero total de debéntures Secdo 2.6

emitidas para a oferta

Até 1.000.000 (um milhao).

do Prospecto

Montante total ofertado

Até R$1.000.000.000,00 (um bilh&o de reais), na Data de Emissé&o.

Secdo 2.5
do Prospecto

Caixa liquido e

investimentos (pro forma) R$ 21.375.499.622,00 N/A
Valor da
empresa/(EBITDA 66,92 N/A
pro forma)
2. Propésito da Oferta s ~
InformacGes
Os recursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emisséo das Debéntures
serdo alocados no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos,
Qual seré a destinagdo dos desp_esgs ou dividas relacionadas ao _PrOJeto (_conf_orme defln_ldo no Erospecto Secdo 3 do
recursos da oferta? Preliminar) que ocorreram em prazo igual ou mferlor_a 36 (trlntla e seis) meses Prospecto
' contados do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 2°, paragrafos 1°, 1°-A
e 1°-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n°® 14.801, de 9 de janeiro de
2024, do Decreto 11.964 e da Resolucdo CMN 5.034.
. A Mais
3. Detalhes Relevantes sobre o Emissor das Debéntures ~
InformacGes
Quem é o emissor?
A receita da Emissora é gerada, especialmente, por: (a) realizagdo de operacGes
de importagdo de mercadorias, por encomenda ou por conta e ordem de terceiros;
. (b) exportacdo de commaodities; (c) prestacdo de servigos de consultoria em Item 2.2 do
Como o emissor : . ; L . A - ~ .
. planejamento comercial, operacional, logistico e financeiro, incluindo solugdes | Formulario de
gera receita? . Lo e T ~ s o
integradas em automacdo, inteligéncia tributaria e gestdo de processos; e (d) Referéncia

operagBes de armazenagem e movimentagdo de granel sélido, incluindo de
operador portuario.

Quais os pontos fortes

A Emissora possui sélida experiéncia em comércio exterior, com atuacéo
diversificada em importacdo, exportacdo e consultoria especializada.
Destaca-se pela exceléncia operacional, inteligéncia tributaria e solucGes

Itens 1.1 e 2.2 do
Formulario de

do emissor? logisticas integradas. A Emissora também conta com histérico de inovacao, Referénci
. - - x o eferéncia
presenca internacional e capacidade de adaptacdo regulatéria, o que reforca
sua posicdo como plataforma estratégica no setor.
Quem sdo os principais BTG PACTUAL COMMODITIES (CH) S.A. N/A
clientes (méx. 3)?
Quem sa0 0s principais CARGILL AGRICOLA S.A. e AGROPECUARIA MAGGI LTDA. N/A

concorrentes (max. 3)?

R g NS,
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3. Detalhes Relevantes sobre o Emissor das Debéntures WIS ~
InformacGes
Governanga e acionistas principais
Item 7.3 do
Quem é o CEO do emissor? | Manuel de Almeida Marins Gorito. Formulario de
Referéncia
Quem é o presidente ltem 7.3 do
pre: Renato Monteiro dos Santos. Formulério de
do CA do emissor? A
Referéncia
Participacdes significativas Item 6.1 do
pac g O BANCO BTG PACTUAL S.A. é o Unico acionista da Companhia. Formulario de
de administradores A
Referéncia
Quem é o controlador Item 6.1 do
Ou quem integra o grupo BANCO BTG PACTUAL S.A. Formulario de
de controle? Referéncia
3. Detalhes Relevantes sobre o Emissor das Debéntures Mais Informac6es
Sumario dos principais riscos da Emissora Probabilidade f_lmpac_to
inanceiro
1. Alteraces frequentes nos regimes tributarios brasileiros podem impactar adversamente a Maior Maior

Emissora, gerando incertezas operacionais e financeiras. Mudancas legislativas,
interpretagBes divergentes e disputas fiscais prolongadas aumentam o risco tributario, O Média 0 Médio
odendo afetar a posigdo financeira, os resultados operacionais e a capacidade de

P . POSIG . P P 1 Menor 0 Menor

financiamento da Emissora e de seus clientes.

2. CondicBes econdmicas adversas, como recessdo, inflacdo, alta de juros e . .
L . 8 . . x X X

volatilidade cambial, podem reduzir a demanda por servi¢os de importacdo, afetar Maior Maior

o volume de operagdes e comprometer a receita da Emissora. Eventos geopoliticos O Média 0 Médio

e restricbes de crédito também impactam negativamente sua sustentabilidade

financeira e operacional. [ Menor [ Menor
3. A Emissora estd exposta ao risco de inadimpléncia de clientes, o que pode afetar Maior Maior
negativamente sua condicdo financeira, resultados operacionais e fluxo de caixa. O Média O Médio
A concentracéo de receitas em clientes relevantes aumenta esse risco, especialmente em
cenarios econdmicos adversos ou de restricdo de crédito. 0 Menor 0 Menor
4. A Emissora estd exposta a volatilidade cambial, ja que importa mercadorias Maior Maior
precificadas em moeda estrangeira. A desvalorizacao do real pode elevar os custos de O Média 00 Médio
importacdo, reduzir a demanda dos clientes e impactar negativamente o volume de
operac0es, as receitas e os resultados operacionais da Emissora. 0 Menor 0 Menor
5. Falhas na seguranca cibernética e no cumprimento da LGPD e GDPR podem gerar . .
g ¢ P P g I Maior 0 Maior

sancg0es, litigios, danos reputacionais e financeiros & Emissora. Vazamentos de dados,
acessos indevidos e interrupcbes operacionais podem afetar adversamente Média Meédio
seus resultados. A complexidade regulatéria aumenta o risco de penalidades e

: . P g P 0 Menor O Menor
impactos materiais.
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Lo . . . Mais
4. Principais Informacdes sobre os Titulos de Divida ~
InformacGes
Caracteristicas do titulo
Principais caracteristicas . . . - ~ L - ) x
Debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, da espécie quirografaria, em até Secdo 2.1

das Debéntures da
Primeira Série

4 (quatro) séries, da 12 (primeira) emissao da Emissora.

do Prospecto

Possibilidade de resgate
antecipado compulsério

As Debéntures da Primeira Série estdo sujeitas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total, nos termos da Escritura de Emissdo, observado o artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso 11, e o artigo 2°, pardgrafo 1°, da Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751
e calculado nos termos da Resolucdo CMN 5.034.

Secdo 2.6
do Prospecto

Vencimento/Prazo

15/08/2035, 10 (dez) anos contados da Data de Emiss&o.

Secdo 2.6
do Prospecto

Remuneragdo

Sobre o Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes & Taxa DI para 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolago) da curva
‘DI x Pré” equivalente ao contrato futuro com vencimento em 02 janeiro de 2031
(DI1F31), conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x
Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI
verificado na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, divulgada
pela B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescida, exponencialmente,
de um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,50% (cinquenta
centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

Amortizacdo/Juros

Amortizagdo: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigages decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures da Primeira Série serd amortizado em 1 (uma) parcela,
devida na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série.

Remuneragdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigacfes decorrentes das Debéntures da Primeira Série e/ou de
resgate antecipado total das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série sera
paga semestralmente, nos meses de marco e setembro de cada ano, sendo o 1°
(primeiro) pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série devido
em 15 de margo de 2026 e o ltimo na Data de Vencimento das Debéntures da
Primeira Série, nas datas indicadas na tabela prevista na Escritura de Emissdo e
no Prospecto Preliminar.

Secédo 2.6
do Prospecto

Duration 5,94 anos, calculado em 02 de setembro de 2025. N/A
Observado o disposto na legislagdo e na regulamentacédo aplicaveis, a Emissora
CondicGes de Recompra podera adquirir Debéntures da Primeira Série apods decorridos 2 (dois) anos Secédo 2.6

Antecipada

contados da Data de Emissdo ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacéo e regulamentagdo aplicaveis.

do Prospecto

CondicGes de vencimento
antecipado

As Debéntures da Primeira Série estdo sujeitas a hipGteses de vencimento
antecipado automaticas e ndo automaticas, conforme previstas na Clausula 6.1 da
Escritura de Emisséo.

Secdo 2.6
do Prospecto
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4. Principais Informacdes sobre os Titulos de Divida bl ~
InformacGes
Caracteristicas do titulo
[0 Revenda restrita a investidores profissionais.
Revenda a investidores qualificados apds o encerramento da Oferta.
Restricoes a livre Capa e Secédo 2.4

negociacéo

Revenda ao publico em geral ap6s decorridos 180 dias do final da oferta.
[ Parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores ndo profissionais.

[0 Nao ha restri¢des a revenda.

do Prospecto

Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora, por meio do Contrato
de Distribuicéo, a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relagdo as Debéntures com o objetivo de (i) realizar operacdes destinadas a
fomentar a liquidez das Debéntures; e (ii) proporcionar um preco de referéncia
para a negociacdo das Debéntures no mercado secundério, nos termos do artigo
4° inciso Il, e do artigo 6° do Anexo Complementar 1V, do Regras e
Procedimentos ANBIMA. Apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, a
Emissora ndo contratou o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Secdo 7.8
do Prospecto

Principais
caracteristicas

das Debéntures da
Segunda Série

Debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em até
4 (quatro) séries, da 12 (primeira) emissdo da Emissora.

Secdo 2.1
do Prospecto

Possibilidade de resgate
antecipado compulsério

As Debéntures da Segunda Série estdo sujeitas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total, nos termos da Escritura de Emisséo, observado o artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I1, e o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751
e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034.

Secdo 2.6
do Prospecto

Vencimento/Prazo

15/08/2035, 10 (dez) anos contados da Data de Emisséo.

Secdo 2.6
do Prospecto

Remuneragéo

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série,
conforme o caso, incidirdo juros remuneratérios, a serem definidos no Procedimento
de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa interna de retorno do
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+”), com vencimento em 15
de maio de 2035, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA em sua
pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding,
acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no
maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

Amortizacdo/Juros

Amortizacdo: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigagdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série,
nos termos previstos na Escritura de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do
Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série.

Secdo 2.6
do Prospecto

e
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4. Principais Informacdes sobre os Titulos de Divida

Mais
InformacGes

Caracteristicas do titulo

Remuneracgdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigac6es decorrentes das Debéntures da Segunda Série e/ou de
resgate antecipado total das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série sera
paga semestralmente, nos meses de marco e setembro de cada ano, sendo o
1° (primeiro) pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série
devido em 15 de marco de 2026 e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures
da Segunda Série, nas datas indicadas na tabela prevista na Escritura de Emissao
e no Prospecto Preliminar.

Duration

7,32 anos, calculado em 02 de setembro de 2025.

N/A

CondicGes de Recompra
Antecipada

Observado o disposto na legislacdo e na regulamentagdo apliciveis, a Emissora
poderd adquirir Debéntures da Segunda Série ap6s decorridos 2 (dois) anos
contados da Data de Emissdo ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislagdo e regulamentacdo aplicaveis.

Secdo 2.6
do Prospecto

Condic@es de vencimento
antecipado

As Debéntures da Segunda Série estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado automaticas e ndao automaticas, conforme previstas na Clausula 6.1 da
Escritura de Emiss&o.

Secédo 2.6
do Prospecto

Restrigdes a livre
negociacéo

[0 Revenda restrita a investidores profissionais.

Revenda a investidores qualificados apds o encerramento da Oferta.
Revenda ao publico em geral ap6s decorridos 180 dias do final da oferta.

[ parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores ndo profissionais.

[0 Nao ha restri¢Oes a revenda.

Capa e Secédo 2.4
do Prospecto

Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente & Emissora, por meio do Contrato
de Distribuicdo, a contratagéo de instituicdo integrante do sistema de distribuicao
de valores mobiliérios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo as Debéntures com o objetivo de (i) realizar operacdes destinadas a
fomentar a liquidez das Debéntures; e (ii) proporcionar um preco de referéncia
para a negociacdo das Debéntures no mercado secundério, nos termos do artigo
4° inciso Il, e do artigo 6° do Anexo Complementar 1V, do Regras e
Procedimentos ANBIMA. Apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, a
Emissora ndo contratou o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Secdo 7.8
do Prospecto

Principais
caracteristicas

das Debéntures da
Terceira Série

Debéntures simples, ndo conversiveis em acles, da espécie quirografaria, em até
4 (quatro) séries, da 12 (primeira) emissdo da Emissora.

Secdo 2.1
do Prospecto

Possibilidade de resgate
antecipado compulsério

As Debéntures da Terceira Série estdo sujeitas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total, nos termos da Escritura de Emissao, observado o artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso I1, e o artigo 2°, paragrafo 1°, da Lei n® 12.431, na Resolugdo CMN 4.751
e calculado nos termos da Resolugcdo CMN 5.034.

Secdo 2.6
do Prospecto
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4. Principais Informacdes sobre os Titulos de Divida bl ~
InformacGes
Caracteristicas do titulo
Secdo 2.6

Vencimento/Prazo 15/08/2040, 15 (quinze) anos contados da Data de Emisséo. d
0 Prospecto

Sobre o Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série ou saldo do
Valor Nominal Unitério das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso,
incidirdo juros remuneratorios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no preco de ajuste (interpolagio) da curva
‘DI x Pré’ equivalente ao contrato futuro com vencimento em 01 janeiro de 2032
(DI1F32), conforme as Taxas Referenciais BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x
Remuneragéo Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no ajuste do DI
verificado na data de realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela
B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https:/iwww.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-
data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescida,
exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no maximo,
0,40% (quarenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e
dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

Amortizagdo: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacBGes decorrentes das Debéntures da Terceira Série, nos
termos previstos na Escritura de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série serd amortizado em 1 (uma)
parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série.

Remuneragdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento 3
Amortizagio/Juros antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures da Terceira Série e/ou de Secdo 2.6
resgate antecipado total das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos na do Prospecto
Escritura de Emissdo, a Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série sera paga
semestralmente, nos meses de margo e setembro de cada ano, sendo o 1°
(primeiro) pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série devido
em 15 de margo de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da
Terceira Série, nas datas indicadas na tabela prevista na Escritura de Emisséo e no
Prospecto Preliminar.

Duration 7,01 anos, calculado em 02 de setembro de 2025. N/A
Observado o disposto na legislagdo e na regulamentacdo aplicaveis, a Emissora

Condigdes de Recompra podera adquirir Debéntures da Terceira Série ap6s decorridos 2 (dois) anos Segdo 2.6

Antecipada contados da Data de Emisséo ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela do Prospecto

legislacéo e regulamentagdo aplicaveis.

As Debéntures da Terceira Série estdo sujeitas a hipdteses de vencimento
antecipado automaticas e ndo automaticas, conforme previstas na Clausula 6.1 da
Escritura de Emissdo.

Condicdes de vencimento
antecipado

Secdo 2.6
do Prospecto

[0 Revenda restrita a investidores profissionais.

Revenda a investidores qualificados apds o encerramento da Oferta.
Restrigdes a livre
negociacdo

Capa e Secdo 2.4

Revenda ao publico em geral ap6s decorridos 180 dias do final da oferta. do Prospecto

[ Parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores ndo profissionais.

[0 N&o ha restrigdes a revenda.
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Formador de mercado

4. Principais Informacdes sobre os Titulos de Divida bl ~
InformacGes
Caracteristicas do titulo
O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora, por meio do Contrato
de Distribuicdo, a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relagdo as Debéntures com o objetivo de (i) realizar operagdes destinadas a Secio 7.8

fomentar a liquidez das Debéntures; e (ii) proporcionar um preco de referéncia
para a negociagdo das Debéntures no mercado secundario, nos termos do artigo
4° inciso Il, e do artigo 6° do Anexo Complementar 1V, do Regras e
Procedimentos ANBIMA. Apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, a
Emissora ndo contratou o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

do Prospecto

Principais
caracteristicas

das Debéntures da
Quarta Série

Debéntures simples, ndo conversiveis em acdes, da espécie quirografaria, em até
4 (quatro) séries, da 12 (primeira) emissdo da Emissora.

Secdo 2.1
do Prospecto

Possibilidade de resgate
antecipado compulsoério

As Debéntures da Quarta Série estdo sujeitas ao Resgate Antecipado Facultativo
Total, nos termos da Escritura de Emisséo, observado o artigo 1°, paragrafo 1°,
inciso 11, e o artigo 2°, parégrafo 1°, da Lei n® 12.431, na Resolu¢cdo CMN 4.751
e calculado nos termos da Resolugdo CMN 5.034.

Secdo 2.6
do Prospecto

Vencimento/Prazo

15/08/2040, 15 (quinze) anos contados da Data de Emisséo.

Secédo 2.6
do Prospecto

Remuneragéo

Sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série, conforme o
caso, incidirdo juros remuneratorios, a serem definidos no Procedimento de
Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes ao Tesouro IPCA+, com
vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotaco indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm),
conforme apurada no fechamento do Dia Util da realizacdo do Procedimento de
Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um determinado spread negativo
equivalente a, no_ maximo, 0,40% (dez centésimos por cento), ao ano, base 252
(duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis.

Secdo 2.6
do Prospecto

Amortizacdo/Juros

Amortizacdo: Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento
antecipado das obrigacdes decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos termos
previstos na Escritura de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor
Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série serd amortizado em
1 (uma) parcela devida na Data de Vencimento das Debéntures Quarta Série.

Remuneragdo: Sem prejuizo dos pagamentos em decorréncia de vencimento
antecipado das obrigacBes decorrentes das Debéntures da Quarta Série e/ou de
resgate antecipado total das Debéntures da Quarta Série, nos termos previstos
na Escritura de Emissdo, a Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série
serd paga semestralmente, nos meses de marco e setembro de cada ano, sendo
0 1° (primeiro) pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série
devido em 15 de marco de 2026 e o Gltimo na Data de Vencimento da Quarta
Série, nas datas indicadas na tabela prevista na Escritura de Emissdo e no
Prospecto Preliminar.

Secédo 2.6
do Prospecto

Duration

9,56 anos, calculado em 02 de setembro de 2025.

N/A
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4. Principais Informacdes sobre os Titulos de Divida bl ~
InformacGes
Caracteristicas do titulo
Observado o disposto na legislagdo e na regulamentacéo aplicaveis, a Emissora
CondicGes de Recompra podera adquirir Debéntures da Quarta Série apds decorridos 2 (dois) anos Secdo 2.6

Antecipada

contados da Data de Emisséo ou em prazo inferior que venha a ser autorizado pela
legislacdo e regulamentagdo aplicaveis.

do Prospecto

Condic@es de vencimento
antecipado

As Debéntures da Quarta Série estdo sujeitas a hipoteses de vencimento
antecipado automaticas e ndo automaticas, conforme previstas na Clausula 6.1 da
Escritura de Emisséo.

Secédo 2.6
do Prospecto

Restrigdes a livre
negociacéo

[0 Revenda restrita a investidores profissionais.

Revenda a investidores qualificados apds o encerramento da Oferta.
Revenda ao publico em geral ap6s decorridos 180 dias do final da oferta.

[ Parcelas com lock-up em ofertas destinadas a investidores ndo profissionais.

[0 Nao ha restri¢des a revenda.

Capa e Secdo 2.4
do Prospecto

Formador de mercado

O Coordenador Lider recomendou formalmente a Emissora, por meio do Contrato
de Distribuicéo, a contratagdo de instituicdo integrante do sistema de distribuicdo
de valores mobiliarios para desenvolver atividades de formador de mercado em
relacdo as Debéntures com o objetivo de (i) realizar operacdes destinadas a
fomentar a liquidez das Debéntures; e (ii) proporcionar um preco de referéncia
para a negociacdo das Debéntures no mercado secundério, nos termos do artigo
4° inciso Il, e do artigo 6° do Anexo Complementar IV, do Regras e
Procedimentos ANBIMA. Apesar da recomendacdo do Coordenador Lider, a
Emissora ndo contratou o formador de mercado para atuar no ambito da Oferta.

Secdo 7.8
do Prospecto

Garantias

Garantia

As Debéntures por serem da espécie quirografaria e por ndo possuirem garantia
adicional néo oferecem privilégio algum sobre o ativo da Emissora. O crédito dos
Debenturistas junto a Emissora concorre em igualdade de condigdes com o0s
demais credores quirografarios, em caso de faléncia da Emissora.

Secdo 2.6
do Prospecto

Classificacdo de risco

Agéncia de Classificacéo

. As Debéntures ndo contardo com classificacdo de risco. N/A
de Risco
Classificacéo de Risco As Debéntures ndo contardo com classificacdo de risco. N/A
~ . L - Mais
5. Informacdes sobre o Investimento e Calendario da Oferta ~
InformacGes
Participacdo na oferta
O Investidores Profissionais.
Quem pode participar Secdo 2.3

da oferta?

Investidores Qualificados.

O Publico em Geral.

do Prospecto
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5. Informagdes sobre o Investimento e Calendéario da Oferta bl ~
InformacGes
Informac&o sobre a
existéncia e forma de Secdo 2.6

exercicio do direito
de prioridade.

Né&o havera direito de preferéncia para subscricdo das Debéntures.

do Prospecto

Qual o valor minimo
para investimento?

R$ 1.000,00 (mil reais).

Secdo 2.6
do Prospecto

Como participar da oferta?

Mediante o envio de inten¢do de investimento pelos Investidores, na forma de
reserva, a uma Instituicdo Participante da Oferta durante o Periodo de Reserva.

SecOes5e 7.6
do Prospecto

Pelo Coordenador Lider, discricionariamente, em ordem cronolégica e/ou

Como serd feito o rateio? considerando, junto & Emissora, as intengdes de investimento que melhor Segdo 5 do
S Prospecto
atendam os objetivos da Oferta.
. Serd informado a cada investidor, pela respectiva Instituicdo Participante da x
Como poderei saber o . o . o Secédo 5 do
. Oferta, ap6s o término do Procedimento de Bookbuilding, por endereco
resultado do rateio? A Prospecto
eletronico ou telefone.
O ofertante pode desistir Sim, o ofertante pode requerer & CVM a revogacdo da Oferta, caso ocorram Secio 7.2

da oferta?

alteracBes posteriores, substanciais e imprevisiveis nas circunstancias inerentes
a Oferta.

do Prospecto

Quiais sdo os tributos
incidentes sobre a oferta ou
sobre a rentabilidade ou
remuneracao esperada?

As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no artigo 2° da
Lein® 12.431.

Secédo 2.6
do Prospecto

Indicacéo de local para
obtencdo do Prospecto

Emissora:

https://www.sertrading.com/investidores (neste website selecionar “2025” e,
na sequéncia, selecionar o documento desejado).

Coordenador Lider:

https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em
“Mercado de Capitais — Download”, depois clicar em “2025”, procurar
“1* (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO
CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4
(QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO, DA BTG PACTUAL
COMMODITIES SERTRADING S.A.” e localizar o documento desejado).

CVM:

https://www.gov.br/cvm/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina
principal, dentro da coluna "Principais Consultas", clicar em "Ofertas Publicas",
na sequéncia clicar em "Ofertas Publicas de Distribui¢do", clicar novamente em
"Consulta de Informacdes”. Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas,
selecionar "Debéntures" dentro da aba "Valor Mobiliario", buscar, dentro do
campo "Emissor", por "BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.", bem como
certificar-se que os campos "Periodo Criagdo Processo” e "Periodo Criagdo
Registro" estdo sem preenchimento, selecionar a presente Emisséo, e entdo, clicar
no documento desejado).

Secdo 5
do Prospecto



https://www.sertrading.com/investidores
https://www.gov.br/cvm/pt-br

btqpactual

5. Informagdes sobre o Investimento e Calendéario da Oferta

Mais
InformacGes

B3:

www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em "Produtos e Servigos" o
campo "Renda Fixa", em seguida clicar em "Titulos Privados", selecionar
"Debéntures", e no campo direito em "Saiba mais", selecionar a opg¢éo "Ofertas
publicas”, clicar em "Empresas"”, identificar a presente Oferta e, entdo, localizar
o documento desejado).

Quem sdo os coordenadores
da oferta?

BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA.

Capa e Secdo 2.1

do Prospecto

Outras instituicdes
participantes da distribuicéo

O Coordenador Lider poderd convidar instituicdes financeiras autorizadas a
operar no mercado de capitais brasileiro, na qualidade de participantes especiais.

Capa e Secdo 2.1

do Prospecto

Procedimento de colocacdo

Melhores Esforgos.
[ Garantia Firme.

O Compromisso de Subscricéo.

Secbes 7.5e9
do Prospecto

Calendario

Qual o periodo de reservas?

Periodo de Reserva: 10 de setembro de 2025 a 17 de setembro de 2025.

Secdo 5
do Prospecto

Qual a data da fixagdo

Secdo 7.6

de precos? 18 de setembro de 2025. do Prospecto
dQc;J ?é:u?tzt;odgodri;/gi%%ggw 18 de setembro de 2025. doSPer%ésc;))escto
anu?):‘:rg e;ta da liquidagao 22 de setembro de 2025. doSPer%ésc;))escto
Quando receberei a 18 de setembro de 2025. Secdo 5

confirmacgéo da compra?

do Prospecto

Quando poderei negociar?

As Debéntures poderdo ser livremente negociadas a partir da data de liquidac&o,
observadas as Restri¢Oes a livre negociagao.

Secdo 5
do Prospecto

Autorregulacio

ANBIMA

Ofertas Publicas

Autorregulacio
ANBIMA

Autorregulacio

ANBIMA
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