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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES
SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO)
SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA BTG
PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.

Pelo presente instrumento particular,

De um lado,

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A., sociedade por agdes de capital aberto,
registrada na categoria “B” perante a CVM, em fase operacional, com sede na Avenida Nossa
Senhora da Penha, n.2 1495, Torre A, sala 804, Santa Lucia, CEP 29.056-075, na cidade de Vitéria,
estado do Espirito Santo, inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da
Fazenda (“CNPJ”) sob o n.2 04.626.426/0001-06 e com seus atos constitutivos devidamente
arquivados na Junta Comercial do estado do Espirito Santo (“JUCEES”) sob o Numero de
Identificacdo do Registro de Empresas — NIRE 32.300.046.096, neste ato representada por seus
representantes legais devidamente constituidos na forma de seu estatuto social e identificados

na respectiva pagina de assinaturas deste instrumento (“Emissora”);
De outro lado,

OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A., instituicdo
financeira, com filial na cidade de S3o Paulo, estado de S3o Paulo, na Avenida das Na¢Ges Unidas,
n.2 12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro Empresarial Na¢Ges Unidas
(CENU), Brooklin Paulista, CEP 04.578-910, inscrita no CNPJ sob o n.2 36.113.876/0004-34

(“Agente Fiducidrio”), na qualidade de representante da comunhdo de interesse dos titulares

das Debéntures (conforme definido abaixo) (“Debenturistas”);

sendo a Emissora e o Agente Fiducidrio doravante designados, em conjunto, como “Partes” e,

individual e indistintamente, como “Parte”,

vém, por esta, e na melhor forma de direito, celebrar o presente “Instrumento Particular de
Escritura da 12 (Primeira) Emisséo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢ées, da Espécie
Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para DistribuicGo Publica, sob o Rito de Registro

4 (II

Escritura de Emissdo”), conforme

Automdtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.

as clausulas e condi¢Oes descritas abaixo.

Clausula |
AUTORIZACAO

1.1. Esta Escritura de Emissdo é celebrada com base em deliberagdes tomadas em Reunido
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do Conselho de Administracdo da Emissora realizada em 02 de setembro de 2025 (“Aprovacédo

Societaria da Emissora”), na qual foram deliberados e aprovados os termos e condi¢Ges da 12

(primeira) emissao (“Emissdo”) de debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie
quirografaria, em até 4 (quatro) séries, da Emissora (“Debéntures”), nos termos do artigo 59 da
Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das Sociedades por Acdes”) e
do artigo 29 da Lei n.2 12.431, de 24 de junho de 2011, conforme alterada (“Lei 12.431"), as
quais serdo objeto de distribuicdo publica sob o rito de registro automatico, nos termos da Lei
n.2 6.385, de 7 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios”), da Resolucdo da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”) n.2 160, de 13 de julho
de 2022, conforme alterada (“Resolucdo CVM 160”), do Cddigo ANBIMA (conforme abaixo

definido), das Regras e Procedimentos ANBIMA (conforme abaixo definido) e das demais

disposicGes legais e regulamentares aplicaveis (“Oferta”).

1.2. A Aprovagdo Societdria da Emissora aprovou, dentre outras matérias: (a) a realizagdo da
Emissdo e da Oferta, bem como de seus termos e condi¢Oes; (b) a autorizagdo a Diretoria da
Emissora para adotar todas e quaisquer medidas e celebrar todos os documentos necessarios a
Emissdo e a Oferta, podendo, inclusive, celebrar eventuais aditamentos, incluindo o Aditamento
Bookbuilding (conforme definido abaixo); (c) a formalizagdo e efetivagdo da contratacdo do
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), do Agente Fiduciario, dos assessores legais e dos
demais prestadores de servigcos necessarios a implementacdo da Emissdo e da Oferta, tais como
Escriturador (conforme definido abaixo), Banco Liquidante (conforme definido abaixo), B3 S.A.
— Brasil, Bolsa, Balcao — Balcdo B3 (“B3”), dentre outros, podendo, para tanto, negociar e assinar
os respectivos instrumentos de contratagdo e eventuais alteragdes em aditamentos; e (d) a
ratificacdo de todos os demais atos ja praticados pela Diretoria da Emissora com relagao aos

itens acima.

Clausula ll
REQUISITOS

2.1. A Emissdo serd realizada com observancia dos seguintes requisitos, de acordo com o

exigido pelo artigo 62 da Lei das Sociedades por A¢des:

2.2, Registro Automatico pela CVM. A Oferta sera registrada na CVM, observado o rito

indicado na Clausula 2.2.1 abaixo, nos termos da Resolu¢do CVM 160, da Lei do Mercado de
Valores Mobilidrios, da Lei das Sociedades por Ac¢des e das demais disposicdes legais,

regulamentares e autorregulatdrias aplicaveis.

2.2.1. A Oferta sera registrada sob o rito automatico de distribuicdo, ndo estando sujeita a
andlise prévia da CVM, nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), e demais dispositivos
aplicaveis da Resolu¢dao CVM 160, do artigo 19 da Lei do Mercado de Valores Mobilirios e das

demais disposi¢oOes legais, regulamentares e autorregulatérias aplicaveis, por se tratar de oferta
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publica de distribuicdo de debéntures realizada por emissor com registro de companhia aberta
perante a CVM, em fase operacional e destinada a Investidores Qualificados (conforme definido

abaixo).

2.2.2. Nesse sentido, tendo em vista o rito e o publico-alvo adotado, conforme Cldusula 2.8
abaixo, a Oferta contara com prospectos preliminar e definitivo e lamina, elaborados nos termos
da Resolucdo CVM 160, a serem divulgados, com destaque e sem restricdes de acesso, nas
paginas da rede mundial de computadores da Emissora, do Coordenador Lider (conforme
definido abaixo), da B3 e da CVM, nos termos do artigo 13 da Resolugdo CVM 160.

2.3. Arquivamento na Junta Comercial e Publicacdo da Aprovacdo Societaria da Emissora. A

ata da Aprovacdo Societdria da Emissora serd arquivada na JUCEES e divulgada em sistema
eletronico disponivel na pagina da CVM na rede mundial de computadores, nos termos da
Resolugao CVM 160, conforme redacao conferida pela Resolucao da CVM n2 226, de 6 de marco
de 2025, do artigo 62, inciso |, alinea “a” da Lei das Sociedades por A¢des e do paragrafo 42 do
artigo 34 da Resolug¢do da CVM n2 80, de 29 de margo de 2022 (“Resolucao CVM 80”).

2.3.1. A Emissora devera entregar ao Agente Fiducidrio 1 (uma) via eletrénica (formato pdf.)
contendo a ata da Aprovacdo Societdria da Emissora devidamente arquivada na JUCEES, no
prazo de até 10 (dez) Dias Uteis (conforme abaixo definido) contados da data do efetivo

arquivamento.

2.4. Divulgacdo desta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos. Esta Escritura de

Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser divulgados em sistema eletrénico disponivel
na pagina da CVM na rede mundial de computadores, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
contados da data de assinatura da Escritura de Emissdao, e de seus eventuais aditamentos,
conforme o caso, nos termos do artigo 34, inciso VIII, e paragrafo 42 da Resolucdo CVM 80 e do

artigo 62, paragrafo 52 da Lei das Sociedades por Agoes.

2.5. Registro na Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais.

A Oferta serd registrada na ANBIMA — Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”), nos termos do “Cddigo ANBIMA de Autorregulacdo para
Estruturacdo, Coordenacgdo e Distribuicdo de Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas

Publicas de Aquisi¢dio de Valores Mobilidrios”, conforme em vigor (“Cédigo ANBIMA”), e dos

artigos 15, 16 e 18 da parte geral das “Regras e Procedimento de Ofertas Publicas”, conforme

em vigor (“Regras e Procedimentos ANBIMA”), em até 7 (sete) dias a contar da divulgacdo do

anuncio de encerramento da Oferta a CVM, nos termos do artigo 76 da Resolugdo CVM 160

(“Anuncio de Encerramento”).

2.6. Depdsito _para Distribuicdo e Negociacdo. As Debéntures serdo depositadas para:

(a) distribuicdo publica no mercado primario por meio do MDA — Mddulo de Distribuicdo de
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Ativos (“MDA”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo a distribuicdo liquidada
financeiramente por meio da B3; e (b) negociagdo no mercado secundario por meio do CETIP21
— Titulos e Valores Mobiliarios (“CETIP21”), administrado e operacionalizado pela B3, sendo as

negociacdes liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3.

2.6.1. Nos termos do artigo 86, inciso Ill, da Resolu¢do CVM 160, as Debéntures somente
poderdo ser negociadas nos mercados regulamentados de valores mobilidrios: (i) livremente
entre Investidores Qualificados (conforme abaixo definido); e (ii) entre publico investidor em
geral apds decorridos 6 (seis) meses da data de divulgacdo do Anuncio de Encerramento, sendo
certo que deverao ser observadas as obrigagGes previstas na Resolugdgo CVM 160 e as demais

disposicGes legais e regulamentares aplicaveis.

2.7. Enquadramento do Projeto como Prioritario. A Emissdo das Debéntures sera realizada
nos termos do artigo 22 da Lei 12.431, do Decreto n° 11.964, de 26 de margo de 2024, conforme

em vigor (“Decreto 11.964”) e da Resolu¢do do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n.2 5.034,

de 21 de julho de 2022, conforme alterada (“Resolucao CMN 5.034”), sendo os recursos liquidos

captados por meio da Emissdo das Debéntures aplicados no Projeto (conforme definido abaixo).
O Projeto foi protocolado junto a Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios do
Ministério de Portos e Aeroportos (“MPOR”) no dia 15 de agosto de 2025, sob o nimero de

protocolo indicado na tabela disposta na Clausula 3.2.1 abaixo.

2.8. Publico-alvo. As Debéntures serdo destinadas exclusivamente a investidores
qualificados, conforme definidos no artigo 12 da Resolugdo CVM n.2 30, de 11 de maio de 2021,

conforme em vigor (“Resolucdao CVM 30” e “Investidores Qualificados”, respectivamente). Os

regimes proprios de previdéncia social instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito
Federal ou por Municipios sdo considerados investidores profissionais (conforme definidos no
artigo 11 da Resolugdo da CVM 30) ou Investidores Qualificados apenas se reconhecidos como
tais conforme regulamentacdo especifica do Ministério da Previdéncia Social, conforme artigo
13 da Resolugdo CVM 30.

Clausula lll
CARACTERISTICAS DA EMISSAO

3.1. Objeto Social da Emissora. A Emissora tem por objeto social (i) a realizagcdo de operacdes

comerciais no mercado externo e produtos importados no mercado interno, por conta prépria
ou de terceiros (CNAE 46.39-7-01); (ii) a importagdo e exportacao de alimentos em geral,
produtos de origem animal e vegetal, embalagens para alimentos, bebidas em geral, vinagres
em geral, correlatos (equipamentos médico-hospitalares), saneantes domissanitarios,
cosméticos, produtos de higiene, perfumes, mercadorias e bens em geral, medicamentos,
insumos farmacéuticos, matérias primas em geral (CNAE’s 46.39-7-01; 46.35-4-99; 46.44- 3-01;
46.44-3-02; 46.46-0-01; 46.46-0-02; 46.49-4-08 e 46.86-9-02); (iii) a importagdo e
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comercializacdo de produtos para uso veterinario, a importacdo e exportacdo de quaisquer
produtos, inclusive comercializagdo interna dos produtos importados em geral, a importacdo e
comercializagdo de veiculos especiais, tais como Guindastes, Gruas, Rolos Compactadores,
Escavadeiras hidraulicas, Retro - escavadeiras, Pas — carregadeiras, Mini — escavadeiras, Mini —
carregadeiras, tratores agricolas, tratores de esteiras, Plataformas aéreas, empilhadeiras,
bombas de concreto e motores e grupo geradores, e outros veiculos especiais, bem como de
veiculos automotores em geral (CNAE’s 46.44-3-02; 46.69-9-99 e 46.64-8-00); (iv) a importacdo,
exportacdo e comercializagdo de aeronaves, suas partes, pegas componentes e acessoérios, de
trilhos, vagdes, componentes, dormentes, grampos, arruelas e outros produtos relacionados ao
mercado ferroviario; beneficiamento, limpeza, padronizacdo, armazenagem, e comércio de
cereais em geral (CNAE’s 46.32-0-01 e 46.69-9-99); (v) o comércio de produtos de origem animal
ou vegetal in natura, além de exportacdo desses produtos (CNAE 46.23-1-99); (vi) a exportagado
de café, importacdo e exportacdo de éleo lubrificante, alcool anidro, alcool hidratado, gasolina
e diesel; importacdo de gasolinas automotivas, 6leo diesel e biodiesel (CNAE’s 46.81-8-01 e
46.81-8-05); (vii) exportacdo de biodiesel e dos seguintes derivados do petrdleo: gasolinas,
diesel, 6leos combustiveis, nafta petroquimica, querosene de aviacao, gas liquefeito de petrdleo
e solventes apropriados a formulagdo de combustiveis, sendo que os produtos comercializados
pela Companhia, poderdo ser armazenados e estocados em armazéns de terceiros e em
armazéns alfandegados (CNAE 46.81-8-01); (viii) organizacdo logistica do transporte de carga
(CNAE 52.50-8-04); (ix) depdsitos de mercadorias para terceiros, exceto armazéns gerais e
guarda moveis (CNAE 52.11-7-99); (x) podendo ainda, participar em outras sociedades na
qualidade de sécia, quotista ou acionista (CNAE 64.63-8-00); (xi) atuar como mandataria e
comissaria, bem como prestar servigos de consultoria e planejamento comercial de importagao
e/ou exportacdo, financeiro e administrativo (CNAE 70.20-4-00); (xii) a prestacdo de servigos de
planejamento, coordenacdo, programacao ou organizag¢do técnica, financeira ou administrativa;
exercer as atividades de despachante aduaneiro (CNAE’s 52.50-8-02 e 70.20-4-00); (xiii) a
fabricacdo de outras pecas e acessorios para veiculos automotores ndo especificadas
anteriormente (CNAE 2949-2-99); (xiv) a fabricacdo de material elétrico e eletrénico para
veiculos automotores, exceto baterias (CNAE 2945- 0-00); (xv) a fabricacdo de equipamentos
para sinalizagcdo e alarme (CNAE 2790-2-02); (xvi) a instalacdo de outros equipamentos ndo
especificados anteriormente; comércio por atacado de pegas e acessérios novos para veiculos
automotores (CNAE’s 3329-5-99 e 4530-7-01); (xvii) o comércio a varejo de pecas e acessorios
novos para veiculos automotores (CNAE 4530-7-03); (xviii) fabricacdo de veiculos militares e de
combate (CNAE 3050-4-00); (xix) servigos de instalagdao, manutencao e reparacao de acessorios
para veiculos automotores; e comércio a varejo de automdveis, camionetas e utilitarios novos
(CNAE’s 4520-0-07 e 4511-1-01); (xx) compreendem-se nos objetivos da Companhia todas as
atividades conexas, consequentes ou subsidiarias do comércio exterior e doméstico que sejam
compativeis com a indole da Companhia e que se destinem a colocag¢do, promocao, divulgacido
e comercializacdo de produtos brasileiros no exterior, bem como de produtos do exterior no
mercado brasileiro, e/ou fora dele (CNAE’s 46.93-1-00; 46.23-1-99; 46.39-7-01; 46.69-9-99 e
74.90-1-04); (xxi) realizacdo de comércio atacadista de soja (CNAE 46.22-2-00); (xxii) fabricacdo
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de odleos vegetais em bruto, exceto 6leo de milho (CNAE 10.41-4-00); (xxiii) realizacdo de
comércio atacadista de matérias primas agricolas ndo especificadas (CNAE 46.23-1- 99); (xxiv)
realizacdo de comércio atacadista de alimentos para animais (CNAE 46.23-1-09); (xxv) realizagdo
de comércio atacadista de acucar (CNAE 46.37-1-02); (xxvi) realizagcdo de comércio atacadista
de 6leos e gorduras (CNAE 46.37-1-03); (xxvii) comércio atacadista de energia elétrica, no
mercado livre e regulado (CNAE 35.13-1-00); (xxviii) comércio varejista de energia elétrica (CNAE
35.13-1-00); (xxix) importacdo e exportacdo de energia elétrica (CNAE 35.13-1-00); (xxx)
transporte de cargas em geral (CNAE’s 52.50-8-04 e 52.50-8-05); (xxxi) comércio atacadista de
defensivos agricolas, adubos, fertilizantes e corretivos do solo (CNAE 46.83- 4-00); (xxxii)
armazéns gerais, emissdo de warrant (CNAE 52.11-7-01); (xxxiii) carga e descarga (CNAE 5212-
5-00); e (xxxiv) atividades do operador portudrio (CNAE 5231-1-02)..

3.2. Destinacdo dos Recursos.

3.2.1. Osrecursos liquidos captados pela Emissora por meio da Emissdo das Debéntures serdo
alocados no pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas
relacionadas ao projeto descrito abaixo (“Projeto”) que ocorreram em prazo igual ou inferior a
36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta, nos termos do artigo 29,
paragrafos 192, 12-A e 19-B, da Lei 12.431, conforme alterada pela Lei n.2 14.801, de 9 de janeiro
de 2024 (“Lei 14.801"), do Decreto 11.964 e da Resolugdo CMN 5.034:

N.2 de Protocolo MPOR 50020.004951/2025-54

Titular do Projeto: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING

Nome empresarial e CNPJ
S.A.—CNPJ: 04.626.426/0046-08.

proprios e do titular do

Projeto, quando se tratar de .
Emissora: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. —

pessoas juridicas distintas
CNPJ: 04.626.426/0001-06.

Logistica e Transportes — Portos Organizados e InstalagOes

. Portudrias, inclusive terminais de uso privado, estagbes de
Setor prioritario em que o ) . . )
. transbordo de carga e instalagGes portuarias de turismo, nos
Projeto se enquadra ) o
termos da Portaria n2 419, emitida pelo MPOR em 29 de agosto

de 2024 e do art. 49, inciso |, alinea “d” do Decreto 11.964.

O Projeto referente ao arrendamento PAR14 compreende um
subconjunto de ag¢les voltadas a implantagcdo, ampliacdo,
moderniza¢ao, adequacao, reposicao e manutencao de bens de
capital necessdrios a operagdao do terminal. Tais agles
Objeto e objetivo do Projeto | envolvem a execu¢do de obras civis, instalacdo de
superestrutura e aquisicdo de equipamentos destinados a
movimenta¢do e armazenagem de granéis sélidos vegetais.

Estdo incluidas intervencbes para adequacdo e expansdo da

infraestrutura existente, como armazéns, patios, sistemas de
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recepcdo rodovidria e ferrovidaria, moegas, correias

transportadoras, tombadores e sistemas de pesagem, além da
implementacdo de solugdes tecnoldgicas voltadas a automacgao

e controle das operagdes.

Beneficios sociais ou

ambientais advindos da

implementacgdo do Projeto

O Projeto contempla a ampliagdo, moderniza¢do e aumento da
capacidade de armazenamento do terminal sem amplia¢do do
potencial poluidor da operagdo. Geracdo de empregos diretos
e indiretos, o estimulo a economia local e a melhoria da
mobilidade urbana com a internalizacdo das filas de caminhdes.
Do ponto de vista ambiental, adocdo de sistemas de
despoeiramento, a integracdo ao transporte ferrovidrio

(reduzindo emissdes do modal rodoviario).

Data Estimada de Inicio do

. 01/10/2025
Projeto
Data Estimada de Término do
. 01/10/2060
Projeto
Local de implantacdo do . . i
. Estado do Parand, Municipio de Paranagua.
Projeto
Valor correspondente as

despesas de outorga (caso
sejam incluidas no Projeto)

RS 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais).

Valor correspondente aos
recursos destinados a conta
vinculada do contrato (caso

sejam incluidos no Projeto)

N/A

Volume estimado de recursos
financeiros totais necessarios
para a realizacdo do Projeto

RS 1.300.000.000,00 (um bilh3o e trezentos milhdes de reais).

Volume de recursos
financeiros que se estima
captar com a Emissao e
respectivo percentual frente

a necessidade total de

RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) — 76,92% (setenta e

seis inteiros e noventa e dois centésimos por cento).

recursos financeiros do
Projeto
3.2.2. Para fins de cumprimento da Resolugdo CVM n.2 17, de 9 de fevereiro de 2021,

conforme alterada (ou a que vier a substitui-la) (“Resolucdo CVM 17”), a Emissora devera enviar

ao Agente Fiducidrio anualmente, a partir da Data de Emissao, a declaracdo em papel timbrado

e assinada por representante legal, atestando a destinacdo dos recursos da presente Emissao,
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até a da Data de Vencimento ou até a data em que ocorrer a efetiva destinagdo da totalidade
dos recursos, juntamente com a documentagdo comprobatdria da destinagdo dos recursos que
for aplicavel, podendo o Agente Fiducidrio solicitar a Emissora todos os eventuais

esclarecimentos e documentos adicionais que se fagam necessarios.

3.2.3. Para fins do disposto na Cldusula 3.2 acima, entende-se por “recursos liquidos” os

recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo das Debéntures, excluidos os custos

incorridos para pagamento de despesas decorrentes da Emissao.

3.3. Numero da Emissdo. A Emissdo constitui a 12 (primeira) emissdo de debéntures da

Emissora.

3.4. Numero de Séries. A Emissdo serd realizada em até 4 (quatro) séries (cada uma, uma

“Série”, sendo as Debéntures a serem distribuidas no ambito da (i) 12 (primeira) Série doravante

denominadas “Debéntures da Primeira Série”; (ii) 22 (segunda) Série doravante denominadas

“Debéntures da Segunda Série”; (iii) 32 (terceira) Série doravante denominadas “Debéntures da

Terceira Série”; e (iv) 42 (quarta) Série doravante denominadas “Debéntures da Quarta Série”;

sendo certo que todas as referéncias as Debéntures devem ser entendidas como referéncias as
Debéntures da Primeira Série, as Debéntures da Segunda Série, as Debéntures da Terceira Série
e as Debéntures da Quarta Série em conjunto. A quantidade de Debéntures a ser alocada em
cada Série, bem como a existéncia de cada Série, serd definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding (conforme definido abaixo), observado que a alocagdo das
Debéntures entre as Séries ocorrera no sistema de vasos comunicantes, em que a quantidade
de Debéntures de uma Série devera ser diminuida da quantidade total de Debéntures (“Sistema

de Vasos Comunicantes”). A quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, conforme

aplicavel, serd objeto de aditamento a presente Escritura de Emissdo, a ser formalizado antes
da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definido abaixo), sem a necessidade de nova
aprovacdo societdria pela Emissora ou aprovacdo em Assembleia Geral de Debenturistas

(conforme definido abaixo).

3.5. Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo serd de até R$1.000.000.000,00 (um

bilhdo de reais), na Data de Emissdo (conforme definido abaixo) (“Valor Total da Emissdo”),

observado que o Valor Total da Emissdo podera ser diminuido em virtude da possibilidade de
Distribuicdo Parcial, desde que haja a colocacdo de Debéntures equivalente ao Montante
Minimo (conforme definido abaixo). O valor efetivamente alocado em cada Série sera definido
por meio do Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e a

possibilidade de Distribuicao Parcial.

3.6. Possibilidade de Desmembramento. Ndo sera admitido o desmembramento, nos termos

do artigo 59, inciso IX, da Lei das Sociedades por Agdes.
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3.7. Banco Liquidante e Escriturador. O banco liquidante da Emissdo das Debéntures serd o

Banco BTG Pactual S.A., instituicdo financeira com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do
Rio de Janeiro, na Praia de Botafogo, n.2 501, 62 andar, Botafogo, CEP 22250-911, inscrita no
CNPJ sob o n.2 30.306.294/0001-45 (“Banco Liguidante”) e o escriturador serd a BTG Pactual

Servigos Financeiros S.A. DTVM com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado do Rio de Janeiro,

localizada a Praia de Botafogo, n.2 501, 52 andar (parte), Torre Corcovado, Botafogo, CEP 22250-
040, inscrita no CNPJ sob o n.2 59.281.253/0001-23 (“Escriturador”), cujas defini¢des incluem
qualquer outra instituicdo que venha a suceder o Banco Liquidante e o Escriturador na prestacao

dos servicos de banco liquidante e de escriturador previstos nesta Escritura de Emissao.

3.8. Colocacdo e Procedimento de Distribuicdo.

3.8.1. AsDebéntures serdo objeto de distribuicdo publica, a ser registrada sob o rito de registro
automatico, destinada a Investidores Qualificados, nos termos da Lei do Mercado de Valores
Mobiliarios, da Resolugdo CVM 160 e das demais disposi¢Oes legais e regulamentares aplicaveis,
sob o regime de melhores esforcos de colocacdo, por determinada instituicdo integrante do

sistema de distribuicdo de valores mobilidrios (“Coordenador Lider”), observados os termos e

condi¢des do “Contrato de Coordenacgdo e DistribuicGo Publica, Sob o Regime de Melhores
Esforcos de Colocagdo, da 192 (Primeira) EmissGo de Debéntures Simples, NGo Conversiveis em
Acbes, da Espécie Quirografdria, em até 4 (Quatro) Séries, para Distribui¢do Publica, sob o Rito
de Registro Automdtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.”, a ser celebrado entre a

Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicdo”).

3.8.2. As Debéntures serdo distribuidas com a intermediacdo do Coordenador Lider, nos
termos do Contrato de Distribuicdo, e poderdo ser colocadas junto aos Investidores Qualificados
somente apds a obtencdo do registro da Oferta perante a CVM, divulgac¢do do Anuncio de Inicio

e disponibilizacao do prospecto definitivo, nos termos do art. 59 da Resolucao CVM 160.

3.8.3. Nos termos do artigo 48 da Resolugdo CVM 160, a subscricdo ou aquisicdo das
Debéntures objeto da distribuicdo deve ser realizada no prazo maximo de 180 (cento e oitenta)

dias contado da data de divulga¢do do Anuncio de Inicio (“Prazo Mdximo de Colocacdo”).

3.8.4. Adistribuicdo publica das Debéntures serd conduzida pelo Coordenador Lider, conforme
plano de distribuicao elaborado nos termos do artigo 49 da Resolucao CVM 160 e do Contrato

de Distribuicdo. (“Plano de Distribuicdo”).

3.8.4.1.Ndo sera: (i) constituido fundo de sustentagdao de liquidez; (ii) firmado contrato de
garantia de liquidez para as Debéntures; ou (iii) firmado contrato de estabilizagdo de precos das

Debéntures no ambito da Oferta.

3.8.4.2. No ambito da Oferta, ndo serao utilizados instrumentos derivativos que possam alterar
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os fluxos de pagamento previstos para os Debenturistas nesta Escritura de Emissao.

3.8.4.3.Em conformidade com o artigo 76 da Resolugao CVM 160, o encerramento da Oferta
devera ser informado por meio da divulga¢do do Anuncio de Encerramento tdo logo se verifique
o primeiro entre os seguintes eventos: (i) encerramento do Prazo Maximo de Colocagdo; ou (ii)

distribuicdo da totalidade das Debéntures.

3.9. Procedimento de Coleta de Intencdes de Investimentos (Procedimento de
Bookbuilding). O Coordenador Lider organizard o procedimento de coleta de intengbes de

investimento, com recebimento de reservas durante o Periodo de Reservas (conforme definido

abaixo), sem lotes minimos ou maximos, para verificar a demanda pelas Debéntures e definir:
(i) a quantidade de Debéntures e a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série,
observado o Sistema de Vasos Comunicantes e a possibilidade de Distribuicdo Parcial; (ii) a
existéncia de cada uma das Séries; e (iii) a taxa final da Remuneracdo das Debéntures de cada

Série, observada as respectivas Taxas Teto de cada uma das Séries (“Procedimento de

Bookbuilding”).

3.9.1. Ao final do Procedimento de Bookbuilding, a Emissora ratificara a quantidade de
Debéntures, a quantidade de Debéntures a ser alocada em cada Série, observada a possibilidade
de Distribuicdo Parcial, e as taxas finais da Remuneracdo das Debéntures por meio de

aditamento a esta Escritura de Emissdao (“Aditamento Bookbuilding”). O Aditamento

Bookbuilding sera celebrado sem necessidade de qualquer aprovacdo societdria adicional da
Emissora e sem necessidade de aprovacdo de Assembleia Geral de Debenturistas (conforme

definido abaixo).

3.9.2. O resultado do Procedimento de Bookbuilding e as taxas finais da Remunerag¢do das
Debéntures serdo divulgados, nos termos do artigo 13 e do artigo 61, paragrafo §49, da

Resolucdo CVM 160, em até 1 (um) Dia Util apds a realizagdo do Procedimento de Bookbuilding.

Clausula IV
CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

4.1. Data de Emissdo. Para todos os fins e efeitos legais, a data da emissdo das Debéntures

serd o dia 15 de setembro de 2025 (“Data de Emissdo”).

4.2, Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de inicio da

rentabilidade sera a Primeira Data de Integraliza¢do (conforme definido abaixo) (“Data de Inicio
da Rentabilidade”).

4.3. Forma, Tipo e Comprovacdo de Titularidade. As Debéntures serdo escriturais e

nominativas, sem emissdao de cautelas ou certificados. Para todos os fins de direito, a
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titularidade das Debéntures sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador e,
adicionalmente, com rela¢do as Debéntures que estiverem custodiadas eletronicamente na B3,

pelo extrato expedido pela B3 em nome do respectivo titular da respectiva Debénture.

44. Conversibilidade. As Debéntures serdo simples, ndo conversiveis em a¢des de emissao

da Emissora.

4.5. Espécie. As Debéntures serdo da espécie quirografaria, nos termos do artigo 58, caput,

da Lei das Sociedades por A¢Ges, ndo contando com garantia real ou fidejusséria.

4.6. Prazo e Data de Vencimento. Observado o disposto na Escritura de Emissdo, (i) as

Debéntures da Primeira Série; terdo prazo de vencimento de 10 (dez) anos contados da Data de

Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2035 (“Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série”); (ii) as Debéntures da Segunda Série terdo prazo de vencimento

de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de

2035 (“Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série”); (iii) as Debéntures da Terceira

Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos contados da Data de Emissdo, vencendo-

se, portanto, em 15 de setembro de 2040 (“Data de Vencimento das Debéntures da Terceira

Série”); e (iv) as Debéntures da Quarta Série terdo prazo de vencimento de 15 (quinze) anos
contados da Data de Emissdo, vencendo-se, portanto, em 15 de setembro de 2040 (“Data de

Vencimento das Debéntures da Quarta Série” e, em conjunto com a Data de Vencimento das

Debéntures da Primeira Série, Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série e Data de

Vencimento das Debéntures da Terceira Série, “Data de Vencimento”).

4.7. Valor Nominal Unitdrio. O valor nominal unitdrio das Debéntures serd de RS 1.000,00

(mil reais), na Data de Emissdo (“Valor Nominal Unitdario”).

4.8. Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas até 1.000.000 (um milhdo) de Debéntures,

em até 4 (quatro) séries, sendo a quantidade de cada Série definida apds a conclusdo do
Procedimento de Bookbuilding, observado o Sistema de Vasos Comunicantes e observada a

possibilidade de Distribuicao Parcial.

4.9, Preco e Forma de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo subscritas e

integralizadas a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscricdo, pelo seu Valor Nominal

Unitario na primeira data de integralizacdo (“Primeira Data de Integralizacdo”), de acordo com

as normas de liquidagdo aplicaveis a B3. Caso qualquer Debénture venha a ser integralizada em
data diversa e posterior a Primeira Data de Integralizagdo, a integralizagcdo devera considerar o
seu Valor Nominal Unitario ou Valor Nominal Unitario Atualizado da respectiva Série, conforme
o caso, acrescido da Remuneragdo das Debéntures da respectiva Série, calculada pro rata

temporis, desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data de sua efetiva integralizagao.
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4.9.1. As Debéntures poderdo ser subscritas com agio ou desagio, nos termos do artigo 61,
caput e paragrafo 12, da Resolugcdo CVM 160, a ser definido pelo Coordenador Lider, se for o
caso, no ato de subscricdo das Debéntures, sendo certo que o preco da Oferta sera Unico e,
portanto, eventual agio ou desagio devera ser aplicado de forma igualitdria a totalidade das
Debéntures de uma mesma série integralizadas em cada data de integralizagdo. O agio ou
desdgio, conforme o caso, serdo aplicados na ocorréncia de uma ou mais condi¢Ges objetivas de
mercado, a exclusivo critério do Coordenador Lider, incluindo, mas ndo se limitando, as
seguintes condigGes: (a) alteragdo na taxa SELIC; (b) alteragdo nas taxas de juros dos titulos do
tesouro nacional; (c) alteragdo material nas taxas indicativas de negociagdo de titulos de renda
fixa (debéntures, CRIs, CRAs) divulgadas pela ANBIMA, ou (d) alteragdo material na curva de
juros DI x pré, construida a partir dos precos de ajustes dos vencimentos do contrato futuro de
taxa média de depdsitos interfinanceiros de um dia, negociados na B3, observado o disposto no

Contrato de Distribuicao.

4.10. Distribuicdo Parcial. Serd admitida a possibilidade de distribui¢cdo parcial no ambito da

Oferta, nos termos dos artigos 73 e 74 da Resolugdo CVM 160, desde que haja a colocacdo de,
no minimo, RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais) (“Montante Minimo”). A

manutenc¢do da Oferta estd condicionada a subscri¢do e integralizagdo do Montante Minimo,

observado que uma vez atingido o Montante Minimo, a Emissora, de comum acordo com o
Coordenador Lider, podera decidir por reduzir o Valor Total da Emissdo até qualquer montante
entre o Montante Minimo e o Valor Total da Emissdo, hipdtese na qual a Oferta podera ser

encerrada a qualquer momento (“Distribuicao Parcial”). Caso seja atingido montante igual ou

superior ao Montante Minimo, mas inferior ao Valor Total da Emissdo, até o final do Prazo
Maximo de Colocagdo, as Debéntures nao colocadas no ambito da Oferta serao canceladas pela

Emissora, observado o disposto nesta Escritura de Emissao.

4.11. Atualizacdo Monetaria.

4.11.1. Atualizacdo Monetdaria das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da Terceira

Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, ndo serdo atualizados

monetariamente.

4.11.2. Atualizacdo Monetdria das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta

Série. O Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, serdo atualizados
monetariamente pela variacio acumulada do indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
— IPCA apurado e divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica — IBGE (“IPCA”),
calculado de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis, desde a Data de
Inicio da Rentabilidade até a sua respectiva Data de Vencimento, sendo o produto da Atualizacdo

Monetdria automaticamente incorporado ao Valor Nominal Unitario ou ao saldo do Valor
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Nominal Unitédrio das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, conforme

o caso (“Atualizacdo Monetaria” e “Valor Nominal Unitdrio Atualizado”, respectivamente),

calculado de acordo com a seguinte formula:

VNa =VNe x C

Onde:

VNa = Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da

Quarta Série informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

VNe = Valor Nominal Unitario ou o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Segunda
Série e das Debéntures da Quarta Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

C = Fator acumulado das varia¢des mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento, apurado da seguinte forma:

=TT I ™ ]

o NI
Onde:
k = nUmero de ordem de NIk variando de 1 até n.

n = nimero total de indices considerados na atualizacdo monetdria das Debéntures da Segunda

“. n

Série e das Debéntures da Quarta Série, sendo “n” um numero inteiro;

Nl = valor do niumero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualiza¢do, caso a atualizacdo
seja em data anterior ou na prépria Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série (conforme definido abaixo). Apds a Data de Aniversario das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, valor do nimero-indice do més

de atualizagao;

Nli-1 = valor do niumero-indice do IPCA utilizado por Nlx no més anterior ao més “k”.

dup = nimero de Dias Uteis entre a Data de Inicio de Rentabilidade ou ultima Data de Aniversério
das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, e a data de calculo, limitado

ao numero total de Dias Uteis de vigéncia do IPCA, sendo “dup” um nimero inteiro;

dut = nimero de Dias Uteis entre a Gltima e a préxima Data de Aniversario das Debéntures da
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Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série, sendo “dut” um ndmero inteiro;

4.11.3. A aplicagdo do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem

a necessidade de ajuste a Escritura de Emissdao ou qualquer outra formalidade.

(i) OIPCA devera ser utilizado considerando idéntico numero de casas decimais divulgado pelo
IBGE;

(ii) Considera-se “Data de Aniversario das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da
Quarta Série” todo dia 15 (quinze) de cada més;

(iii) Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre duas Datas
de Aniversarios das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série

consecutivas;

dup

NIy
Nlxs

dut
(iv) O fator resultante da expressdo: é ( ) considerado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

(v) O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os
mais remotos. Os resultados intermediarios sdo calculados com 16 (dezesseis) casas decimais,

sem arredondamento;

(vi) Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do Dia Util subsequente,

apropriando o “pro rata” do ultimo Dia Util anterior.

4.11.3.1. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pagamento de
qualquer obrigacdo pecunidria prevista nesta Escritura de Emissdo, sera utilizada, em sua
substituicdo, a variagdo correspondente ao ultimo IPCA divulgado oficialmente até a data do
calculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, multas ou penalidades entre a
Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série,

qguando da posterior divulgacdo do IPCA que vier a se tornar disponivel.

4.12. Na auséncia de apuracdo e/ou divulgacdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) Dias
Uteis contados da data esperada para sua apuracdo e/ou divulgac3o, ou, ainda, na hipdtese de

extincdo ou inaplicabilidade por disposicao legal ou determinagdo judicial (“Periodo de Auséncia

do IPCA”), o IPCA devera ser substituido pelo seu substituto legal ou, no caso de inexistir
substituto legal para o IPCA, o Agente Fiducidrio deverd, no prazo de 2 (dois) Dias Uteis a contar
do término do Periodo de Auséncia do IPCA, convocar Assembleia Geral de Debenturistas da
Segunda Série e da Quarta Série (na forma e nos prazos estipulados no artigo 124 da Lei das

Sociedades por A¢bes e na Clausula IX desta Escritura de Emissdao), para definir, de comum

15



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

acordo com a Emissora, observada a regulamentacdo aplicavel e os requisitos da Lei 12.431, o
novo parametro a ser aplicado, a qual devera refletir parametros utilizados em operacdes

similares existentes a época (“Taxa Substitutiva”). Até a deliberacdo desse parametro, sera

utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacGes pecuniarias previstas nesta Escritura
de Emissdo, a mesma taxa produzida pelo ultimo IPCA divulgado, ndo sendo devidas quaisquer
compensagoes entre a Emissora e os titulares das Debéntures da Segunda Série e das
Debéntures da Quarta Série, quando da definicdo da Taxa Substitutiva e/ou da divulgacdo

posterior do IPCA.

4.12.1.1. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembleia Geral de
Debenturistas, a referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a
partir de sua divulgacao, voltara a ser utilizado para o calculo da Atualizagdo Monetdria desde o
dia de sua indisponibilidade, ndo sendo devidas quaisquer compensac¢des entre a Emissora e os

titulares das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série.

4.12.2. Caso ndo haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e os titulares das
Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da Quarta Série (seja em decorréncia da ndo
instalagao, em segunda convocacgao, da Assembleia Geral de Debenturistas ou da ndo aprovagao
em deliberacdo realizada na Assembleia Geral de Debenturistas), sera considerado para fins de

Atualizacdo Monetdria, o Ultimo IPCA divulgado oficialmente.

4.13. Juros Remuneratérios.

4.13.1. Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Primeira Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no prego de ajuste (interpolagdo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 02 janeiro de 2031 (DI1F31), conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no
ajuste do DI verificado na data de realizacao do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela
B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescida, exponencialmente, de
um determinado spread negativo equivalente a, no mdximo, 0,50% (cinquenta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Primeira Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série”, respectivamente). A Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.
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4.13.1.1. O cdlculo da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série obedecera a

seguinte férmula:

J=Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remuneragdo das Debéntures da Primeira
Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo) das Debéntures da Primeira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
Fator = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
E
252
FatorJuros =|| 1+ Taxa
100

onde:

Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais,
observada a Taxa Teto da Primeira Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou

a ultima Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da
Primeira Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, e a

data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.13.2. Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série. Sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Segunda Série ou saldo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das
Debéntures da Segunda Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios, a serem
definidos no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes a taxa
interna de retorno do Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (“Tesouro IPCA+”), com vencimento
em 15 de maio de 2035, baseada na cotac¢do indicativa divulgada pela ANBIMA em sua pagina
na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada no fechamento

do Dia Util da realizag3o do Procedimento de Bookbuilding, acrescida, exponencialmente, de um
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determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,50% (cinquenta centésimos por

cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Segunda Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série”, respectivamente). A Remuneracdo das

Debéntures da Segunda Série sera calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remunera¢do das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.2.1. O célculo da Remuneragdo das Debéntures da Segunda Série obedecera a

seguinte férmula:

J = VNax(FatorJuros—1)

Onde:

Valor unitario da Remunerac¢dao das Debéntures da Segunda Série
devida ao final de cada Periodo de Capitaliza¢cdo (conforme definido
abaixo) das Debéntures da Segunda Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda Série

VN ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da
a
Segunda Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
FatorJuros .
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

Taxaj252
100

FatorJuros = (1 +

Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
Taxa informada com 4 (quatro) casas decimais observada a Taxa Teto da

Segunda Série;

NUmero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a ultima
Dp Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

4.13.3. Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série. Sobre o Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Terceira Série ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
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Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratdrios prefixados, a serem fixados na data do
Procedimento de Bookbuilding, equivalentes a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, baseada no prego de ajuste (interpolacdo) da curva ‘DI x Pré’ equivalente ao contrato
futuro com vencimento em 01 janeiro de 2032 (DI1F32), conforme as Taxas Referenciais
BM&FBOVESPA relativa a ‘DI x Pré’, 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseadas no
ajuste do DI verificado na data de realizacdo do Procedimento de Bookbuilding, divulgada pela
B3 em sua pagina na internet (acessivel, nesta data, por meio do link
(https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-

data/consultas/boletim-diario/boletim-diario-do-mercado/), acrescida, exponencialmente, de
um determinado spread negativo equivalente a, no maximo, 0,40% (quarenta centésimos por

cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis (“Taxa Teto da Terceira Série”

e “Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série”, respectivamente). A Remunerag¢do das

Debéntures da Terceira Série serad calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata
temporis por Dias Uteis decorridos, desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de
Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série (conforme definido abaixo)

imediatamente anterior, conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento.

4.13.3.1. O calculo da Remuneracdao das Debéntures da Terceira Série obedecera a

seguinte férmula:

J=Vne x (Fator Juros — 1)

onde:

J = Valor unitario da Remunera¢do das Debéntures da Terceira
Série devida ao final do Periodo de Capitalizacdo (conforme
definido abaixo) das Debéntures da Terceira Série, calculado
com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Vne = Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira Série ou
saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures da Terceira
Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais,
sem arredondamento;
Fator = Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
bp
Taxa 252
FatorJuros =|| 1+
100
onde:
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Taxa = Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de
Bookbuilding, informada com 4 (quatro) casas decimais

observada a Taxa Teto da Terceira Série;

DP = Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou
a ultima Data de Pagamento da Remunerac¢do das Debéntures da
Terceira Série (conforme definido abaixo), conforme o caso, e a

data atual, sendo “DP” um numero inteiro.

4.13.4. Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série. Sobre o Valor Nominal Unitario

Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, incidirdo juros remuneratorios, a serem definidos
no Procedimento de Bookbuilding e, em qualquer caso, correspondentes ao Tesouro IPCA+, com
vencimento em 15 de agosto de 2040, baseada na cotacdo indicativa divulgada pela ANBIMA
em sua pagina na internet (https://www.anbima.com.br/pt_br/index.htm), conforme apurada
no fechamento do Dia Util da realizagdo do Procedimento de Bookbuilding, acrescida,

exponencialmente, de um determinado spread negativo equivalente a, no_mdximo, 0,40%

(quarenta centésimos por cento), ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis

(“Taxa_Teto da Quarta Série” e “Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série”,

respectivamente; sendo (1) a Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série, a Remuneracdo
das Debéntures da Segunda Série, a Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e a
Remunerac¢do das Debéntures da Quarta Série, em conjunto, “Remuneracao”; e (2) a Taxa Teto
da Primeira Série, a Taxa Teto da Segunda Série, a Taxa Teto da Terceira Série e a Taxa Teto da
Quarta Série, em conjunto, “Taxas Teto”). A Remuneragdo das Debéntures da Quarta Série sera
calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde
a Data de Inicio da Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Quarta Série (conforme definido abaixo) imediatamente anterior, conforme o caso, até a data

de seu efetivo pagamento.

4.13.4.1. O cdlculo da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série obedecerd a

seguinte férmula:

J =VNax (FatorJuros— ])

Onde:

Valor unitario da Remunerag¢do das Debéntures da Quarta Série
devida ao final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido
abaixo) das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito) casas

decimais, sem arredondamento;
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Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série ou

VN saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta
a

Série, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem

arredondamento;

Fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com
FatorJuros .
arredondamento, apurado da seguinte forma:

DP

FatorJuros = (1 + Taxa] »

100

Taxa de juros fixa, a ser definida no Procedimento de Bookbuilding,
Taxa informada com 4 (quatro) casas decimais observada Taxa Teto da Quarta

Série;

Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio da Rentabilidade ou a tltima
Dp Data de Pagamento da Remuneragao das Debéntures da Quarta Série
(conforme definido abaixo), conforme o caso, e a data atual, sendo “DP”

um numero inteiro.

4.13.5. “Periodo de Capitalizacdo” é, para o primeiro periodo de capitalizagdo, o intervalo de

tempo que se inicia na Data de Inicio da Rentabilidade, inclusive, e termina na primeira Data de
Pagamento da Remunerac¢do (conforme definido abaixo) da respectiva Série, exclusive, e, para
os demais periodos de capitaliza¢do, o intervalo de tempo que se inicia na Data de Pagamento
da Remuneracdao (conforme definido abaixo) da respectiva Série imediatamente anterior,
inclusive, e termina na Data de Pagamento da Remuneracdo (conforme definido abaixo) da
respectiva Série subsequente, exclusive. Cada Periodo de Capitalizacdo sucede o anterior sem

solucdo de continuidade, até a Data de Vencimento.

4.14. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures. Sem prejuizo dos pagamentos

decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes decorrentes das Debéntures ou
resgate antecipado, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdao, a Remuneracdo das

Debéntures sera paga da forma prevista abaixo:

4.14.1. Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série: a Remuneragdo das

Debéntures da Primeira Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de margo
e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de margo de 2026 e o
ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da

Primeira Série”):

Data de Pagamento da Remuneracao das
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Debéntures da Primeira Série
15 de margo de 2026
15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027
15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028
15 de setembro de 2028
15 de margo de 2029
15 de setembro de 2029
15 de margo de 2030
15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031
15 de setembro de 2031
15 de margo de 2032
15 de setembro de 2032
15 de margo de 2033
15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034
15 de setembro de 2034
15 de margo de 2035

Data de Vencimento das Debéntures da

Primeira Série

4.14.2. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série: a Remuneragdo

das Debéntures da Segunda Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
margco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de marco de 2026
e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Segunda Série, conforme datas previstas

na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da

Segunda Série”):

Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Segunda Série
15 de margo de 2026
15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027
15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028
15 de setembro de 2028
15 de margo de 2029
15 de setembro de 2029
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15 de margo de 2030
15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031
15 de setembro de 2031
15 de margo de 2032
15 de setembro de 2032
15 de margo de 2033
15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034
15 de setembro de 2034
15 de margo de 2035

Data de Vencimento das Debéntures da

Segunda Série

4.14.3. Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures da Terceira Série: a Remuneragdo

das Debéntures da Terceira Série sera paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de margo de 2026
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira Série, conforme datas previstas

na tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da

Terceira Série”):

Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures da Terceira Série
15 de margo de 2026
15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027
15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028
15 de setembro de 2028
15 de margo de 2029
15 de setembro de 2029
15 de margo de 2030
15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031
15 de setembro de 2031
15 de margo de 2032
15 de setembro de 2032
15 de margo de 2033
15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034
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15 de setembro de 2034
15 de margo de 2035
15 de setembro de 2035
15 de margo de 2036
15 de setembro de 2036
15 de margo de 2037
15 de setembro de 2037
15 de margo de 2038
15 de setembro de 2038
15 de margo de 2039
15 de setembro de 2039
15 de margo de 2040

Data de Vencimento das Debéntures da

Terceira Série

4.14.4. Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série: a Remuneragao

das Debéntures da Quarta Série serd paga semestralmente, sempre no dia 15 dos meses de
marco e setembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento realizado em 15 de margo de 2026
e o Ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da Quarta Série, conforme datas previstas na

tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Quarta

Série” e, quando em conjunto com a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Primeira Série, a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e a Data

de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série “Data_de Pagamento da

Remuneracdo”).

Data de Pagamento da Remuneracao das
Debéntures da Quarta Série
15 de margo de 2026
15 de setembro de 2026
15 de margo de 2027
15 de setembro de 2027
15 de margo de 2028
15 de setembro de 2028
15 de margo de 2029
15 de setembro de 2029
15 de margo de 2030
15 de setembro de 2030
15 de margo de 2031
15 de setembro de 2031
15 de margo de 2032
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15 de setembro de 2032
15 de margo de 2033
15 de setembro de 2033
15 de margo de 2034
15 de setembro de 2034
15 de margo de 2035
15 de setembro de 2035
15 de margo de 2036
15 de setembro de 2036
15 de margo de 2037
15 de setembro de 2037
15 de margo de 2038
15 de setembro de 2038
15 de margo de 2039
15 de setembro de 2039
15 de margo de 2040

Data de Vencimento das Debéntures da

Quarta Série

4.14.5. Fardo jus ao pagamento da Remuneragdo das Debéntures aqueles que forem
Debenturistas de cada Série ao final do Dia Util imediatamente anterior a respectiva data de

pagamento.

4.14.6. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado.

4.14.6.1. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira Série. Sem

prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures da Primeira Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissao
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitéario das Debéntures da Primeira Série, sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Primeira

Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do
S Data de Amortizagao das Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Primeira Série Debéntures da Primeira
Série a ser Amortizado
Data de Vencimento das 100,0000%
! Debéntures da Primeira Série
4.14.6.2. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Segunda
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Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Segunda Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Segunda Série, conforme o caso, serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de

Vencimento das Debéntures da Segunda Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do

L Valor Nominal Unitario
Data de Amortizacdo das . .
Parcela . . Atualizado das Debéntures
Debéntures da Segunda Série .
da Segunda Série a ser

Amortizado
1 Data de Vencimento das 100,0000%
Debéntures da Segunda Série
4.14.6.3. Amortizacdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série. Sem

prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das obrigacGes
decorrentes das Debéntures da Terceira Série, nos termos previstos nesta Escritura de Emissdo
ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira Série sera
amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das Debéntures da Terceira

Série, de acordo com a tabela a seguir:

Percentual do saldo do
S Datas de Amortizagao das Valor Nominal Unitario das
Debéntures da Terceira Série Debéntures da Terceira
Série a ser Amortizado
Data de Vencimento das 100,0000%
! Debéntures da Terceira Série
4.14.6.4. Amortizacdo do Valor Nominal Unitdrio Atualizado das Debéntures da Quarta

Série. Sem prejuizo dos pagamentos decorrentes de eventual vencimento antecipado das
obrigacdes decorrentes das Debéntures da Quarta Série, nos termos previstos nesta Escritura
de Emissdo ou resgate antecipado, o saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures
da Quarta Série serd amortizado em 1 (uma) parcela, devida na Data de Vencimento das

Debéntures da Quarta Série, de acordo com a tabela a seguir:

26



Autorregulacao

ANBIMA

Agente Fiduciario

Percentual do saldo do
L Valor Nominal Unitario
Datas de Amortizagdo das . .
Parcela . . Atualizado das Debéntures
Debéntures da Quarta Série L.
da Quarta Série a ser

Amortizado
Data de Vencimento das 100,0000%

Debéntures da Quarta Série

4.15. Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados

pela Emissora, utilizando-se (i) os procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3; e/ou (ii) os procedimentos adotados pelo Escriturador, para

as Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.
4.16. Fardo jus ao recebimento de qualquer valor devido aos Debenturistas nos termos desta
Escritura de Emissdo aqueles que sejam Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente

anterior a respectiva Data de Pagamento da Remuneragao.

4.17. Prorrogacdo de Prazos. Considerar-se-dao automaticamente prorrogados os prazos

referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de Emissdo até o 1°
(primeiro) Dia Util subsequente, se a data do vencimento coincidir com dia em que n3o houver
expediente bancdrio no local de pagamento das Debéntures, ressalvados os casos cujos
pagamentos devam ser realizados por meio da B3, hipdétese em que somente haverd
prorrogacdo quando a data de pagamento coincidir com feriado declarado nacional, sdbado ou
domingo. Entende-se por “Dia(s) Util(eis)”: (i) com relacdo a qualquer obrigacdo pecunidria
realizada por meio da B3, inclusive para fins de célculo, qualquer dia que ndo seja sabado,
domingo ou feriado declarado nacional; e (ii) com relagdo a qualquer obrigagdo pecunidria que
nao seja realizada por meio da B3, bem como qualquer obrigacdo ndo pecunidria prevista na
presente Escritura de Emissdo, qualquer dia no qual haja expediente nos bancos comerciais na
cidade de S3o Paulo, estado de Sdo Paulo, e que ndo seja sabado, domingo ou feriado declarado

nacional.

4.18. Multa e Encargos Moratdrios. Sem prejuizo da Remunerac¢do das Debéntures, em caso

de atraso no pagamento de qualquer quantia devida pela Emissora aos Debenturistas, os débitos
em atraso ficardo sujeitos a multa moratdria, individual e ndo compensatéria, de 2% (dois por
cento) e juros de mora de 1% (um por cento) ao més, calculados pro rata temporis, ambos
calculados sobre os valores em atraso desde a data de inadimplemento até a data do efetivo

pagamento, independentemente de aviso, notificacdo ou interpelacao judicial ou extrajudicial.

4.19. Decadéncia dos Direitos aos Acréscimos. O ndo comparecimento do Debenturista para

receber o valor correspondente a quaisquer das obriga¢des pecunidrias devidas pela Emissora,
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nas datas previstas nesta Escritura de Emissao, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao
Ihe dara direito ao recebimento de qualquer remuneracdo adicional e/ou encargos moratorios
no periodo relativo ao atraso no recebimento, sendo-lhe, todavia, assegurados os direitos
adquiridos até a data do respectivo vencimento, bem como aqueles até a préxima data de

pagamento, nos termos desta Escritura de Emissao.

4.20. Repactuacdo. As Debéntures desta Emissdo ndo estardo sujeitas a repactuacgdo

programada.

4.21. Publicidade. Todos os anuncios, avisos, atos e decisGes decorrentes desta Emissdo que,
de qualquer forma, vierem a envolver interesses dos Debenturistas, deverdo ser
obrigatoriamente comunicados na forma de aviso publicado no jornal “Jornal a Tribuna” (“Jornal
de Publicacdo”), com divulgacdo simultanea da sua integra na pagina do referido jornal na
internet, com a devida certificacdo digital da autenticidade do documento mantido na pagina
propria emitida por autoridade certificadora credenciada no ambito da Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileiras (ICP-Brasil), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de
computadores (https://www.sertrading.com/investidores), observado o estabelecido no artigo
289 da Lei das Sociedades por Ag¢bes e as limitacOes impostas pela Resolugio CVM 160 em
relacdo a publicidade da Oferta e os prazos legais, devendo a Emissora comunicar o Agente
Fiduciario e a B3 a respeito de qualquer publicacdo na data da sua realizagdo, e encaminhar
cOpia da publicacdo ao Agente Fiduciario, conforme aplicavel, sendo certo que, caso a Emissora
altere seu jornal de publicagdo apds a Data de Emissdo, devera enviar notificacdo ao Agente

Fiduciario informando o novo veiculo para divulgagao de suas informacgdes.

4.22. Tratamento Tributario. As Debéntures gozam do tratamento tributdrio previsto no
artigo 22 da Lei 12.431.

4.22.1. Caso qualquer Debenturista tenha tratamento tributario diferente daquele previsto na
Lei 12.431, o(s) mesmo(s) devera(dao) encaminhar ao Banco Liquidante, no prazo minimo de 10
(dez) Dias Uteis anteriores a data prevista para recebimento de valores relativos as Debéntures,
documentac¢do comprobatdria do referido tratamento tributario julgada apropriada pelo Banco
Liquidante, sob pena de ter descontado de seus pagamentos os valores devidos nos termos da

legislacdo tributdria em vigor.

4.22.1.1. O Debenturista que tenha apresentado documenta¢do comprobatdria de sua
condicdo de imunidade ou isen¢do tributaria, nos termos da Cldusula 4.22.1. acima, e que tiver
essa condicdo alterada por disposicdo normativa, ou por deixar de atender as condicbes e
requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel, ou ainda, tiver essa condicdo
questionada por autoridade judicial, fiscal ou regulamentar competente, devera comunicar esse
fato, de forma detalhada e por escrito, ao Banco Liquidante, bem como prestar qualquer

informacao adicional em relagdo ao tema que |he seja solicitada pelo Banco Liquidante ou pela
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Emissora.

4.22.1.2. Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Clausula 4.22.1. acima,
e desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado a Emissora depositar em juizo a

tributacdo que entender devida.

4.22.2. Caso a Emissora ndo utilize os recursos na forma prevista na Clausula 3.2 acima, dando
causa ao seu desenquadramento da Lei 12.431, esta sera responsavel pelo custo de todos os
tributos, incidentes sobre os pagamentos, remuneracdo e reembolso devido aos Debenturistas,
bem como pela multa a ser aplicada pela Secretaria da Receita Federal do Brasil - RFB, a ser paga
nos termos da Lei 12.431, equivalente a 20% (vinte por cento) do valor da Emissdo ndo alocado

nos Projetos.

4.22.3. Caso haja perda do beneficio gerado pelo tratamento tributdrio previsto na Lei 12.431,
em razdo de descumprimento pela Emissora de obrigacdes legais ou regulamentares que levem
ao desenquadramento do Projeto como elegivel a referido beneficio nos termos da Lei 12.431,
a Emissora dever3, a seu exclusivo critério, optar por: (i) arcar com todos os tributos devidos e
acrescer aos pagamentos devidos sob as Debéntures os valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores adicionais ndo fossem
incidentes; ou (ii) desde que assim autorizado por regulamentacdo especifica, nos termos da Lei
12.431 e da Resolu¢do do CMN n.2 4.751, de 26 de setembro de 2019, conforme alterada
(“Resolucdao CMN 4.751"), resgatar a totalidade das Debéntures, no prazo de até 30 (trinta) dias,

pelo Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou pelo Valor Nominal Unitario
Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures, devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis,
a partir da Data da Primeira Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneracdo
imediatamente anterior, sem a incidéncia de multa ou prémio de qualquer natureza. Caso a
Emissora opte por resgatar a totalidade das Debéntures da Segunda Série, nos termos do item
(ii) acima, para cdlculo da Atualizacdo Monetaria sera utilizada para calculo do fator “C” a ultima
projecdo disponivel divulgada pela ANBIMA da variacdao percentual do IPCA na data do efetivo

resgate.

4.22.4. Caso ndo seja permitido a Emissora realizar o resgate antecipado das Debéntures nos
termos da Cldusula 4.22.3 acima, em razdo de vedagdo legal ou regulamentar, a Emissora
continuard responsavel por todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures, e deverd arcar
com todos os tributos relacionados as Debéntures que venham a ser devidos pelos
Debenturistas, bem como com qualquer multa a ser paga nos termos da Lei 12.431, de modo a
acrescentar aos pagamentos devidos aos Debenturistas valores adicionais suficientes para que
os Debenturistas recebam tais pagamentos como se os referidos valores nao fossem incidentes,

fora do ambito da B3 (gross up).
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4.23. Classificacdo de Risco. As Debéntures ndo contardo com classificagdo de risco.

Clausula V
RESGATE ANTECIPADO FACULTATIVO TOTAL, AMORTIZACAO EXTRAORDINARIA, OFERTA DE
RESGATE ANTECIPADO E AQUISICAO FACULTATIVA

5.1. Resgate Antecipado Facultativo Total.

5.1.1. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e das Debéntures da

Terceira Série. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Terceira Série (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 19, paragrafo 19, inciso Il, da
Lei 12.431 e da Resolucao CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela
legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e condicdes estabelecidos a
seguir e o disposto na Lei 12.431, na Resolu¢do CMN 4.751 e nas demais legislagdes ou
regulamentac¢des aplicaveis, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Primeira Série e/ou das

Debéntures da Terceira Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

Primeira Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série”),

observadas as condi¢Oes estabelecidas nesta Clausula 5.1.1, sendo vedado o resgate antecipado

parcial das Debéntures.

5.1.1.1.0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série somente poderdo ocorrer
mediante comunicacdo dirigida diretamente a totalidade dos Debenturistas da Primeira Série
e/ou dos Debenturistas da Terceira Série, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicacédo
dirigida aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.21 desta Escritura de Emissdao, em ambos os

casos com cdpia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures da Primeira Série” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Terceira Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data

prevista para realiza¢cdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira
Série e/ou do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série (“Data

do Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série” e “Data do Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série”), devendo ser realizado de acordo

com os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures da Primeira Série e/ou as
Debéntures da Terceira Série estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco Liquidante, para as Debéntures da Primeira

Série e/ou para as Debéntures da Terceira Série que ndo estiverem custodiadas eletronicamente
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na B3. A Emissora devera também encaminhar ao Agente Fiduciario, a B3, ao Banco Liquidante,

ao Escriturador e a ANBIMA cdpia do referido comunicado na mesma data de sua realizacdo.

5.1.1.2.Na Comunicac¢do de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Primeira Série e
na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Terceira Série devera
constar: (a) a data, que devera ser um Dia Util, e o procedimento de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou de Resgate Antecipado Facultativo Total
das Debéntures da Terceira Série, observada a legislacdo pertinente, bem como os termos e
condigOes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) mengao ao Valor de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série (conforme definido abaixo) e/ou ao Valor de
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série (conforme definido
abaixo); (c) as demais informacg&es consideradas relevantes pela Emissora para conhecimento
dos Debenturistas da Primeira Série e/ou dos Debenturistas da Terceira Série; e (d) quaisquer
outras informacdes necessarias a operacionaliza¢do do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

Terceira Série.

5.1.1.3. Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série, o valor a ser
pago aos Debenturistas da Primeira Série e/ou aos Debenturistas da Terceira Série sera

equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da

Primeira Série” e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira

Série”):

(i) Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, conforme o caso, acrescido:
(1) da Remunerac¢do das Debéntures da Primeira Série e/ou da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis desde
a Primeira Data de Integralizacdo ou da Data de Pagamento da Remuneragdo das
Debéntures da Primeira Série e/ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das
Debéntures da Terceira Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso,
até a data do efetivo resgate (exclusive); e (2) dos Encargos Moratérios, se houver;

ou

(ii) valor presente da soma dos valores remanescentes de pagamento de amortizagao
do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da
Primeira Série e da Remuneragdo das Debéntures da Primeira Série e/ou do Valor
Nominal Unitdrio ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Terceira
Série e da Remuneragdo das Debéntures da Terceira Série, utilizando como taxa de
desconto a Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis baseada no

ajuste (interpolagdo) da curva Pré x DI, a ser divulgada pela B3 em sua pagina na
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internet!, correspondente ao vértice com niimero de dias mais préximo a duration
remanescente das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, a ser apurada no fechamento do Dia Util imediatamente anterior a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e/ou
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série, acrescido
exponencialmente de spread (sobretaxa) negativo correspondente a (i) 0,60%
(sessenta centésimos por cento) para as Debéntures da Primeira Série e (ii) 0,50%
(cinquenta centésimos por cento) para as Debéntures da Terceira Série, e calculado

conforme férmula abaixo, e somado aos Encargos Moratodrios, se houver:
n
VP = Z (VNEk)
- FVPk
k=1
onde:

VP = somatadrio do valor presente dos valores de pagamento das Debéntures da Primeira

Série e/ou das Debéntures da Terceira Série;

VNEk = valor unitdrio de cada um dos k valores devidos das Debéntures da Primeira Série
e/ou das Debéntures da Terceira Série, sendo o valor de cada parcela k equivalente ao
pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Primeira Série e/ou a amortizacdo do
Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures da Primeira
Série, conforme o caso e/ou da Remuneracdo das Debéntures da Terceira Série e/ou a
amortizacdo do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario das

Debéntures da Terceira Série, conforme o caso;

n = nimero total de eventos de pagamento das Debéntures da Primeira Série e/ou das

Debéntures da Terceira Série a serem realizados, sendo n um nimero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com 9

(nove) casas decimais, com arredondamento:
nk_
FVPk = {[(1 + Taxa DI)x(1 — [0,60% ou 0,50%])]252}
onde:

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Primeira Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das

! https://www.b3.com.br/pt_br/market-data-e-indices/servicos-de-dados/market-data/consultas/mercado-de-
derivativos/precos-referenciais/taxas-referenciais-bm-fbovespa/
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Debéntures da Terceira Série e a data de vencimento programada de cada parcela k

vincenda; e

Taxa DI = Taxa DI para 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, baseada no ajuste
(interpolacdo) da curva Pré x DI, divulgada pela B3 em sua pagina na internet, equivalente
ao vértice com numero de dias mais proximo a duration remanescente das Debéntures
da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira Série, a ser apurada no fechamento do

Dia Util imediatamente anterior & data do efetivo resgate.

5.1.2. Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e das Debéntures da

Quarta Série. A Emissora podera, a seu exclusivo critério e a qualquer tempo, desde que
observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos pagamentos transcorridos
entre a Data de Emissdo e a data do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série e do efetivo Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures
da Quarta Série (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 12, paragrafo 19, inciso Il, da
Lei 12.431 e da Resolugdgo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela
legislacdo e/ou regulamentacdo aplicaveis, observados os termos e condicdes estabelecidos a
seguir e o disposto na Lei 12.431, na Resolu¢do CMN 4.751 e nas demais legislagdes ou
regulamentacgdes aplicaveis, independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o
resgate antecipado facultativo da totalidade das Debéntures da Segunda Série e/ou das

Debéntures da Quarta Série (“Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda

Série” e “Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série” e, quando em

conjunto com o Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Primeira Série e o

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Terceira Série, “Resgate Antecipado

I"

Facultativo Total”), observadas as condicGes estabelecidas nesta Clausula 5.1.2, sendo vedado

o resgate antecipado parcial das Debéntures.

5.1.2.1. 0 Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e o Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série somente poderdo ocorrer
mediante comunicacao dirigida diretamente a totalidade dos Debenturistas da Segunda Série
e/ou dos Debenturistas da Quarta Série, ou, ainda, por meio de publicacdo de comunicacdo
dirigida aos Debenturistas da Segunda Série e/ou aos Debenturistas da Quarta Série a ser
amplamente divulgada nos termos da Clausula 4.21 desta Escritura de Emissdo, em ambos os

casos com cdpia ao Agente Fiducidrio (“Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures da Segunda Série” e “Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Quarta Série”), com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da data prevista

para realizacdo do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série
e/ou do efetivo Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série (“Data do

Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série” e “Data do Resgate

Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série”), devendo ser realizado de acordo com

os procedimentos adotados pela B3, caso as Debéntures da Segunda Série e/ou as Debéntures
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da Quarta Série estejam custodiadas eletronicamente na B3, ou de acordo com os
procedimentos adotados pelo Escriturador e Banco Liquidante, para as Debéntures da Segunda
Série e/ou para as Debéntures da Quarta Série que n3o estiverem custodiadas eletronicamente
na B3. A Emissora devera também encaminhar ao Agente Fiduciario, a B3, ao Banco Liquidante,

ao Escriturador e a ANBIMA cdpia do referido comunicado na mesma data de sua realizagao.

5.1.2.2.Na Comunicagdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Segunda Série e
na Comunicacdo de Resgate Antecipado Facultativo das Debéntures da Quarta Série deverd
constar: (a) a data, que devera ser um Dia Util, e o procedimento de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou o procedimento de Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série, observada a legislagdo pertinente, bem como
os termos e condicBes estabelecidos nesta Escritura de Emissdo; (b) mengdo ao Valor de Resgate
Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (conforme definido abaixo) e/ou
ao Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série (conforme
definido abaixo); (c) as demais informagGes consideradas relevantes pela Emissora para
conhecimento dos Debenturistas da Segunda Série e/ou dos Debenturistas da Quarta Série; e
(d) quaisquer outras informagdes necessarias a operacionalizacdo do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures da Segunda Série.

5.1.2.3.Por ocasido do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série, o valor devido

pela Emissora serd equivalente ao maior entre (“Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total

das Debéntures da Segunda Série” e “Valor de Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Quarta Série”):

(i) o Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da Segunda Série, acrescido da
Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou o Valor Nominal Unitario
Atualizado das Debéntures da Quarta Série, acrescido da Remunera¢do das
Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneragdo das Debéntures da Quarta
Série, conforme aplicavel, calculada pro rata temporis, desde a Data de Inicio da
Rentabilidade ou a Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures da
Segunda Série e/ou a Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures da
Quarta Série imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, até a data do
Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série (exclusive)
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série

(exclusive), acrescido dos Encargos Moratdrios, se houver; e
(ii) o valor presente atualizado (conforme fator “C” da féormula abaixo) das parcelas

remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado

das Debéntures da Segunda Série e da Remuneragdo das Debéntures da Segunda
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Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série e
da Remuneracdo das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, utilizando como
taxa de desconto o Tesouro IPCA+, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta
Série, conforme o caso, na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série, utilizando-se a cotacdo indicativa divulgada pela
ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores
(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior
a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série
e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série,
acrescido exponencialmente de spread (sobretaxa) negativo correspondente a (i)
0,60% (sessenta centésimos por cento) para as Debéntures da Segunda Série e (ii)
0,50% (cinquenta centésimos por cento) para as Debéntures da Quarta Série,

calculado conforme férmula abaixo, e somado dos Encargos Moratdrios, se houver:

> (LD o)

VP =

onde:

VP = valor presente atualizado (conforme fator “C” da férmula acima) das parcelas
remanescentes de pagamento de amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou
do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da Quarta Série e da Remuneragao
das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, utilizando como taxa de desconto o
Tesouro IPCA+, com duration mais préxima a duration remanescente das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, utilizando-se cotacdo indicativa
divulgada pela ANBIMA em sua pagina na rede mundial de computadores

(http://www.anbima.com.br) apurada no segundo Dia Util imediatamente anterior a data

do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do

Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série;

C =fator acumulado das varia¢Ges mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais,

sem arredondamento, apurado conforme férmula prevista na Cldusula 4.11.2 acima,

desde a Data de Inicio da Rentabilidade até a data do Resgate Antecipado Facultativo
Total das Debéntures da Segunda Série e/ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das

Debéntures da Quarta Série;
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VNEk = valor unitdrio de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures da
Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, sendo o valor de cada parcela "k"
equivalente ao pagamento da amortizacdo do Valor Nominal Unitario Atualizado das
Debéntures da Segunda Série e/ou do Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures

da Quarta Série, informado/calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;

Jk = valor unitario de cada um dos "k" valores futuros devidos das Debéntures da Segunda
Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, sendo o valor de cada parcela "k" equivalente
ao pagamento da Remuneracdo das Debéntures da Segunda Série e/ou da Remuneracio
das Debéntures da Quarta Série devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo das
Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, calculado com 8 (oito)

casas decimais sem arredondamento;

n = numero total de eventos de pagamento a serem realizados das Debéntures da
n n

Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, conforme o caso, sendo "n" um

numero inteiro;

FVPk = fator de valor presente, apurado conforme férmula a seguir, calculado com
9 (nove) casas decimais, com arredondamento:

nk
FVPk = {[(1 + TESOUROIPCA) x (1 —[0,60% ou 0,50%])]252}

onde:

TESOUROIPCA = taxa interna de retorno da NTN-B, com duration mais préxima a duration
remanescente das Debéntures da Segunda Série na data do Resgate Antecipado
Facultativo Total das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série

na data do Resgate Antecipado Facultativo Total das Debéntures da Quarta Série;

nk = nimero de Dias Uteis entre a data do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Segunda Série /ou do Resgate Antecipado Facultativo Total das
Debéntures da Quarta Série e a data de vencimento programada de cada parcela "k"

vincenda.

5.1.3. O Resgate Antecipado Facultativo Total para as Debéntures custodiadas
eletronicamente na B3 seguird os procedimentos de liquidagdo de eventos adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, o Resgate Antecipado

Facultativo Total sera realizado por meio do Escriturador.

5.1.4. As Debéntures objeto do Resgate Antecipado Facultativo Total deverdao ser

obrigatoriamente canceladas.
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5.2, Amortizacdo Extraordindria. Em virtude do disposto na Resolugdo CMN 4.751, as

Debéntures ndo estardo sujeitas a amortizacdo extraordinaria, total ou parcial. Caso venha a ser
editada qualquer resolugcdo do CMN que permita a realizacdo de amortizagdo extraordindria
total ou parcial das Debéntures, a Emissora terd a prerrogativa de realizar a amortizacdo
extraordinaria facultativa das Debéntures nos termos da regulamentacdo aplicavel a época de
tal evento, sem necessidade de aditamento a Escritura de Emissdo, nova aprovacao societaria
pela Emissora ou, ainda, de realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas nesse sentido,
desde que (i) o prazo médio ponderado dos pagamentos transcorrido entre a Data de Emissdo
e a data da efetiva amortizacdo seja superior a 4 (quatro) anos, observado o previsto na
Resolugdo CMN 4.751, ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislacdo e/ou
regulamentacdo aplicaveis; e (ii) o valor devido pela Emissora, (a) por ocasido da amortizacao
extraordindria facultativa das Debéntures da Primeira Série e/ou das Debéntures da Terceira
Série, seja equivalente ao maior entre os valores indicados nos itens “(i)” e “(ii)” da Clausula
5.1.1.3 acima; e (b) o valor devido pela Emissora, por ocasido da amortizacdo extraordinaria
facultativa das Debéntures da Segunda Série e/ou das Debéntures da Quarta Série, seja

equivalente ao maior entre os valores indicados nos itens “(i)” e “(ii)” da Cladusula 5.1.2.3 acima.

5.3. Oferta de Resgate Antecipado. A Emissora podera, a seu exclusivo critério, a qualquer

momento, desde que observado o prazo médio ponderado minimo de 4 (quatro) anos dos
pagamentos transcorridos entre a Data de Emissdo e a data do efetivo resgate antecipado da
totalidade das Debéntures decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definido
abaixo), nos termos do artigo 19, paragrafo 12, inciso I, da Lei 12.431 e da Resolu¢do CMN 4.751,
ou prazo inferior que venha a ser determinado pela legislagdo e/ou regulamentacio aplicaveis,
observados os termos e condi¢cdes estabelecidos a seguir e o disposto na Lei 12.431, na
Resolugdo CMN 4.751 e nas demais legislagGes ou regulamentacGes aplicaveis, realizar oferta
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures (sendo vedada a oferta facultativa de
resgate antecipado parcial das Debéntures), com o consequente cancelamento de tais
Debéntures, que serd enderecada a todos os Debenturistas de cada Série, sem distingado,
assegurada a igualdade de condi¢Ges a todos os Debenturistas para aceitar a oferta de resgate
antecipado das Debéntures de que forem titulares, de acordo com os termos e condicOes

previstos abaixo (“Oferta de Resgate Antecipado”).

5.3.1. AEmissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado por meio de envio de comunicagao
individual a todos os Debenturistas de uma respectiva série ou publicacdo de anuncio, nos

termos da Clausula 4.21 acima (“Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado”), em ambos os

casos com copia para o Agente Fiduciario, para a B3 e para a ANBIMA, com, no minimo, 10 (dez)
Dias Uteis de antecedéncia da Oferta de Resgate Antecipado, sendo que na referida
comunicagdo deverd constar: (a) forma de manifestagdo, a Emissora, pelo Debenturista que
aceitar a Oferta de Resgate Antecipado; (b) a data efetiva para o resgate das Debéntures da

respectiva Série e pagamento aos Debenturistas da respectiva Série, que deverd ser um Dia Util;
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(c) que a Oferta de Resgate Antecipado estard condicionada a aceitagdo de todos os
Debenturistas de uma respectiva série; (d) o valor do prémio de resgate, caso existente, que ndo
podera ser negativo e devera observar, ainda, o disposto no inciso Ill, do artigo 12, da Resolucdo
CMN 4.751; e (e) demais informagdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagdo

pelos Debenturistas.

5.3.2. Apds a Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado, os Debenturistas que optarem
pela adesdo a referida oferta terdo que comunicar diretamente a Emissora, no prazo disposto
na Comunicac¢do de Oferta de Resgate Antecipado. Ao final deste prazo, a Emissora tera 3 (trés)
Dias Uteis para proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Antecipado, sendo certo que todas
as Debéntures serdo resgatadas em uma Unica data e desde que ocorra a adesao da totalidade

dos Debenturistas.

5.3.3. O resgate antecipado das Debéntures somente ocorrera se os Debenturistas que
detenham 100% (cem por cento) das Debéntures da respectiva Série aderirem formalmente a
Oferta de Resgate Antecipado ou outro percentual minimo que venha a ser previsto nas

legislages e regulamentacdes aplicaveis.

5.3.4. O valor a ser pago aos Debenturistas sera equivalente ao Valor Nominal Unitdrio ou
saldo do Valor Nominal Unitario, ou ao Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, das Debéntures a serem resgatadas, acrescido
(a) da Remuneracdo, calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a
Data de Pagamento da Remunera¢do imediatamente anterior, conforme o caso, até a data do
efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de Resgate Antecipado e demais encargos
devidos e ndo pagos até a data da Oferta de Resgate Antecipado, e (b) se for o caso, do prémio

de resgate indicado na Comunicacao de Oferta de Resgate Antecipado.

5.3.5. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula, serdao

obrigatoriamente canceladas.

5.3.6. O resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado para as Debéntures
custodiadas eletronicamente na B3 seguira os procedimentos de liquidacdo adotados por ela.
Caso as Debéntures ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3, sera realizado por meio do

Escriturador.

5.3.7. A B3, a ANBIMA, o Banco Liquidante e o Escriturador deverdo ser notificadas pela
Emissora sobre a realizacdo de resgate antecipado proveniente da Oferta de Resgate Antecipado
com antecedéncia minima de 3 (trés) Dias Uteis da efetiva data de sua realizacdo, por meio de

correspondéncia com o de acordo do Agente Fiduciario.

5.4. Aquisicao Facultativa. Apds transcorridos 2 (dois) anos a contar da Data de Emissdo (ou
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prazo inferior que venha a ser autorizado pela legislacdo ou regulamentacdo aplicaveis), e
observado o disposto no inciso Il do paragrafo 12 do artigo 12 da Lei 12.431 na Resolug¢do CVM
160, na Resolugdo da CVM n.2 77, de 29 de margo de 2022, e demais regulamentacgdes aplicaveis
da CVM, a Emissora podera, a seu exclusivo critério, observado o disposto no artigo 55,
pardgrafo 39, da Lei das Sociedades por Ag¢des e ainda condicionado ao aceite do Debenturista
vendedor, adquirir Debéntures por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario ou Valor
Nominal Unitdrio Atualizado, conforme o caso, devendo tal fato constar do relatério da
administracdo e das demonstra¢des financeiras da Emissora, ou por valor superior ao Valor
Nominal Unitério ou Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso, desde que observadas

as regras expedidas pela CVM.

5.4.1. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos da Clausula 5.4 acima poderao, a
critério da Emissora, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado. As
Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos termos desta
Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneracao aplicavel as
demais Debéntures. As Debéntures adquiridas pela Emissora nos termos desta Clausula poderado
ser canceladas, sendo certo que deverd ser observado a forma que vier a ser regulamentada
pelo CMN, em conformidade com o disposto no artigo 1°, paragrafo 1°, inciso Il, da Lei 12.431,
observado que, na data de celebracao desta Escritura de Emissao, o referido cancelamento nao

é permitido pela Lei 12.431.

Clausula VI
VENCIMENTO ANTECIPADO

6.1. Vencimento Antecipado. Observado o disposto nas Clausulas abaixo, o Agente Fiducidrio

devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as Debéntures ou, conforme
aplicavel, convocar Assembleia Geral de Debenturistas, nos termos desta Escritura de Emissdo,
para deliberar sobre a declara¢do de vencimento antecipado de todas as obrigacées da Emissora

relativas as Debéntures, na ocorréncia das hipdteses descritas nas Cldusulas 6.1.1 e 6.1.2 abaixo

(cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado”).

6.1.1. O Agente Fiduciario devera automaticamente considerar antecipadamente vencidas as
Debéntures e exigir o imediato pagamento, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou saldo
do Valor Nominal Unitario, ou do Valor Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal
Unitario Atualizado, conforme o caso, acrescido da Remuneracao, calculada pro rata temporis a
partir da Data de Inicio da Rentabilidade ou da Data de Pagamento da Remuneragdo
imediatamente anterior, até a data do efetivo pagamento, e demais encargos,
independentemente de aviso, interpelacdo ou notificacdo, na ocorréncia de qualquer um dos
seguintes eventos, desde que ndo seja sanado dentro dos prazos aplicaveis previstos nas alineas

a seguir, conforme o caso (cada um, um “Evento de Vencimento Antecipado Automatico”):
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a) descumprimento pela Emissora de qualquer obrigacdo pecunidria decorrente desta
Escritura de Emissdo, ndo sanado no prazo de 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do respectivo

inadimplemento;

b) (i) liquidacdo, dissolugdo, cessacdo das atividades ou extingdo da Emissora, exceto se a
liguidagdo, dissolugdo, cessacdo das atividades ou extingdo ocorrer em decorréncia (1) da
incorporacdo e/ou qualquer eventos de sucessdo societaria da Emissora por alguma suas
Controladas e desde que sejam mantidas todas as obrigacdes da presente Escritura de Emissao;
e (2) de reorganizacgGes societarias realizadas entre a Emissora e sociedades pertencentes ao

seu grupo econdmico (“Reorganizacdo Societaria”); (ii) decretacdo de faléncia da Emissora ou

de seus Controladores, por decisdo final transitada em julgado; (iii) pedido de autofaléncia
formulado pela Emissora ou por seus Controladores; (iv) pedido de faléncia da Emissora ou de
seus Controladores formulado por terceiros, ndo elidido ou indeferido no prazo legal; ou (v)
pedido de recuperacao judicial ou de recuperacdao extrajudicial pela Emissora ou seus

Controladores, independentemente do deferimento do respectivo pedido;

c) transformacgdo da Emissora de sociedade por a¢gdes em sociedade limitada, nos

termos dos artigos 220 a 222 da Lei das Sociedades por A¢Ges; e

d) decisdo judicial transitada em julgado reconhecendo a anulag¢do, nulidade ou

inexequibilidade desta Escritura de Emissdo (e/ou de qualquer de suas disposi¢des relevantes).

6.1.2. Sem prejuizo no disposto na Cldusula 6.1.1 acima, na ocorréncia de qualquer um dos
eventos indicados nesta Cldusula 6.1.2, ndo sanado no prazo de cura eventualmente aplicdvel,
o Agente Fiduciario devera convocar, dentro de 5 (cinco) Dias Uteis da data em que tomar
conhecimento da referida ocorréncia, a Assembleia Geral de Debenturistas, visando deliberar
sobre a ndo declaragcdo do vencimento antecipado das Debéntures (cada um, um “Evento de

Vencimento Antecipado Ndo Automatico”):

a) alteracdao ou modificagcdo do objeto social disposto no estatuto social da Emissora que

inviabilize o Projeto;

b) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo ndo pecuniaria decorrente desta
Escritura de Emissdo, ndo sanada no prazo maximo de 30 (trinta) dias contados da data em que
for recebido aviso escrito enviado pelo Agente Fiducidrio a Emissora ou pela Emissora ao Agente
Fiducidrio, sendo que o prazo previsto neste inciso ndo se aplica aos demais Eventos de
Vencimento Antecipado e/ou as obrigacdes ndo pecuniarias para as quais tenha sido estipulado

prazo de cura especifico;

c) transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a terceiros, pela

Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissdo, sem a prévia autorizacdao dos
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Debenturistas, exceto se decorrente de uma Reorganizacdo Societaria;

d) alteracdo do Controle direto ou indireto da Emissora sem o prévio consentimento dos
investidores reunidos em assembleia geral convocada especificamente para este fim, exceto
caso o BTG PACTUAL G7 HOLDING S.A., empresa com sede na cidade do Rio de Janeiro, estado
do Rio Janeiro, na PR Botafogo 501, Andar 5, Parte Torre do Corcovado, Botafogo — Rio de
Janeiro CEP 22.250-040, inscrita no CNPJ sob o n.2 17.252.858/0001-46 (“BTG G7 Holding”)

continue sendo controlador direto e/ou indireto da Emissora (diretamente ou por meio de novo

veiculo de seu(s) acionista(s) e desde que o BTG G7 Holding (diretamente ou por meio de novo
veiculo de seu(s) acionista(s)) continue sendo o controlador direto ou indireto do Banco BTG
Pactual S.A.;

e) guestionamento judicial desta Escritura de Emissao pela Emissora;

f) distribuicdo e/ou pagamento, pela Emissora, de dividendos, juros sobre o capital préprio
ou quaisquer outras distribuicdes de lucros aos acionistas da Emissora, caso a Emissora esteja
em mora com qualquer de suas obriga¢des pecunidrias estabelecidas nesta Escritura de Emissao,
exceto pelos dividendos obrigatdrios previstos no artigo 202 da Lei das Sociedades por Acdes,

nos termos do estatuto social da Emissora vigente na Data de Emissao;

g) inadimplemento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial transitada em julgado,
sentenca ou decisdo arbitral exequivel e a qual ndo tenha sido concedido efeito suspensivo,
contra a Emissora e que resulte em obrigacdo de pagamento pela Emissora de valor, individual
ou agregado, igual ou superior a 10% (dez por cento) do patriménio liquido da Emissora, apurado

no balango patrimonial mais recente divulgado a época do respectivo evento;

h) comprovacado de que qualquer das declaragdes prestadas pela Emissora nesta Escritura
de Emissdo e/ou nos demais documentos relacionados a Oferta de que seja parte foram
incorretas, falsas ou enganosas, na data em que foram prestadas, que possa resultar um Efeito
Adverso Relevante e que ndo possa ser sanada no prazo de até 30 (trinta) dias contados da data

de comunicacdo pelo Agente Fiduciario a Emissora;

i) nao utilizacdo, pela Emissora, dos recursos liquidos obtidos com a Emissdo no Projeto,

na forma prevista nesta Escritura de Emissao;

i) declaracdo de vencimento antecipado de quaisquer dividas ou instrumentos financeiros
da Emissora, em valor individual ou agregado, igual ou superior a 10% (dez por cento) do
patrimonio liquido da Emissora apurado no balango patrimonial mais recente divulgado a época

da declaragdo de vencimento antecipado;

k) término, perda, extin¢cdo, caducidade, encampacdo, intervengdo, revogacdo ou
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declarac¢do de invalidade ou ineficacia do Contrato de Arrendamento da Emissora para explorar

atividades relacionadas ao servico portuario em vigor; e

) abandono do Projeto ou de qualquer ativo que seja essencial a implementacio e/ou

operacgao do Projeto.
6.1.3. Para fins da presente Clausula, aplicar-se-do as seguintes definigdes:

(i) “Controle” significa a titularidade de direitos de sdcio ou acionista que assegurem, de
modo permanente, direta ou indiretamente, nos termos dos artigos 116 e 243,
pardgrafo 22 da Lei das Sociedades por A¢Ges (a) a maioria dos votos nas delibera¢des
das matérias de competéncia das assembleias gerais ordinarias e extraordinarias da
pessoa juridica; (b) a eleicdo da maioria dos administradores da pessoa juridica, bem
como (c) o uso do poder para dirigir as atividades sociais e orientar o funcionamento

dos drgdos da pessoa juridica;

(ii) “Controladores” significa os acionistas controladores, conforme defini¢cao de “Controle”

prevista acima; e
(iii) “Controladas” significa as sociedades que a Emissora diretamente exerca o Controle.

6.2. A ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Automdtico
indicados na Clausula 6.1.1 acima acarretara o vencimento antecipado automadtico das
Debéntures, independentemente de qualquer consulta aos Debenturistas ou a Emissora, desde
que respeitados prazos de cura eventualmente estabelecidos nos respectivos itens da Clausula

6.1.1 acima.

6.3. Na ocorréncia de quaisquer dos Eventos de Vencimento Antecipado Nao Automatico, o
Agente Fiducidrio devera convocar a Assembleia Geral de Debenturistas em até 5 (cinco) Dias
Uteis da data em que tomar conhecimento do referido evento ou for assim informado pela
Emissora, o que ocorrer primeiro, para que os Debenturistas possam deliberar acerca da
declaragdo do vencimento antecipado das Debéntures, observado o procedimento de
convocacdo previsto na Clausula 9.2 desta Escritura de Emissdo e o quérum de deliberacéo

especifico estabelecido na Cldusula 6.3.1 abaixo para a Assembleia Geral de Debenturistas.

6.3.1. Se na Assembleia Geral de Debenturistas convocada nos termos da Clausula 6.3. acima,
os Debenturistas detentores de, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma das
Debéntures em Circulagdo, em primeira ou segunda convocacdo, determinarem que o Agente
Fiduciario devera declarar o vencimento antecipado das Debéntures, o Agente Fiduciario devera
considerar antecipadamente vencidas todas as obrigacGes decorrentes das Debéntures e enviar,

em até 1 (um) Dia Util, & Emissora comunicago escrita informando tal acontecimento, para que
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esta proceda ao pagamento das Debéntures, nos termos da Clausula 6.6 abaixo.

6.4. Na hipotese de ndo obtengdo de quérum de instalagdo e/ou deliberagdo, em segunda
convocagao da Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente Fiduciario ndo devera considerar

antecipadamente vencidas as obrigacdes decorrentes das Debéntures.

6.5. Observado o disposto nesta Clausula VI, ocorrendo o vencimento antecipado das
Debéntures, a Emissora obriga-se a, em até 3 (trés) Dias Uteis da comunicacdo por escrito neste
sentido a ser encaminhada pelo Agente Fiduciario ou da ocorréncia do evento, conforme o caso,
efetuar o pagamento do Valor Nominal Unitario ou saldo do Valor Nominal Unitario, ou do Valor
Nominal Unitario Atualizado ou saldo do Valor Nominal Unitario Atualizado, conforme o caso,
acrescido da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Primeira Data de Integralizacdo
ou a Data de Pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, conforme o caso, acrescido
dos valores devidos a titulo de encargos moratérios previstos nesta Escritura de Emissdo
(calculados a partir da data de inadimplemento da obrigagdo), até a data do efetivo pagamento,
bem como de quaisquer outros valores eventualmente devidos pela Emissora nos termos desta

Escritura de Emissao.

6.6. Uma vez vencidas antecipadamente as Debéntures, caso o pagamento da totalidade das
Debéntures previsto nesta clausula seja realizado por meio da B3, a Emissora devera comunicar
a B3, por meio de correspondéncia em conjunto com o Agente Fiduciario, sobre o tal
pagamento, com, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis de antecedéncia da data estipulada para a sua

realizacdo.

6.7. A ocorréncia de qualquer um dos eventos descritos na Clausula 6.1.1 acima devera ser
comunicada ao Agente Fiduciario, pela Emissora, em 2 (dois) Dias Uteis a contar da data em que
a Emissora tomar ciéncia do evento, observados, quando aplicaveis, os respectivos prazos de

Ccura.

Clausula VI
OBRIGAC()ES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1. Observadas as demais obrigacGes previstas nesta Escritura de Emissdo, até o integral
pagamento das Debéntures, a Emissora obriga-se a cumprir, conforme aplicdvel, as disposi¢Ges
abaixo:
a) fornecer ao Agente Fiducidrio:

(i) no prazo de 3 (trés) meses contados da data de encerramento de cada exercicio

social (ou em prazo distinto, conforme permitido por regulamentacdo especifica),

ou em até 10 (dez) Dias Uteis contados de sua divulgagdo, o que ocorrer primeiro,
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(ii)

(iii)

(vii)

(i.a) copia das demonstragGes financeiras da Emissora, acompanhadas de parecer
dos auditores independentes, auditadas por auditor independente, e (i.b)
declaracdo firmada por representantes legais da Emissora, na forma de seu
estatuto social, atestando (1) que permanecem validas as disposi¢es contidas
nesta Escritura de Emissdo; (2) a ndo ocorréncia de qualquer Evento de
Vencimento Antecipado e a inexisténcia de descumprimento de obriga¢des da
Emissora perante os Debenturistas; (3) que ndo foram praticados atos em

desacordo com seu estatuto social;

dentro de até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de recebimento da respectiva
solicitacdo, qualquer informacgdo que, razoavelmente, venha a ser solicitada pelo
Agente Fiducidrio, a fim de que este possa cumprir com suas obrigacGes, desde
gue ndo possua um prazo especifico para cumprimento de referida obrigac¢do, nos

termos desta Escritura de Emissao;

no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da ciéncia, informar a ocorréncia de

Evento de Vencimento Antecipado;

em até 5 (cinco) Dias Uteis apds seu recebimento, cépia de qualquer
correspondéncia ou notificacdo judicial recebida pela Emissora que possa resultar

em um Evento de Vencimento Antecipado;

todos os demais documentos e informag¢des que a Emissora, nos termos e
condigdes previstos nesta Escritura de Emissdo, compromete-se a enviar ao

Agente Fiduciario, no prazo previsto ou razoavel,

em até 10 (dez) Dias Uteis apds seu recebimento, copia de qualquer comunicacio
enviada pela Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios — ANTAQ ou pela
Administracdo dos Portos de Paranagua e Antonina a Emissora referente ao
término do prazo, suspensdo ou extin¢cdo do arrendamento; ou, ainda, abertura
de processo administrativo para extincdo antecipada do arrendamento, que
possam gerar um descumprimento das obrigacdes desta Escritura de Emissao,

conforme aplicavel; e

em até 10 (dez) Dias Uteis contados da ciéncia ou da notificagdo, conforme o caso,
informacgdes relacionadas a comunicagdes, exigéncias ou intimag¢Oes acerca da
instauracdo de qualquer processo, administrativo ou judicial, que possa resultar

no desenquadramento do Projeto como prioritario, nos termos da Lei 12.431.

b) convocar, nos termos da Clausula IX, Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar

sobre qualquer das matérias que direta ou indiretamente se relacione com a Emissdo, caso o
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Agente Fiduciario ndo o faca;

) notificar o Agente Fiduciario, em até 10 (dez) Dias Uteis contados da data de ciéncia,
sobre qualquer evento que tenha, com relagdo a Emissora, (i) qualquer efeito adverso relevante
na situacdo (financeira ou de outra natureza), nos seus negdcios, bens, resultados operacionais
e/ou perspectivas que possam impossibilitar ou dificultar o cumprimento, pela Emissora, de suas
obrigac¢des pecuniarias decorrentes da Escritura de Emissdo; e/ou (ii) qualquer efeito adverso
relevante nos seus poderes ou capacidade juridica e/ou econdmico-financeira de cumprir
qualquer de suas obriga¢des pecunidrias nos termos desta Escritura de Emissdo (“Efeito Adverso

Relevante”);

d) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas sempre que solicitado e convocada

nos prazos previstos nesta Escritura de Emissao;

e) ndo praticar qualquer ato em desacordo com o estatuto social e com esta Escritura de
Emissdo, em especial os que comprometam o pontual e integral cumprimento das obrigacées

assumidas perante os Debenturistas;

f) cumprir as leis, regulamentos, normas administrativas e determina¢Ges dos érgdos
governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de suas atividades,
exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativas e/ou judicial ou cujo

descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

g) cumprir todas as obriga¢des assumidas nos termos desta Escritura de Emissdo e nos
demais documentos da Emissdo, inclusive no que tange a destinacdo dos recursos captados por

meio da Emissao;

h) contratar e manter contratados, com a remunerac¢do devidamente adimplida, durante
o prazo de vigéncia das Debéntures, as suas expensas, todos os prestadores de servigo incluindo,
mas ndo se limitando, ao Banco Liquidante, Escriturador, a B3 e quaisquer outros necessarios

para a manutencdo das Debéntures;

i) efetuar tempestivamente o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuicdes que
incidam ou venham a incidir sobre a Emissdo e que sejam de responsabilidade da Emissora,
entregando ao Agente Fiducidrio os comprovantes, quando solicitado, exceto por aqueles
tributos ou contribuicdes que estejam sendo contestados de boa-fé pela Emissora no ambito
administrativo ou judicial ou cujo descumprimento n3ao possa causar um Efeito Adverso

Relevante;

i) cumprir as leis, regulamentos e demais normas ambientais e trabalhistas em vigor,

relativas a saude e seguranga ocupacional, inclusive no que se refere a inexisténcia de trabalho
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infantil e analogo a de escravo, discriminacdo de raca e género, direitos dos silvicolas e ndo
incentivo a prostitui¢do, incluindo, mas nao se limitando, ao disposto nas determinacdes dos
Orgdos Municipais, Estaduais, Distritais e Federais que subsidiariamente venham a legislar ou

regulamentar as matérias acima (“Leis Socioambientais”), exceto por aquelas que estejam sendo

contestadas de boa-fé pela Emissora no ambito administrativo ou judicial ou cujo

descumprimento ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante;

k) cumprir e, ainda, fazer com que suas respectivos Controladas, administradores ou

funcionarios, agindo em nome e beneficio da Emissora (“Partes Relacionadas”), em especial os

que venham a ter contato com o Projeto, cumpram, no ambito deste contrato e conforme
aplicavel, as normas que versem sobre atos de corrupc¢do e atos lesivos contra a administracao
publica incluindo, sem limitagdo, as Leis n.2 7.492, de 16 de junho de 1986, n.2 8.137, de 27 de
dezembro de 1990, n.2 8.429, de 2 de junho de 1992, n.2 14.133, de 12 de abril de 2021 (e/ou
outras normas de licitacGes e contratos da administragdo publica), n.2 9.613, de 3 de margo de
1998, n.2 12.529, de 30 de novembro de 2011 e n.2 12.846, de 12 de agosto de 2013, incluindo
o Decreto n.2 11.129, de 11 de julho de 2022, bem como, se e quando aplicavel, U.S. Foreign

Corrupt Practices Act of 1977 e o UK Bribery Act (“Leis Anticorrupcdo”), obrigando-se a (i) manter

politicas e procedimentos internos objetivando o cumprimento de tais normas; (ii) dar
conhecimento de tais normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar com a
execucdo do Projeto; (iii) abster-se de praticar atos de corrupcdo e de agir de forma lesiva a
administracdo publica, nacional ou estrangeira, no interesse ou para beneficio, exclusivo ou nao,

da Emissora;

) efetuar o pagamento de todas as despesas razodveis comprovadas pelo Agente
Fiduciario previamente aprovadas pela Emissora, sempre que possivel, que venham a ser
necessarias para proteger os direitos, interesses e prerrogativas dos Debenturistas ou para
realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e outras despesas e custos incorridos
em virtude da cobran¢a de qualquer quantia devida aos Debenturistas nos termos desta

Escritura de Emissao;

m) manter sempre validas e em vigor as licengas e autorizacGes aplicaveis e necessarias ao
regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, exceto (i) por aquelas cuja
auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) por aquelas que estejam sendo
discutidas na esfera judicial e/ou administrativa; ou (iii) por aquelas em processo tempestivo de
renovacdo; ou (iv) por aquelas que possuam provimento jurisdicional ou instrumento celebrado
com as autoridades competentes que autorizem a continuidade das atividades desenvolvidas

pela Emissora;

n) proceder a adequada publicidade dos dados econOmico-financeiros, nos termos

exigidos pela Lei das Sociedades por Ac¢ées;
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o) manter a sua contabilidade atualizada e efetuar os respectivos registros de acordo com

os principios contabeis geralmente aceitos no Brasil;

p) arcar com todos os custos decorrentes: (i) da distribuicdo das Debéntures, incluindo
todos os custos relativos ao seu registro na B3; (ii) de registro e de publicacdo dos atos
necessarios a realizagdo da Emissdo e da Oferta e os atos societdrios da Emissora; e (iii) das
despesas com a contratacdo de Agente Fiducidrio, Escriturador e Banco Liquidante e das demais

partes envolvidas na realizacdo da Emissao e da Oferta;

q) manter as Debéntures depositadas para negociagdo no mercado secundario durante o

prazo de vigéncia das Debéntures;

r) cumprir com todas as obrigacdes, desde que aplicaveis, relacionadas a Resolugdo CVM
160 e a Lei 12.431;

s) abster-se, até o envio do Anuncio de Encerramento a CVM, de revelar informacdes
relativas a Emissdo de Debéntures, exceto aquilo que for necessdrio a consecuc¢do de seus

objetivos, nos termos da legislacdo aplicavel;

1) manter o seu registro de companhia aberta na CVM, inclusive no que se refere a sua

atualizacdo, nos termos da Resolu¢cdao CVM n.2 80, de 29 de margo de 2022, conforme em vigor;

e
u) manter o Projeto enquadrado nos termos da Lei 12.431 durante a vigéncia das
Debéntures.

7.2. Sem prejuizo de outras obrigacGes expressamente previstas na regulamentacdo em
vigor e nesta Escritura de Emissdo, a Emissora obriga-se ainda a, nos termos do artigo 89 da
Resolugdo CVM 160:

a) preparar suas demonstracdes financeiras de encerramento de exercicio e, se for o caso,
demonstracdes consolidadas, em conformidade com a Lei das Sociedades por A¢des, e com as

regras emitidas pela CVM;

b) submeter suas demonstra¢des financeiras a auditoria, por auditor independente

registrado na CVM;
) divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociagGes, as demonstragdes financeiras,

acompanhadas de notas explicativas e relatério dos auditores independentes, relativas aos 3

(trés) ultimos exercicios sociais encerrados;
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d) divulgar as demonstracdes financeiras subsequentes, acompanhadas de notas
explicativas e relatério dos auditores independentes, dentro de 3 (trés) meses contados do
encerramento do exercicio social (ou em prazo distinto, conforme permitido por

regulamentacdo especifica);

e) observar as disposi¢des da regulamentacao especifica da CVM no tocante ao dever de

sigilo e vedacgdo a negociacdo;

f) divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na regulamentacdo especifica
da CVM;
g) divulgar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatério anual e demais

comunicagOes enviadas pelo Agente Fiduciario na mesma data do seu recebimento, observado

ainda o disposto no inciso IV do artigo 89 da Resolugdao CVM 160;

h) divulgar os atos societarios de emissdao de debéntures que venham a ser ofertadas

publicamente; e

i) divulgar a escritura de emissdo de debéntures que venham a ser ofertadas publicamente

e seus eventuais aditamentos.

7.3. A Emissora obriga-se, neste ato, em carater irrevogavel e irretratavel, a cuidar para que
as operacdes que venham a praticar no ambiente B3, conforme o caso, sejam sempre
amparadas pelas boas praticas de mercado, com plena e perfeita observancia das normas
aplicaveis a matéria, isentando o Agente Fiduciario de toda e qualquer responsabilidade por
reclamacdes, prejuizos, perdas e danos, lucros cessantes e/ou emergentes a que o ndo respeito
as referidas normas der causa, desde que comprovadamente ndo tenham sido gerados por

atuacdo do Agente Fiduciario.

Clausula VIl
AGENTE FIDUCIARIO

8.1. Do Agente Fiduciario

8.1.1. Nomeacdo. A Emissora neste ato constitui e nomeia a Oliveira Trust Distribuidora de
Titulos e Valores Mobiliarios S.A. como Agente Fiducidrio dos Debenturistas desta Emissdo, o
qual, neste ato e pela melhor forma de direito, aceita a nomeacgao para, nos termos da lei e

desta Escritura de Emissao, representar o debenturista perante a Emissora.

8.1.2. Declaracdo. O Agente Fiducidrio declara, sob as penas da lei:
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a) nao ter qualquer impedimento legal, conforme artigo 66, paragrafo 32 da Lei das
Sociedades por Agles, e o artigo 62 da Resolugdo CVM 17, para exercer a fungdo que lhe é

conferida;

b) aceitar a funcdo que lhe é conferida, assumindo integralmente os deveres e atribuicdes

previstos na legislacdo e regulamentacao especifica e nesta Escritura de Emissao;

) conhecer e aceitar integralmente a presente Escritura de Emissdo, todas as suas

clausulas e condigdes;

d) nao ter qualquer ligagdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungdes;

e) estar devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissao e a cumprir com suas
obrigacdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e estatutarios

necessarios para tanto;

f) que esta Escritura de Emissao constitui uma obrigacdo legal, vélida, vinculativa e eficaz

do Agente Fiduciario, exequivel de acordo com os seus termos e condigdes;

g) que a celebracdo desta Escritura de Emissao e o cumprimento de suas obrigacdes aqui

previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente assumida pelo Agente Fiduciario;

h) estar devidamente qualificado a exercer as atividades de Agente Fiducidrio, nos termos

da regulamentacdo aplicavel vigente;

i) o representante legal do Agente Fiducidrio que assina esta Escritura de Emissdo tem,
poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome do Agente Fiduciario, as obrigacdes
aqui previstas e, sendo mandatario, tem os poderes legitimamente outorgados, estando o

respectivo mandato em pleno vigor;

j) aceita a obrigacdo de acompanhar o cumprimento das obriga¢cdes disposta nesta

Escritura de Emissao; e

k) para fins do disposto na Resolu¢dao CVM 17, na data da assinatura da presente Escritura
de Emissdo e com base no organograma societario enviado pela Emissora, que exerce a fungao
de agente fiduciario em outras emissGes da Emissora ou de sociedade coligada, controlada,

controladora ou integrante do mesmo grupo da Emissora nas seguintes emissoes:

Emissora: ENGELHART CTP O1E
Série: 1 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 2.000.828.000,00 Quantidade de Debéntures: 2000828
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Espécie:

Data de Vencimento: 16/07/2029

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: N3ao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios Sim Sim N&o aplicavel
decorrentes do Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP O1E

Série: 2 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 794.261.000,00 Quantidade de Debéntures: 794261
Espécie:

Data de Vencimento: 16/07/2029

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: N3ao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:

Garantia Constituida Exequivel Suficiente

Penhor de Direitos Creditérios Sim Sim N3o aplicavel
decorrentes do Contrato
Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP 01E

Série: 3 Emissdo: 1
Volume na Data de Emiss3o: RS 586.044.000,00 Quantidade de Debéntures: 586044
Espécie:

Data de Vencimento: 16/07/2029

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: Ndo ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim N3o aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP O1E

Série: 4 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 288.822.000,00 Quantidade de Debéntures: 288822
Espécie:

Data de Vencimento: 15/07/2031
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Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: N3o ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagao: Nao ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim N3o aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP O1E

Série: 5 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: RS 354.669.000,00 Quantidade de Debéntures: 354669
Espécie:

Data de Vencimento: 15/07/2031

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: N3ao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim Néo aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP O1E

Série: 6 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: RS 332.027.000,00 Quantidade de Debéntures: 332027
Espécie:

Data de Vencimento: 15/07/2031

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: N3ao ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim N3o aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP O1E

Série: 7 Emissdo: 1

Volume na Data de Emissdo: RS 1.009.749.000,00 Quantidade de Debéntures: 1009749
Espécie:

Data de Vencimento: 17/07/2034

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: Ndo ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.
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Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim N3o aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP O1E

Série: 8 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 930.571.000,00 Quantidade de Debéntures: 93057
Espécie:

Data de Vencimento: 17/07/2034

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: Ndo ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Nao ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagao: Nao ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Ndo ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim Néo aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

Emissora: ENGELHART CTP 01E

Série: 9 Emissdo: 1
Volume na Data de Emissdo: RS 2.203.029.000,00 Quantidade de Debéntures: 2203029
Espécie:

Data de Vencimento: 17/07/2034

Eventos de Resgate: Ndo ocorreram resgates no periodo.

Eventos de Amortizagdo: N3o ocorreram amortizagdes no periodo.

Conversao: Ndo ocorreram conversdes no periodo.

Repactuagdo: Ndo ocorreram repactuagdes no periodo.

Inadimplementos no periodo: Nao ocorreram inadimplementos no periodo.

Garantias:
Garantia Constituida Exequivel Suficiente
Penhor de Direitos Creditérios decorrentes do Sim Sim N3o aplicavel
Contrato Lastro

Informagdes detalhadas podem ser obtidas no relatério da respectiva série, disponivel no site do Agente Fiduciario.

8.1.3. O Agente Fiducidrio exercera suas fun¢des a partir da data de assinatura desta Escritura
de Emissdo ou de eventual aditamento relativo a sua substituicdo, devendo permanecer no
exercicio de suas fun¢Ges até a Data de Vencimento ou, caso ainda restem obrigacdes da
Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo inadimplidas apds a Data de Vencimento, até
que todas as obrigacdes da Emissora nos termos desta Escritura de Emissdo sejam integralmente

cumpridas, ou, ainda, até sua efetiva substituicdo, conforme Cldusula 8.5 abaixo.

8.2. Remuneracdo do Agente Fiducidrio. Sera devida, pela Emissora, ao Agente Fiduciario ou
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a instituicdo que vier a substitui-lo nesta qualidade, a titulo de honorarios pelo desempenho dos
deveres e atribuicdes que lhe competem, nos termos da lei e desta Escritura de Emissao, uma
remuneracdo anual equivalente a RS 11.000,00 (onze mil reais), sendo a primeira parcela devida
no 52 (quinto) Dia Util contado da data de celebrac3o desta Escritura de Emissdo, e as demais,
no mesmo dia dos anos subsequentes. A primeira parcela de honorarios sera devida ainda que
a Emissdo seja descontinuada, a titulo de estruturagdo e implanta¢do, devendo o pagamento

ser realizado até o 52 (quinto) Dia Util contado da comunicacdo do cancelamento da operaco.

8.3. A remuneragdo sera devida mesmo apds o vencimento final das Debéntures, caso o
Agente Fiducidrio ainda esteja exercendo atividades inerentes a sua fun¢do em relacdo a

emissao.

8.4. Em caso de necessidade de realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas, ou
celebracdo de aditamentos ou instrumentos legais relacionados a emissdo, sera devida ao
Agente Fiducidrio uma remuneracdo adicional equivalente a RS 800,00 (oitocentos reais) por
homem-hora dedicado as atividades relacionadas a emissdo, a ser paga no prazo de 5 (cinco)
Dias Uteis apds a entrega, pelo Agente Fiduciario, a Emissora do relatério de horas. Para fins de
conceito de Assembleia Geral de Debenturistas, engloba-se todas as atividades relacionadas a
assembleia e ndo somente a andlise da minuta e participacdo presencial ou virtual da mesma.
Assim, nessas atividades, incluem-se, mas ndo se limitam a (a) andlise de edital; (b) participacdo
em calls ou reunides; (c) conferéncia de quérum de forma prévia a assembleia; (d) conferéncia
de procuracdo de forma prévia a assembleia e (e) aditivos e contratos decorrentes da
assembleia. Para fins de esclarecimento, “relatério de horas” é o material a ser enviado pelo
Agente Fiducidrio com a indicacdo da tarefa realizada (por exemplo, andlise de determinado
documento ou participagdo em reunido), do colaborador do Agente Fiduciario, do tempo

empregado na fungao e do valor relativo ao tempo.

8.4.1. As parcelas citadas acima serdo reajustadas pela variagdo positiva do IPCA, ou na falta
deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizagado, pelo indice que vier a substitui-lo, a partir
da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento seguintes, calculadas pro rata die,

se necessario e caso aplicavel.

8.4.2. As parcelas citadas nos itens acima, serao acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servicos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de Integragao
Social), COFINS (Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social), CSLL (Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na Fonte) e quaisquer outros
impostos diretos que venham a incidir sobre a remuneragédo do Agente Fiduciario nas aliquotas

vigentes nas datas de cada pagamento.

8.4.3. Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso

ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem como a
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juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em atraso sujeito a
atualizagdo monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia até a data do efetivo

pagamento, calculado pro rata die.

8.4.4. Aremuneracgdo nao inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da funcao de
agente fiducidrio durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serdo cobertas pela
Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrancas acompanhadas dos respectivos
comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante reembolso, apds,
sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacées em geral, notificacdes,
extracdo de certiddes, despesas cartorarias, fotocdpias, digitalizagdes, envio de documentos,
viagens, alimentacdo e estadias, despesas com especialistas, tais como auditoria e/ou

fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.4.5. Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as administrativas,
em que o Agente Fiduciario venha a incorrer para resguardar os interesses dos Debenturistas
deverado ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e adiantadas pelos Debenturistas e,
posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas pela Emissora. Tais despesas a serem
adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a depdsitos, custas e taxas judicidrias nas a¢des
propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto representante da comunhdo dos Debenturistas. Os
honorarios de sucumbéncia em acbes judiciais serdo igualmente suportados pelos
Debenturistas, bem como a remuneracdo do Agente Fiducidrio na hipdtese de a Emissora
permanecer em inadimpléncia com relagdo ao pagamento desta por um periodo superior a 30
(trinta) dias, podendo o Agente Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do

risco de sucumbéncia.

8.4.6. O Agente Fiduciario ndo antecipara recursos para pagamento de despesas decorrentes
da operacgao, sendo certo que tais recursos serdao sempre devidos e antecipados pela Emissora

ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.4.7. Nao haverd devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiducidrio a titulo da

prestacdo de servicos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.5. Substituicdo. Nas hipoteses de impedimentos, renuncia, intervengdo ou liquidagdo
extrajudicial do Agente Fiduciario, este deve ser substituido no prazo de até 30 (trinta) dias,
mediante deliberacdo a ser realizada em Assembleia Geral de Debenturistas para a escolha do
novo agente fiduciario, a qual deverd ser convocada pelo préprio Agente Fiduciario a ser
substituido, ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento), no minimo, das
Debéntures em Circulacdo, ou pela CVM. Na hipétese de a convocagdo ndo ocorrer até 15
(quinze) dias antes do final do prazo acima citado, cabera a Emissora efetuar a imediata
convocagao, observado o prazo da Clausula 9.2.2 abaixo, sendo certo que a CVM podera nomear

substituto provisério enquanto ndo se consumar o processo de escolha do novo agente
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fiduciario. A remuneracdo do novo agente fiduciario sera a mesma que a do Agente Fiduciario,

observado o disposto na Clausula 8.5.5 abaixo.

8.5.1. Na hipdtese de ndo poder o Agente Fiduciario continuar a exercer as suas func¢des por
circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdo, devera comunicar imediatamente o

fato aos Debenturistas, pedindo sua substituicao.

8.5.2. E facultado aos Debenturistas, aps o encerramento do prazo para a distribuicdo das
Debéntures, proceder a substituicdo do Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em
Assembleia Geral de Debenturistas especialmente convocada para esse fim. A substituicao, em

carater permanente, do Agente Fiducidrio deve ser comunicada a CVM.

8.5.3. A substituicdo do Agente Fiducidrio deverd ser objeto de aditamento a presente

Escritura de Emissao.

8.5.4. Caso ocorra a efetiva substituicdo do Agente Fiducidrio, esse substituto recebera a
mesma remuneracao recebida pelo Agente Fiducidrio em todos os seus termos e condigdes,
sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto serd calculada pro rata temporis, a
partir da data de inicio do exercicio de sua fungdo como agente fiduciario. Esta remuneracgao
podera ser alterada de comum acordo entre a Emissora e o agente fiduciario substituto, desde

gue previamente aprovada pela Assembleia Geral de Debenturistas.

8.5.5. Fica estabelecido que, na hipdtese de vir a ocorrer a substituicdo do Agente Fiduciario,
o valor a ser pago ao agente fiducidrio substituto, na hipdtese aqui descrita, sera atualizado a

partir da data do efetivo recebimento da remuneracao, pela variagdo acumulada do IPCA.

8.5.6. 0O Agente Fiducidrio, se substituido nos termos desta Clausula 8.5 acima, devera colocar
a disposi¢do da instituicdo que vier a substitui-lo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis antes de sua
efetiva substituicdo, as expensas da Emissora, copias de todos os registros, relatdrios, extratos,
bancos de dados e demais informagdes sobre a Emissdo, sobre o Projeto e sobre a Emissora que
tenham sido obtidos, gerados, preparados ou desenvolvidos pelo Agente Fiduciario ou por
qualquer de seus agentes envolvidos, direta ou indiretamente, com a presente Emissdo ou que
quaisquer das pessoas acima referidas tenham tido acesso por forca da execucdo de suas
fungdes, independentemente do meio em que as mesmas estejam armazenadas ou disponiveis,
de forma que a instituicdo substituta cumpra, sem solu¢do de continuidade, os deveres e as

obrigacdes do Agente Fiducidrio substituido, nos termos desta Escritura de Emissao.

8.5.7. Aplicam-se as hipéteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e preceitos da
CVM.

8.6. Deveres. Além de outros previstos em lei ou em ato normativo da CVM, em especial a
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Resolu¢cdo CVM 17 e/ou nesta Escritura de Emissdo, constituem deveres e atribuicdes do Agente

Fiduciario:

a) exercer suas atividades com boa fé, transparéncia e lealdade para com os titulares dos

valores mobiliarios;

b) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando no exercicio da funcdo
o cuidado e a diligéncia que toda pessoa ativa e proba costuma empregar na administracdo de

seus proéprios bens;

c) renunciar a funcdo na hipdtese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de qualquer
outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacdo de Assembleia Geral de

Debenturistas para deliberar sobre sua substituicao;

d) conservar em boa guarda toda a documentacdo relativa ao exercicio de suas fungdes;

e) verificar, no momento de aceitar a fungao, a consisténcia das informagdes contidas nesta
Escritura de Emissao, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou defeitos de
gue tenha conhecimento;

f) acompanhar a prestacdo das informagOes periddicas pela Emissora, alertando os
Debenturistas, no relatério anual de que trata o inciso “(l)” abaixo, sobre as inconsisténcias ou

omissdes de que tenha conhecimento;

g) opinar sobre a suficiéncia das informacdes prestadas nas propostas de modificagcdes nas

condicdes das Debéntures;

h) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes, certiddes dos
distribuidores civeis, das Varas de Fazenda Publica, Cartorios de Protesto, Varas Trabalhistas,
Procuradoria da Fazenda Publica, onde se localiza o domicilio ou a sede da Emissora;

i) solicitar, quando considerar necessario, auditoria externa na Emissora;

i) convocar, quando necessario, a assembleia dos titulares dos valores mobilidrios, na forma
do artigo 10 da Resolu¢do CVM 17;

k) comparecer a assembleia dos titulares dos valores mobilidrios a fim de prestar as

informacdes que Ihe forem solicitadas;

) elaborar relatério anual destinado aos Debenturistas, nos termos do artigo 68, paragrafo

19, alinea (b), da Lei das Sociedades por A¢des e do artigo 15 da Resolu¢do CVM 17 o qual deverd
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conter, ao menos, as seguintes informacdes:

1.1) cumprimento pela Emissora das suas obrigacdes de prestacdao de informacdes

periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissées de que tenha conhecimento;

1.2) altera¢Oes estatutarias da Emissora ocorridas no exercicio social com efeitos

relevantes para os Debenturistas;

1.3) comentarios sobre indicadores econémicos, financeiros e a estrutura de capital
da Emissora relacionados as clausulas desta Escritura de Emissao destinadas a proteger
o interesse dos Debenturistas e que estabelecem condi¢cGes que ndo devem ser

descumpridas pela Emissora;

1.4) quantidade de Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em circulacdo

e saldo cancelado no periodo;

I.5) resgate, amortiza¢do, repactuacdo e pagamentos de juros das Debéntures

realizados no periodo;

1.6) destinacdo dos recursos captados por meio das Debéntures, conforme

informacgdes prestadas pela Emissora;

1.7) declaragdo sobre a ndo existéncia de situacdo de conflito de interesses que

impeca o Agente Fiducidrio a continuar a exercer a fungao; e

1.8) existéncia de outras emissdes de debéntures, publicas ou privadas, feitas pela
Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora ou integrante do mesmo
grupo da Emissora em que tenha atuado no mesmo exercicio como agente fiduciario,
bem como os seguintes dados sobre tais emissdes: denominagdo da companhia
ofertante; valor da emissdo; quantidade de valores mobilidarios emitidos; espécie e
garantias envolvidas; prazo de vencimento e taxa de juros; e inadimplemento no

periodo.
m)  disponibilizar o relatdrio de que trata o inciso “(1)” acima em sua pdgina na rede mundial
de computadores, no prazo maximo de 4 (quatro) meses a contar do encerramento do exercicio

social da Emissora;

n) divulgar as informacgdes referidas na alinea “(1.8)” do inciso “(l)” acima em sua pagina na

rede mundial de computadores tao logo delas tenha conhecimento;

o) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecgos, mediante, inclusive,
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gestoes de informacGes junto a Emissora, o Escriturador, o Banco Liquidante e a B3, sendo que,
para fins de atendimento ao disposto nesta alinea, a Emissora e os Debenturistas, mediante
subscricdo e integralizagdo das Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Escriturador,
o Banco Liquidante e a B3 a atenderem quaisquer solicitagdes feitas pelo Agente Fiducidrio,
inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posicdo de Debéntures, e seus

respectivos titulares;

p) fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo,

especialmente daquelas que impGem obriga¢des de fazer e de ndo fazer a Emissora;

q) comunicar os Debenturistas a respeito de qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigacdes financeiras assumidas nesta Escritura de Emissao, incluindo as obrigacGes relativas a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que estabelecem
condicdes que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as consequéncias para os
Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito do assunto, observado o prazo

previsto no artigo 16, inciso Il, da Resolugdao CVM 17; e
r) disponibilizar o cdlculo do valor unitdrio das Debéntures, a ser realizado pela Emissora,
aos Debenturistas e aos demais participantes do mercado, por meio de sua central de

atendimento e/ou da sua pagina na rede mundial de computadores.

8.7.  Atribuicdes Especificas. Observadas as disposi¢cdes da presente Escritura de Emissao, o

Agente Fiducidrio usard de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais contra a Emissora
para a protecdo e defesa dos interesses dos Debenturistas e para a realizacao de seus créditos,
devendo, em caso de inadimplemento da Emissora, observados os termos e condi¢des desta

Escritura de Emissdo e do artigo 12 da Resolu¢cdao CVM 17.

8.7.1. A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdao CVM 17 e dos artigos
aplicaveis da Lei das Sociedades por A¢bes, estando este isento, sob qualquer forma ou pretexto,

de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da legislacdo aplicavel.

8.7.2. Os atos ou manifesta¢des por parte do Agente Fiducidrio, que criarem responsabilidade
para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacSes para com eles, bem como
aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigacdes assumidas nesta Escritura de
Emissdo, somente serdo validos quando previamente assim deliberado pelos Debenturistas

reunidos em Assembleia Geral de Debenturista.

8.7.3. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiduciario presumira
que os documentos originais ou codpias autenticadas de documentos encaminhados pela
Emissora ou por terceiros a seu pedido nao foram objeto de fraude ou adultera¢do. Ndo serd

ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboracdo de documentos societarios da
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Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos

termos da legislacdo aplicavel.

8.7.4. O Agente Fiduciario ndo serd responsavel por verificar a suficiéncia, veracidade,
precisdo, consisténcia e atualidade das informagbes técnicas e financeiras constantes de
qualquer documento que |Ihe seja enviado com o fim de informar, complementar, esclarecer,
retificar ou ratificar as informac¢bes da Escritura de Emissdao e dos demais documentos da

operagao.

8.8. O Agente Fiduciario ndo fara qualquer juizo sobre a orientacdo acerca de qualquer fato
da Emissdo que seja de competéncia de definicdo pelos investidores, comprometendo-se tdo-
somente a agir em conformidade com as instrugbes que lhe forem transmitidas pelos
investidores, observado, em qualquer hipdtese, o disposto nesta Escritura de Emissdo e na
regulamentacdo aplicavel. Neste sentido, o Agente Fiducidrio ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagées dos investidores a ele transmitidas conforme definidas pelos
investidores e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais prejuizos que
venham a ser causados em decorréncia disto aos investidores ou a Emissora, desde que o Agente
Fiduciario tenha atuado de acordo os termos desta Escritura de Emissdo e da regulamentacdo

aplicavel e que ndo tenha comprovadamente dado causa a eventual prejuizo ou dano.

Clausula IX
ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1. Os Debenturistas poderao, a qualquer tempo, reunir-se em assembleia geral, de acordo

com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acbes (“Assembleia Geral de

Debenturistas”), a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos

Debenturistas da respectiva série.

9.2. Convocacdo. As Assembleias Gerais de Debenturistas poderdo ser convocadas pelo
Agente Fiducidrio, pela Emissora ou por Debenturistas que representem 10% (dez por cento),
no minimo, das Debéntures em Circulagdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva Série,

conforme o caso.

9.2.1. A convoca¢dao das Assembleias Gerais de Debenturistas se dara mediante anuncio
publicado pelo menos 3 (trés) vezes no Jornal de Publicagdo, respeitadas outras regras
relacionadas a publicacdo de anuncio de convocac¢do de assembleias gerais constantes da Lei

das Sociedades por Acbes, da regulamentacdo aplicavel e desta Escritura de Emisséo.

9.2.2. As Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser realizadas em prazo minimo de 21

(vinte e um) dias, ou no prazo minimo legalmente permitido, contados da data da primeira
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publicacdo da convocacdo. A Assembleia Geral de Debenturista em segunda convocagao
somente podera ser realizada em, no minimo, 8 (oito) dias apds a data de publicacdo do edital
de segunda convocacdo (que podera ser publicado na mesma data marcada para a instalacdo

da Assembleia Geral de Debenturistas em primeira convocacgao).

9.2.3. Independente das formalidades previstas na legislacdo aplicavel e nesta Escritura de
Emissdo, sera considerada regular a Assembleia Geral de Debenturistas a que comparecerem os
titulares de todas as Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulacdo da respectiva

Série, conforme o caso.

9.2.4. As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas, no dmbito de sua competéncia legal,
observados os quéruns estabelecidos nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e
eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares das Debéntures em Circulacdo ou
das Debéntures em Circulagdo da respectiva Série, conforme o caso, independentemente de
terem comparecido a Assembleia Geral de Debenturistas ou do voto proferido na respectiva

Assembleia Geral de Debenturistas.

9.2.5. Quando o assunto a ser deliberado for especifico aos Debenturistas de determinada
Série, individualmente, estes poderdo, a qualquer tempo, de acordo com o disposto no artigo
71 da Lei das Sociedades por Agles, reunir-se em assembleia geral, que se realizard em
separado, a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos Debenturistas

titulares de Debéntures da respectiva série, conforme o caso.

9.2.6. Quando se tratar de assuntos comuns a ambas as Séries, incluindo pedidos prévios de
renlncia e/ou perddo temporario (waiver) previamente ao eventual descumprimento das

hipdteses estabelecidas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, os Debenturistas, a qualquer tempo,

reunir-se-ao em Assembleia Geral de Debenturistas conjunta, de acordo com o disposto no
artigo 71 da Lei das Sociedades por Agbes, a fim de deliberarem sobre a referida matéria,

observados os quéruns de deliberagdo previstos na Clausula 9.5.2 abaixo.

9.2.7. Os procedimentos previstos nesta Clausula IX serdo aplicdveis em conjunto as
Assembleias Gerais de Debenturistas de todas as séries; e individualmente as Assembleias
Gerais de Debenturistas de cada uma das respectivas séries; conforme o caso. Os quéruns
presentes nesta Clausula IX e nas demais cldusulas da Escritura de Emissdo deverdao ser
calculados levando-se em consideracdo a totalidade das Debéntures em Circulagdo ou das

Debéntures em Circulacdo da respectiva série, conforme o caso.

9.3. Quérum de Instalacdo. Nos termos do artigo 71, paragrafo 32, da Lei das Sociedades por

AcOes e observado o disposto na Clausula 6.3 acima, as Assembleias Gerais de Debenturistas se
instalardo, em primeira convocagdo, com a presenga de Debenturistas que representem, no

minimo, a metade das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da
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respectiva Série, conforme o caso e, em segunda convocag¢do, com qualquer quérum, observado

o disposto nas Clausulas 6.3 e 6.3.1 acima.

9.3.1. Para efeito da constituicdo de qualquer quérum de instalagdo e/ou delibera¢do de uma
Assembleia Geral de Debenturistas a que se refere esta Escritura de Emissao, serdo consideradas

“Debéntures em Circulacdo” todas as Debéntures subscritas e integralizadas em circulagcdo no

mercado, excluidas as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de
titularidade de sociedades direta ou indiretamente controladoras, controladas, coligadas ou sob
controle comum da Emissora, bem como dos respectivos diretores ou conselheiros e respectivos
cOnjuges. Para efeitos de quérum de deliberagdo, ndo serdo computados os votos em branco,
sendo computados, no entanto, os votos realizados na forma do disposto no artigo 76 da

Resolugdo CVM 81, de 29 de margo de 2022, conforme alterada.
9.4. Mesa Diretora. A presidéncia e secretaria das Assembleias Gerais de Debenturistas
caberdo aos representantes eleitos pelos Debenturistas presentes ou aqueles que forem

designados pela CVM.

9.5. Qudérum de Deliberacdo. Cada Debénture conferira ao seu titular o direito a um voto nas

Assembleias Gerais de Debenturistas, cujas deliberacdes serdo tomadas pelo Debenturista,
sendo admitida a constituicdo de mandatarios. As deliberacGes tomadas pelos Debenturistas,
no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos nesta Escritura de
Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e obrigardo a todos os titulares
das Debéntures, independentemente de terem comparecido a Assembleia Geral de

Debenturistas ou do voto proferido na respectiva Assembleia Geral de Debenturistas.

9.5.1. Salvo disposto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, as deliberagdes das
Assembleias Gerais de Debenturistas deverdo ser aprovadas por Debenturistas que
representem, em primeira ou segunda convocacgao, pelo menos, a maioria das Debéntures em
Circulagdo presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas ou das Debéntures em Circulagdo

presentes as Assembleias Gerais de Debenturistas da respectiva Série, conforme o caso.

9.5.2. No caso de renuncia ou perddo temporario (waiver), previamente ao eventual

descumprimento das hipoteses estabelecidas nas Clausulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, dependerdo da

aprovacdo por Debenturistas, observado o disposto na Cldusula 9.2.6 acima, que representem,
em primeira convocacdo, 2/3 (dois tercos) das Debéntures em Circulagdo e, em segunda
convocagao, a maioria simples das Debéntures presentes a Assembleia Geral de Debenturistas,
desde que estejam presentes, ao menos, 15% (quinze por cento) mais uma das Debéntures em
Circulacdo. Qualquer ajuste nos documentos relativos a Emissdo, bem como qualquer
deliberagdo necessaria, que decorram do pedido de waiver prévio, observardo o mesmo quérum

de deliberagdo previsto nesta Clausula 9.5.2.
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9.5.3. Nas deliberagdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto alterar
a (i) Remuneracdo das Debéntures; (ii) a Data de Vencimento das Debéntures; (iii) quéruns e/ou
matérias de deliberagdo em AGD previstos nesta Clausula 9.5 ou (iv) hipdteses de Eventos de

Vencimento Antecipado, conforme previstas nas Cldusulas 6.1.1 e 6.1.2 acima, deverdo ser

aprovadas, seja em primeira convocac¢do da Assembleia Geral de Debenturistas ou em qualquer
outra subsequente, por Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento)
mais uma das Debéntures em Circulacdo ou das Debéntures em Circulagdo da respectiva série,
conforme o caso. O quérum previsto para alterar as hipdteses de Eventos de Vencimento
Antecipado, conforme item (iv) desta Clausula 9.5.3, ndo guarda qualquer relagdo com o quérum

para ndo declaracdo de vencimento antecipado estabelecido na Clausula 6.3 acima.

9.5.4. Sera obrigatdria a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas convocadas pela Emissora, enquanto nas Assembleias Gerais de
Debenturistas convocadas pelos Debenturistas ou pelo Agente Fiducidrio, a presenca dos
representantes legais da Emissora sera facultativa, a ndo ser quando ela seja solicitada pelos

Debenturistas ou pelo Agente Fiduciario, conforme o caso, hipdtese em que serd obrigatdria.

9.5.5. O Agente Fiducidrio devera comparecer as Assembleias Gerais de Debenturistas e

prestar aos Debenturistas as informacgdes que lhe forem solicitadas.

9.5.6. Aplica-se as Assembleias Gerais de Debenturistas, no que couber, o disposto na Lei das

Sociedades por Ac¢es, sobre a assembleia geral de acionistas.

9.5.7. Fica desde ja dispensada a realizacdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcdo de erros, incluindo, mas nao se limitando aos erros grosseiros, de
digitacdo ou aritméticos; (ii) altera¢des a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissao; (iii) altera¢des a quaisquer
documentos da Emissdo em razao de exigéncias formuladas pela CVM, pela B3 ou pela ANBIMA,;
ou (iv) em virtude da atualizagdo dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracdo na razdo
social, enderecgo e telefone, entre outros, desde que as altera¢des ou correcbes referidas nos
itens (i), (ii), (iii) e (iv) acima ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos Debenturistas ou
qualquer alteragdo no fluxo das Debéntures, e desde que ndo haja qualquer custo ou despesa

adicional para os Debenturistas.
9.5.8. Sem prejuizo das demais disposi¢Ges desta Escritura de Emissdo, as Assembleias Gerais
de Debenturistas poderdo ser realizadas de forma exclusivamente ou parcialmente digital,

observadas as disposi¢cdes da Resolucdao da CVM n.2 81, de 29 de marcgo de 2022.

Clausula X
DECLARACGES E GARANTIAS
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10.1. A Emissora, neste ato, declara que:

a) € uma sociedade por aces devidamente constituida, com existéncia valida em situacdo
regular segundo as leis brasileiras, bem como esta devidamente autorizada a desempenhar as

atividades descritas em seu objeto social;

b) estd devidamente autorizada e obteve todas as autorizagGes necessarias, inclusive as
societarias, regulatdrias e de terceiros necessarias a celebragdo desta Escritura de Emissdo e ao
cumprimento de todas as obrigacdes aqui previstas e a realizagcdo da Emissao e da Oferta, tendo

sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais e societdrios necessarios para tanto;

¢) tem plena capacidade para cumprir com todas as suas obrigacGes previstas nesta Escritura

de Emissdo e nos demais documentos da Emissdo, conforme aplicavel;

d) a celebracdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento integral de todas as obrigacdes,
principais e acessorias, aqui previstas ndo infringem qualquer obrigacdo anteriormente

assumida pela Emissora;

e) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissdo tém poderes
estatutarios e/ou delegados para assumir, em nome da Emissora, as obrigacdes nela
estabelecidas e, sendo mandatdrios, tiveram os poderes legitimamente outorgados, estando os

respectivos mandatos em pleno vigor;

f) a celebragdo da Escritura de Emissdo e a assunc¢do e o cumprimento das obrigacdes aqui
previstas e a realizacdo da Emissdo e da Oferta (i) ndo infringem seu estatuto social; (ii) ndo
infringem qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja parte e/ou pelo qual
qualquer de seus ativos esteja sujeito; (iii) ndo resultardo em (iii.a) vencimento antecipado de
qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer contrato ou instrumento do qual a Emissora seja
parte e/ou pelo qual qualquer de seus ativos esteja sujeito; ou (iii.b) rescisdo de qualquer desses
contratos ou instrumentos; (iv) ndo resultardo na criagdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo
da Emissora; (v) ndo infringem qualquer norma legal ou regulamentar a que a Emissora, ou
quaisquer de seus ativos estejam sujeitos; e (vi) ndo infringem qualquer ordem, decisdo, ainda
que liminar, judicial, arbitral ou administrativa que afete a Emissora, ou quaisquer de seus ativos

estejam sujeitos;
g) encontra-se adimplente no cumprimento de todas as suas obriga¢Ges previstas nesta
Escritura de Emissdo e ndo ocorreu e ndo esta em andamento qualquer Evento de Vencimento

Antecipado;

h) os documentos e informagdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou Debenturistas s&o

verdadeiros, consistentes, precisos, corretos e suficientes, estdo atualizados até a data em que
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foram fornecidos e incluem os documentos e informacgdes relevantes para a tomada de decisao

de investimento sobre as Debéntures;

i) estd em dia com o pagamento de todas as obrigacGes de natureza tributaria (municipal,
estadual e federal), trabalhista, previdenciaria, e de quaisquer outras obriga¢des impostas por
lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo

descumprimento ndo tenha um Efeito Adverso Relevante;

j) possuem vaélidas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as autorizacdes e
licengas, aplicaveis ao regular exercicio de suas atividades, exceto (i) por aquelas cuja auséncia
ndo possa causar um Efeito Adverso Relevante; ou (ii) por aquelas que estejam sendo discutidas
na esfera judicial e/ou administrativa; ou (iii) por aquelas em processo tempestivo de

renovacgao;

k) inexiste (i) descumprimento de qualquer disposicdo contratual relevante, legal ou de
qualquer outra ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (ii) qualquer processo, judicial,
administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacdo governamental, em
qualquer dos casos deste inciso, (ii.a) que tenha um Efeito Adverso Relevante; ou (ii.b) visando

a anular, alterar, invalidar, questionar ou de qualquer forma afetar esta Escritura de Emissao;

[) salvo por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa e/ou judicial ou cujo
descumprimento nao tenha nenhum Efeito Adverso Relevante, estd cumprindo, no seu melhor
conhecimento, todas as leis, regulamentos, normas administrativas e determinag¢des dos drgaos
governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a condugdo de seus negdcios e que sejam

relevantes para a execuc¢ao das suas atividades;

m) nenhum registro, consentimento, autoriza¢do, aprovacdo, licenca, ordem de, ou
qualificacdo perante qualquer autoridade governamental ou 6rgdo regulatério, é exigido para o
cumprimento integral, pela Emissora, de todas as suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo ou para a realizacdo da Emissdo, exceto (i) pelo arquivamento da Aprovagdo Societaria
da Emissora na JUCEES; (ii) pelo registro das Debéntures na B3; e (iii) pelo registro da Oferta na

ANBIMA, nos termos desta Escritura de Emissao;

n) as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Emissora referentes aos
exercicios sociais encerrados em 31 de dezembro de 2022, 2023 e 2024, elaboradas em
conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a Lei das Sociedades por A¢Ges, e
as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) (atualmente denominadas pela Fundagdo IFRS como "normas contdabeis
IFRS") e as demonstracdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas da Emissora
referentes ao periodo de 3 (trés) e 6 (seis) meses findos em 30 de junho de 2025, elaboradas de

acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 - "Demonstra¢do Intermedidria" e com a norma
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internacional de contabilidade IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida pelo International
Accounting Standards Board (IASB), representam corretamente a posicdo financeira da Emissora

naquelas datas e foram devidamente elaboradas;

o) asinformacgGes prestadas pela Emissora sdao verdadeiras, consistentes, corretas e suficientes
e estdo atualizadas, permitindo aos investidores uma tomada de decisao fundamentada a

respeito das Debéntures;

p) tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacdo e apuracdo dos
indices descritos nesta Escritura de Emissdo, incluindo a Taxa DIl e o Tesouro IPCA+, e a forma de

calculo da Remuneracgao, acordada por livre vontade, em observancia ao principio da boa-fé;

g) cumpre com o disposto nas Leis Socioambientais, adotando as medidas destinadas a corrigir
eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em seu objeto social,
exceto por aquelas obrigacdes ou legislacdes (i) questionadas de boa-fé na esfera judicial e/ou

administrativa; ou (ii) cujo descumprimento nao cause um Efeito Adverso Relevante; e

r) esta ciente dos termos das Leis Anticorrupcdo, mantem politicas e/ou procedimento
internos objetivando o cumprimento de tais normas, abstém-se de qualquer atividade que
constitua uma violagdo as disposicdes contidas nestas legislagdes e, ainda, envida os melhores

esforgos para que seus eventuais subcontratados se comprometam a observar o aqui disposto.

Clausula XI
DISPOSICOES GERAIS

11.1. Renudncia. Ndo se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes desta
Escritura de Emissdo. Desta forma, nenhum atraso, omissdo ou liberalidade no exercicio de
qualquer direito, faculdade ou prerrogativa que caiba ao Agente Fiduciario e/ou aos
Debenturistas, em razdo de qualquer inadimplemento da Emissora, prejudicara o exercicio de
tais direitos, faculdades ou prerrogativas, ou sera interpretado como constituindo uma rendncia
aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento, nem constituird novacdo ou modificacdo
de quaisquer outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de Emissdo, ou
precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou atraso, exceto quando previsto

expressamente nesta Escritura de Emissao.

11.2. Custos de Arguivamento e Registro. Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do

arquivamento e registro dos atos societarios relacionados a esta Emissdo nos registros

competentes serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

11.3. Irrevogabilidade. Esta Escritura de Emissdo é celebrada em cardter irrevogavel e

irretratavel, obrigando as partes e seus sucessores a qualquer titulo. Qualquer alteracdo a esta
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Escritura de Emissdo somente sera considerada valida se formalizada por escrito, em

instrumento préprio assinado por todas as Partes.

11.4. Independéncia das Disposicdes da Escritura de Emissao. Caso qualquer das disposi¢des

ora aprovadas venha a ser julgada ilegal, invalida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais
disposicées ndo afetadas por tal julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a
substituirem a disposicdo afetada por outra que, na medida do possivel, produza o mesmo

efeito.

11.5. Titulo Executivo Extrajudicial. Toda e qualquer quantia devida a qualquer das Partes por

forca desta Escritura de Emissdo podera ser cobrada via processo de execugdo, visto que as
Partes, desde ja, reconhecem tratar-se de quantia liquida e certa, atribuindo ao presente a
qualidade de titulo executivo extrajudicial, nos termos e para os efeitos do artigo 784, incisos |
e lll, da Lei n.2 13.105, de 16 de marco de 2015, conforme alterada.

11.6. Comunicacdes. As comunica¢cles a serem enviadas para a Emissora e para o Agente
Fiduciario, nos termos desta Escritura de Emissdo, deverdo ser encaminhadas para os seguintes

enderecos:

Para a Emissora BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
Avenida Nossa Senhora da Penha, n2 1.495, Torre A, sala 804, Bairro
Santa Lucia
CEP 29.056-075 — Vitdria, Espirito Santo
At.: Dpto. Juridico
Telefone: (11) 3383-2000

E-mail: OL-Legal-Commodities@btgpactual.com

Para o Agente Fiducidrio  OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS S.A.
Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, na Avenida das Nagdes Unidas, n.2
12.901, 112 andar, conjuntos 1101 e 1102, Torre Norte, Centro
Empresarial Nag¢Ges Unidas (CENU), Brooklin Paulista, CEP 04.578-910
At.: Antonio Amaro / Maria Carolina Abrantes
Telefone: (21) 3514-0099

E-mail: af.controles@oliveiratrust.com.br

11.6.1. As comunicagdes serdo consideradas entregues quando recebidas sob protocolo ou com
“aviso de recebimento” expedido pelo correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecgos
acima. As comunicacdes feitas por correio eletronico serdo consideradas recebidas na data de
seu envio, desde que seu recebimento seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido

pela maquina utilizada pelo remetente) ou resposta do destinatario. Os respectivos originais
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deverdo ser encaminhados para os enderecos acima em até 5 (cinco) Dias Uteis apds o envio da

mensagem.

11.6.2. A mudanca dos enderecos acima devera ser comunicada, de imediato, por cada uma das

Partes, conforme aplicavel.

11.7. Lei Aplicavel. Esta Escritura de Emissdo é regida pelas Leis da Republica Federativa do

Brasil.
11.8. Eleicdo de Foro. Fica eleito o foro da Comarca de S3o Paulo, com exclusdo de qualquer
outro, por mais privilegiado que seja, para dirimir as questdes porventura oriundas desta

Escritura de Emissao.

11.9. Assinatura por Certificado Digital. As Partes assinam a presente Escritura de Emissdo por

meio eletronico, sendo consideradas validas apenas as assinaturas eletrénicas realizadas por
meio de certificado digital, validado conforme a Infraestrutura de Chaves Publicas Brasileira ICP-
Brasil, nos termos da Medida Provisdria n.2 2.200-2, de 24 de agosto de 2001. As Partes
reconhecem, de forma irrevogdvel e irretratavel, a autenticidade, validade e a plena eficdcia da
assinatura por certificado digital, para todos os fins de direito. Esta Escritura de Emissao produz
efeitos para todas as Partes a partir da data nele indicada, ainda que uma ou mais Partes
realizem a assinatura eletrGnica em data posterior. Ademais, ainda que alguma das partes venha
a assinar eletronicamente este instrumento em local diverso, o local de celebragdo deste
instrumento é, para todos os fins, a cidade de Sdo Paulo, estado de Sdo Paulo, conforme abaixo

indicado.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam esta Escritura de Emissao,

eletronicamente, nos termos da Clausula 11.9 acima.

S3o Paulo/SP, 02 de setembro de 2025.

[restante da pdgina intencionalmente deixado em branco]
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Pdgina de assinaturas do “Instrumento Particular de Escritura da 19 (Primeira) Emissdo de
Debéntures Simples, ndo Conversiveis em A¢bes, da Espécie Quirografdria, em até 4 (Quatro)

Séries, para Distribuigdo Publica, sob o Rito de Registro Automadtico, da BTG Pactual Commodities
Sertrading S.A.”

BTG PACTUAL COMMODITIES SETRADING S.A.

Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
OLIVEIRA TRUST DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS S.A.
Nome: Nome:
Cargo: Cargo:
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