AVISO AO MERCADO

DA OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUICAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA
ESPECIE QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE
REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAQ, DA PRIMEIRA EMISSAO DA

btqpactual

BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A.
Companhia Aberta - CYM n° 27774
Avenida Nossa Senhora da Penha, n® 1.495, sala 804, torre A, bairro Santa Lucia, CEP 29056-075, Vitoria — Espirito Santo
CNPJ n°04.626.426/0001-06 — NIRE 32.300.046.096
perfazendo o montante total de até

R$1.000.000.000,00

(um bilhao de reais)

Codigo ISIN das Debéntures Primeira Série: BRBTGLDBS009

Codigo ISIN das Debéntures Segunda Série: BRBTGLDBS017
Codigo ISIN das Debéntures Terceira Série: BRBTGLDBS025
Codigo ISIN das Debéntures Quarta Série: BRBTGLDBS033

As Debéntures nao contarao com classificagao de risco.

1. VALOR MOBILIARIO E EMISSORA

Nos termos do disposto no artigo 57, paragrafo 1°, da Resolucdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n® 160, de 13 de julho de
2022, conforme em vigor “Resolug¢do CVM 160”), a BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A., sociedade por agdes com registro
de emissor de valores mobiliarios sob a categoria “B” perante a CVM, em fase operacional, com sede na cidade de Vitéria, estado do
Espirito Santo, na Avenida Nossa Senhora da Penha, n° 1.495, torre A, sala 804, bairro Santa Lucia, CEP 29056-075, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob 0 n° 04.626.426/0001-06, com seus atos constitutivos registrados
perante a Junta Comercial do Estado do Espirito Santo sob o NIRE 32.300.046.096, na qualidade de emissora e ofertante das Debéntures
(conforme abaixo definido) (“Companhia”), em conjunto com a BTG PACTUAL INVESTMENT BANKING LTDA., sociedade empresaria
limitadaintegrante dosistema dedistribuicdo devalores mobilidrios, com sede na cidade de Sdo Paulo, estado de S&o Paulo, naAvenida
Brigadeiro Faria Lima, n° 3.477, 14° andar, Itaim Bibi, CEP 04538-133, inscrita no CNPJ sob o n° 46.482.072/0001-13, na qualidade de
coordenador lider da Oferta (conforme abaixo definido) (“Coordenador Lider”), vém a publico, por meio deste aviso ao mercado
(“Aviso ao Mercado”), comunicar que, em 02 de setembro de 2025, foi protocolado perante a CVM, nos termos do artigo 26, inciso V,
alinea (b), e do artigo 27, da Resolugdo CVM 160, o requerimento de registro automatico da oferta publica de distribuicdo de até
1.000.000 (um milhao) debéntures simples, ndo conversiveis em agdes, todas nominativas e escriturais, da espécie quirografaria, em
até 4 (quatro) séries, da 12 (primeira) emissdo da Companhia (“Debéntures”), as quais serdo emitidas nos termos do “Instrumento
Particular de Escritura da 19 (Primeiro) Emisséo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em A¢des, da Espécie Quirografdria, em
até 4 (Quatro) Séries, para Distribui¢cdo Publica, sob o Rito de Registro Automdtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.”
celebrado em 02 de setembro de 2025 (“Escritura de Emissdo”), com valor nominal unitario de RS 1.000,00 (um mil reais) na data de
emissdo das Debéntures,qual seja 15de setembro de 2025 (“Data de Emissédo”), perfazendo o montante total de até R$1.000.000.000,00
(um bilhdo dereais), na Data de Emisséo (“Emissédo”), destinada a investidores qualificados, assim definidos nos termos dos artigos 12
e 13 da Resolugéo CYM ne 30, de 11 de maio de 2021, conforme em vigor (“Investidores Qualificados” ou “Investidores”), com a
intermediacao do Coordenador Lider (“Oferta”).

Os termos iniciados em letra mailscula, no singular ou no plural, e utilizados neste Aviso ao Mercado, que ndo estejam aqui definidos,
terdo o significado a eles atribuido no Prospecto Preliminar.

As Debéntures contardo com o incentivo fiscal previsto no artigo 2° da Lei n° 12.431, no Decreto 11.964, na Resolugdo CMN n° 5.034,
de 21 dejulho de 2022, na Resolugdo do Conselho Nacional (“CMN”) n° 4.751, de 26 de setembro de 2019 ou nas normas posteriores
que as alterem, substituam ou complementem, sendo a totalidade dos recursos liquidos captados com a Emissdo alocados no
pagamento de gastos futuros e/ou reembolso de gastos, despesas ou dividas relacionadas ao projeto descrito abaixo (“Projeto”) que
ocorreram em prazo igual ou inferior a 36 (trinta e seis) meses contados do encerramento da Oferta. O Projeto foi protocolado junto a
Secretaria Nacional de Portos e Transportes Aquaviarios do Ministério de Portos e Aeroportos (“MPOR”) no dia 15 de agosto de 2025,
conforme detalhado na tabela abaixo.
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Ne de Protocolo MPOR 50020.004951/2025-54.

Nome empresarial e CNPJ proprios

e do titular do Projeto, quando Titular do Projeto: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. - CNPJ: 04.626.426/0046-08.
se tratar de pessoas juridicas Emissora: BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A. - CNPJ: 04.626.426/0001-06.
distintas

Logistica e Transportes - Portos Organizados e Instalagdes Portuarias, inclusive terminais
Setor prioritario em que o de uso privado, estacdes de transbordo de carga e instalagdes portuarias de turismo, nos
Projeto se enquadra termos da Portaria n° 419, emitida pelo MPOR em 29 de agosto de 2024 e do artigo4©, inciso
I, alinea “d” do Decreto 11.964.

O Projeto referente ao arrendamento PAR14 compreende um subconjunto de agdes
voltadas a implantagdo, ampliacdo, modernizacao, adequagao, reposicdo e manutengao
de bens de capital necessarios a operacao do terminal. Tais acdes envolvem a execugao
de obras civis, instalacdo de superestrutura e aquisicdo de equipamentos destinados a
Objeto e objetivo do Projeto movimentagdo e armazenagem de granéis sélidos vegetais. Estdo incluidas intervencoes
para adequacdo e expansao da infraestrutura existente, como armazéns, patios, sistemas
de recepcéo rodoviéria e ferrovidria, moegas, correias transportadoras, tombadores e
sistemas de pesagem, além da implementagdo de solugdes tecnolodgicas voltadas a
automacao e controle das operagdes.

O Projeto contempla a ampliagdo, modernizagdo e aumento da capacidade de

.. .. . . armazenamento do terminal sem ampliagdo do potencial poluidor da operagao. Geragédo
Beneficios sociais ou ambientais

advindos da implementacao
do Projeto

de empregos diretos e indiretos, o estimulo a economia local e a melhoria da mobilidade
urbana com a internalizacéo das filas de caminhdes. Do ponto de vista ambiental, adogéo
desistemas de despoeiramento, aintegracéo ao transporte ferroviario (reduzindo emissées
do modal rodoviario).

Data Estimada de Inicio do Projeto | 01/10/2025.

DataEstimadadeTérminodoProjeto | 01/10/2060.

Local de implantagéo do Projeto Estado do Parand, Municipio de Paranagua.

Valor correspondente as despesas
de outorga (caso sejam incluidas RS 225.000.000,00 (duzentos e vinte e cinco milhdes de reais).
no Projeto)

Valor correspondente aos recursos
destinados a conta vinculada do
contrato (caso sejam incluidos no
Projeto)

N/A

Volume estimado de recursos
financeiros totais necessarios para | RS 1.300.000.000,00 (um bilhdo e trezentos milhdes de reais.)
arealizagao do Projeto

Volume de recursos financeiros
que se estima captar com a
Emissdo e respectivo percentual
frente a necessidade total de
recursos financeiros do Projeto

R$1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais) - 76,92% (setenta e seis inteiros e noventa e dois
centésimos por cento).

*Considerando os valores brutos decorrentes desta Emissao. Todavia, os recursos captados pela Emissora por meio da integralizacdo
das Debéntures, serdo utilizados para pagamento dos custos incorridos referentes as despesas e/ou comissées decorrentes de sua
distribuicdo publica, conforme previsto no Prospecto Preliminar, de forma que os valores constantes da tabela acima poderdo sofrer

alteracdes apo6s deducdo dos referidos custos.

2. RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUICAO

Nos termos do artigo 26, inciso V, alinea (b), e do artigo 27, da Resolugdo CVM 160, a Oferta ndo estd sujeita a andlise prévia da CVM e
seu registro seréd obtido de forma automatica por se tratar de oferta publica de distribuicdo de debéntures ndo conversiveis, destinada

a Investidores Qualificados, de emissdo de companhia aberta registrada na categoria “B” perante a CVM.

Ademais, Oferta serd objeto de registro na ANBIMA - Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais
(“ANBIMA”), nos termos do artigo 19 do “Cédigo ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturacdo, Coordenagdo e Distribuicdo de
Ofertas Publicas de Valores Mobilidrios e Ofertas Publicas de Aquisicéo de Valores Mobilidrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024
e conforme disposto no artigo 15 do Capitulo VI, das “Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de

2025, em até 7 (sete) dias contados da data da divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta.
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3. CRONOGRAMA ESTIMADO DAS ETAPAS DA OFERTA

Ordem dos .
Eventos Data Prevista V@@ @
Eventos

1. Protocolo do pedido de registro automatico da Oferta na CVM 02/09/2025
Divulgacdo deste Aviso ao Mercado

2. 02/09/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Preliminar

3. Inicio do Roadshow 03/09/2025

4, Inicio do Periodo de Reserva 10/09/2025

5. Encerramento do Periodo de Reserva 17/09/2025

6. Procedimento de Bookbuilding 18/09/2025

7. Registro da Oferta na CVM 19/09/2025

Divulgacdo do Anuincio de Inicio
8. 19/09/2025
Disponibilizacdo do Prospecto Definitivo
9. Data estimada para Liquidagdo das Debéntures 22/09/2025
o ) ~ o Em até 180 dias apos a divulgacdo
10. Data Méxima para Divulgacdo do Anuincio de Encerramento o o
do Anuncio de Inicio

Quaisquer comunicados ou anuncios relativos a Oferta serdo disponibilizados na rede mundial de computadores da CVM, da B3, da Emissora e do Coordenador
Lider, nos termos previstos no Prospecto Preliminar.

Todas as datas futuras previstas sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteracdes, suspensdes, antecipagdes ou prorrogagdes a critério da Emissora e do
Coordenador Lider da Oferta. Qualquer modificagdo no cronograma da distribuicao devera ser comunicada a CVM e poderd ser analisada como modificacdo da
Oferta, seguindo o disposto no artigo 67 da Resolugao CVM 160, hipdtese na qual incidirdo os efeitos descritos nos artigos 68 e 69, da Resolugdo CVM 160. Ainda, caso
ocorram alteragoes das circunstancias, revogagéo ou modificagdo da Oferta, tal cronograma podera ser alterado.

@ Para informagées sobre manifestagéo de aceitagao a Oferta, manifestagdo de revogagao da aceitacéo a Oferta, ver item “Dindmica de coleta de intencées de investimento
e determinagdo do prego ou taxa” da se¢Go “Outras Caracteristicas da Oferta” do Prospecto Preliminar e para informagdes sobre modificagéo da Oferta, suspensao
da Oferta e cancelamento ou revogacéo da Oferta, veja o item “6.3 Esclarecimentos sobre os procedimentos previstos nos artigos 70 e 71 da Resolugéo CVM 160 a
respeito da eventual modificagdo da Oferta, notadamente quanto aos efeitos do siléncio do investidor” na pagina 39 do Prospecto Preliminar e no item (b) do item
“5. Cronograma” do Prospecto Preliminar.

“ Os Investidores devem tomar a sua decisao de investimento nas Debéntures com base na Ultima versdo do Prospecto Preliminar disponivel e no Prospecto
Definitivo, quando disponivel.

NA HIPOTESE DE SUSPENSAO, CANCELAMENTO OU MODIFICAGAO DA OFERTA, O CRONOGRAMA ACIMA SERA ALTERADO. PARA
INFORMACOES SOBRE MANIFESTAGAO DE ACEITAGAO A OFERTA, MANIFESTAGAO DE REVOGAGAO DA ACEITAGAO A OFERTA,
MODIFICAGAO DA OFERTA, SUSPENSAO DA OFERTA E CANCELAMENTO OU REVOGAGAO DA OFERTA, E SOBRE OS PRAZOS,
TERMOS, CONDIGOES E FORMA PARA DEVOLUGAO E REEMBOLSO DOS VALORES DADOS EM CONTRAPARTIDA AS DEBENTURES,
VEJA O ITEM 6.3 DA SEGAO “6. RESTRIGOES A DIREITO DE INVESTIDORES NO CONTEXTO DA OFERTA”.

4. POLITICA DE DIVULGACAO E INFORMACOES DA OFERTA

Os Investidores que desejarem obter exemplar deste Aviso ao Mercado, do “Prospecto Preliminar da Oferta Publica de Distribuicdo
da 12 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Acdes, da Espécie Quirografaria, em até 4 (Quatro) Séries, para
Distribuicdo Publica, sob o Rito de Registro Automatico de Distribuicdo, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A.” (“Prospecto
Preliminar”), que incorpora por referéncia o Formulario de Referéncia da Companhia, e da “Ldmina da Oferta Publica de Distribuigdo
da 19 (Primeira) Emissdo de Debéntures Simples, Ndo Conversiveis em Acées, em Série Unica, da Espécie Quirografdria, Sob o Rito de
Registro Automdtico, da BTG Pactual Commodities Sertrading S.A., deverdo acessar as paginas da rede mundial de computadores da
Companhia, do Coordenador Lider, da CVM e da B3:

(i) COMPANHIA

Website: https://www.sertrading.com/investidores (neste website selecionar “2025” e, na sequéncia, selecionar o documento

desejado).
(i) COORDENADOR LIDER

Website: https://www.btgpactual.com/investment-bank (neste website, clicar em “Mercado de Capitais - Download”, depois
clicar em “2025”, procurar “12 (PRIMEIRA) EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES, DA ESPECIE
QUIROGRAFARIA, EM ATE 4 (QUATRO) SERIES, PARA DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE
DISTRIBUICAO, DA BTG PACTUAL COMMODITIES SERTRADING S.A” e localizar o documento desejado).
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(i) cvMm

Website: https://www.gov.br/cvym/pt-br (neste website, na parte inferior da pagina principal, dentro da coluna “Principais
Consultas”, clicarem “Ofertas Publicas”, na sequéncia clicar em “Ofertas PUblicas de Distribui¢&o”, clicar novamente em “Consulta
de Informagbes”. Na pagina do Sistema de Registro de Ofertas, selecionar “Debéntures” dentro da aba “Valor Mobiliario”, buscar,
dentro do campo “Emissor”, por “BTG Pactual Commodities Sertrading S.A”, bem como certificar-se que os campos “Periodo
Criagado Processo” e “Perfodo Criagdo Registro” estdo sem preenchimento, selecionar a presente Emissdo, e entéo, clicar no
documento desejado).

(iv) B3

Website: www.b3.com.br/pt_br (neste website, acessar em “Produtos e Servicos” o campo “Renda Fixa”, em seguida clicar em
“Titulos Privados”, selecionar “Debéntures”, e no campo direito em “Saiba mais”, selecionar a opgao “Ofertas publicas”, clicarem
“Empresas’, identificar a presente Oferta e, entdo, localizar o documento desejado).

ESTE AVISO AO MERCADO E DE CARATER EXCLUSIVAMENTE INFORMATIVO, NAO SE TRATANDO DE OFERTA DE VENDA DE VALORES
MOBILIARIOS.

MAIORES INFORMAGOES SOBRE AS DEBENTURES E A OFERTA PODERAO SER OBTIDAS COM O COORDENADOR LIDER E DEMAIS
INSTITUICOES PARTICIPANTES DO CONSORCIO DE DISTRIBUIGAO, E/OU COM A CVM NOS ENDEREGOS INDICADOS NO PROSPECTO.

OS INVESTIDORES DEVEM LERATENTAMENTE E INTEGRALMENTE O PROSPECTO PRELIMINAR E O FORMULARIO DE REFERENCIA
DA COMPANHIA, PRINCIPALMENTE A SEGAO “FATORES DE RISCO”, NA SEGAO 4 DO PROSPECTO, NAS PAGINAS 19 A 34 DO
PROSPECTO, BEM COMO A SEGAO “4. FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA COMPANHIA PARA AVALIAGAO
DOS RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES. QUAISQUER OUTRAS INFORMAGOES OU
ESCLARECIMENTOS SOBRE A COMPANHIA E A DISTRIBUIGAO EM QUESTAO PODERAO SER OBTIDAS JUNTO AO COORDENADOR
LiDER E/OU NA CVM.

CONSIDERANDO QUE A OFERTA ESTA SUJEITA AO RITO DE REGISTRO AUTOMATICO DE DISTRIBUIGAO, O REGISTRO DA OFERTA
PRESCINDE DE ANALISE PREVIA DA CVM. NESSE SENTIDO, OS DOCUMENTOS RELATIVOS AS DEBENTURES E A OFERTA NAO
FORAM OBJETO DE REVISAO PREVIA PELA CVM, INCLUINDO, SEM LIMITAGAO, TODOS OS DOCUMENTOS DA OFERTA E ESTE
AVISO AO MERCADO.

A OFERTA E IRREVOGAVEL, MAS PODE ESTAR SUJEITA A CONDIGOES PREVIAMENTE INDICADAS QUE CORRESPONDAM A UM
INTERESSE LEGITIMO DA COMPANHIA E CUJO IMPLEMENTO NAO DEPENDA DE ATUAGAO DIRETA OU INDIRETA DA COMPANHIA
OU DE PESSOAS A ELA VINCULADAS, NOS TERMOS DO ARTIGO 58, PARAGRAFO UNICO, INCISO II, DA RESOLUGAO CVM 160.

O REGISTRO DA PRESENTE OFERTA PUBLICA DE DISTRIBUIGAO NAO IMPLICARA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE
DAS INFORMAGOES PRESTADAS OU JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA COMPANHIA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES
A SEREM DISTRIBUIDAS. OS VALORES MOBILIARIOS OBJETO DA OFERTA ESTAO EXPOSTOS PRIMORDIALMENTE AO RISCO DE
CREDITO DA COMPANHIA.

EXISTEM RESTRICOES QUE SE APLICAM A REVENDA DOS VALORES MOBILIARIOS. NOS TERMOS DO ARTIGO 86, INCISO 111, DA
RESOLUGAO CVM 160, AS DEBENTURES PODERAO SER NEGOCIADAS EM MERCADOS ORGANIZADOS DE VALORES MOBILIARIOS
ENTRE (I) ENTRE INVESTIDORES QUALIFICADOS, A QUALQUER MOMENTO; E (1l) COM O PUBLICO INVESTIDOR EM GERAL APOS
DECORRIDO 6 (SEIS) MESES DA DATA DE DIVULGAGAO DO ANUNCIO DE ENCERRAMENTO.

E ADMISSIVEL O RECEBIMENTO DE RESERVAS, A PARTIR DE 10 DE SETEMBRO DE 2025. 0S PEDIDOS DE RESERVAS SAO IRREVOGAVEIS
E SERAO QUITADAS APOS O INICIO DO PERIODO DE DISTRIBUIGAO CONFORME OS TERMOS E CONDIGOES DA OFERTA.

AS INFORMAGOES CONTIDAS NESTE AVISO AO MERCADO, NA LAMINA DA OFERTA E NO PROSPECTO PRELIMINAR NAO FORAM
ANALISADAS PELA COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS - CVM, ANBIMA - ASSOCIAGAO BRASILEIRA DAS ENTIDADES DOS
MERCADOS FINANCEIRO E DE CAPITAIS (“ANBIMA”), NEM POR QUALQUER ENTIDADE AUTOREGULADORA.

LEIAATENTAMENTE OS TERMOS E CONDIGOES DA ESCRITURA DE EMISSAO, DO FORMULARIO DE REFERENCIA E DO PROSPECTO
PRELIMINAR E DA LAMINA DA OFERTA ANTES DE TOMAR SUA DECISAO DE INVESTIMENTO, EM ESPECIAL A SEGAO DE “FATORES
DE RISCO”, BEM COMO A SEGAO “FATORES DE RISCO” DO FORMULARIO DE REFERENCIA DA EMISSORA PARA AVALIAGAO DOS
RISCOS QUE DEVEM SER CONSIDERADOS ANTES DE INVESTIR NAS DEBENTURES.

A CVM NAO REALIZOU ANALISE PREVIA DO CONTEUDO DESTE AVISO AO MERCADO NEM DOS DOCUMENTOS DA OFERTA.

A data deste Aviso ao Mercado é de 02 de setembro de 2025.

Autorregulagao
ANBIMA

Autorregulagao
ANBIMA

Agente Fiduciario

Coordenador Lider

btqpactusal
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