POLYFACE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO PO nya ce

CNPJ: 35.806.167/0001-29

CLASSIFICAGAO ANBIMA: Multimercado | ADMITE ALAVANCAGEM: Sim GESTOR: POLYFACE INVEST S.A., CNPJ: 40.815.594/0001-03, gestora certificada
ADMINISTRADOR: VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS pela CVM via Ato Declaratério No 19.435 de 31/12/2021. CUSTODIANTE (custédia e
LTDA., CNPJ 22.610.500/0001-88, Ato Declaratério CVM n.° 14820, expedido em 8 de tesouraria): SANTANDER CACEIS BRASIL DTVM S.A. - CNPJ 62.318.407/0001-19,
janeiro de 2016 Ato Declaratério CVM n° 12.676, de 07 de novembro de 2012

A descricdo acima pode ser considerada como objetivo do Fundo. Todas as informagdes obrigatérias estdo disponiveis no formuldrio de informagdes complementares, na
ldamina de informagdes essenciais (se houver) e/ ou no regulamento disponiveis em polyface.com.br

A politica de investimento do FUNDO consiste em uma gestéo ativa na alocacéo de seus recursos, buscando capturar as melhores oportunidades nos mais diversos
mercados de ativos e derivativos, tendo por base andlises macro, micro econdémicas e quantitativas, visando superar de forma significativa a variagdo do CDI no longo
prazo, com o objetivo de proporcionar a valorizagdo de suas cotas através da aplicagdo dos recursos em uma carteira diversificada composta por quaisquer ativos
financeiros, valores mobilidrios e demais modalidades operacionais disponiveis no ambito do mercado financeiro, podendo compreender desta forma diversos fatores de
risco e diversos mercados, nos termos da legislagdo em vigor, sem compromisso de concentragdo em qualquer fator de risco especifico.

Investimento inicial: R$1.000,00 Cota de Aplicacdo: D+0

Taxa de administragdo: 1,5% ao ano Cota de Resgate: D+29

Taxa de performance: 25% do que exceder 100% do CDI Pagamento do Resgate: D+30

Investimento no Exterior: Até 20% Movimentagdo e Permanéncia Minima: R$1.000,00

Relatério de Gestdo: Marco de 2026

Este relatério tem o propodsito de fornecer informagdes técnicas sobre o fundo Polyface FIM. O fundo
Polyface FIM possui caracteristicas e objetivos muito particulares, conforme explicamos em nossa carta.
Portanto, para uma maior compreensao sobre a nossa filosofia e técnica, leia a carta que pode ser acessada

no link a seguir. Uso do seguro para uma carteira de investimentos: https://bit.ly/CartaPolyface2024-04

Introdugao e Contexto

No més de marco, o fundo Polyface FIM apresentou rentabilidade de +0,52%, equivalente a 42,9% do CDI no
periodo. No trimestre, o fundo acumulou +2,48%, correspondendo a 72,7% do CDI, em um ambiente marcado por
baixa sensibilidade estrutural a choques e auséncia de propagacao sistémica de estresse nos mercados.

Ao longo de todo o primeiro trimestre, o Sinal de Crise® permaneceu desativado, operando em niveis baixos e
sem configuragdo de mudancga de regime. Mesmo diante de um ambiente global com eventos relevantes no radar
como tensdes geopoliticas e incertezas politicas, o comportamento dos pregos indicou um mercado com baixa
propensdo a formagao de crises sistémicas, o que foi capturado de forma consistente pelo modelo.

No trimestre, o CDI acumulou +3,41%, enquanto o IPCA somou +1,92%, levando o resultado do Polyface FIM a
um ganho real de aproximadamente IPCA +1,5%, um dos principais objetivos da estratégia, que busca preservar e
expandir o poder de compra do capital alocado a protegéo ao longo do tempo.

Do ponto de vista de diversificagdo, o délar apresentou queda acumulada de -5,14% no trimestre, com
recuperacdo pontual em margo (+1,36%), o que limitou sua contribuicdo como elemento compensatério no carrego
das protecdes. Ainda assim, sua presenga estrutural na carteira, com alocagdo média préxima a 5%, segue sendo

fundamental como linha de defesa em cendrios de aversédo a risco.
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Mantivemos ao longo do periodo a estratégia de diversificagdo em formato barbell, com alocagdo média de
aproximadamente 10% em bolsa brasileira e 5% em moeda americana, além da exposi¢cao aos seguros de cauda
em niveis minimos técnicos, conforme definido pelos modelos quantitativos.

0O fundo permanece posicionado para cumprir seu papel central: proteger o investidor em momentos de
estresse extremo, sem comprometer o poder de compra do capital alocado a protecao nos periodos mais
benignos. Esse equilibrio técnico sustenta a proposta do Polyface FIM como um seguro de carteira robusto,

adaptado as diferentes fases do ciclo de mercado.

Cenario Global: Choque geopolitico, energia e restricao de politica monetaria

0 més de margo foi marcado por uma deterioragao relevante do ambiente global, impulsionada pela escalada
do conflito no Oriente Médio, que gerou o maior choque energético das ultimas décadas. O prego do petroleo
apresentou forte alta, com impacto direto sobre inflagdo global e expectativas de crescimento. Ao mesmo tempo,
a volatilidade voltou a patamares elevados, refletindo um ambiente de maior aversdo ao risco e restricdo de
liquidez nos mercados.

Nos Estados Unidos, esse choque adiciona complexidade a condugéo da politica monetaria. De um lado, a
atividade econdmica ja apresenta sinais de desaceleragdo, com mercado de trabalho mais fraco na margem. De
outro, a pressao inflacionaria derivada da energia limita o espago para cortes mais agressivos de juros. O Federal
Reserve permanece, portanto, em posi¢do cautelosa, diante de um cenario tipico de tensdo entre inflagcdo de
custos e perda de tragdo econdmica.

Os mercados reagiram de forma consistente a esse ambiente: bolsas pressionadas ao longo do més,
fortalecimento de ativos reais como energia e manutengao de niveis elevados de volatilidade implicita, indicando

maior sensibilidade dos pregos a choques exdgenos.

Visao Polyface:

Do ponto de vista do Polyface FIM, esse tipo de ambiente reforga exatamente a ldgica estrutural do fundo.
Eventos geopoliticos dessa magnitude sdo, historicamente, catalisadores cldssicos de movimentos nao lineares
nos pregos, ainda que nem sempre se traduzam imediatamente em crises sistémicas.

0 ponto central ndo é o evento em si, mas a capacidade do mercado de absorvé-lo sem propagacéo. E
justamente essa dinamica que o Sinal de Crise® monitora. Mesmo diante de um choque relevante, a auséncia de
deterioragdo estrutural nos pregos ao longo do periodo explica a manutengédo do regime de baixa exposicdo a

seguros.
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Seguimos, portanto, com posicionamento técnico consistente com o modelo: protegao estrutural mantida,

mas sem ampliagao relevante de risco, enquanto ndo houver evidéncia de contaminagao sistémica.

Cenario Brasil: Resiliéncia relativa, inicio do ciclo de cortes e risco fiscal no radar

No Brasil, o impacto do choque externo foi mais contido do que observado nos mercados globais. A bolsa
apresentou corre¢ao moderada apds maximas histéricas recentes, sustentada por fluxo estrangeiro robusto e por
fundamentos domésticos ainda relativamente soélidos.

0 inicio do ciclo de cortes da Selic marcou uma inflexdo importante na politica monetaria, com redugao da
taxa basica para 14,75% ao ano. Ainda que o movimento tenha sido conservador, ele sinaliza uma mudanca de
regime relevante, com potencial de reprecificagdo de ativos locais, especialmente aqueles mais sensiveis a curva
de juros.

Por outro lado, o cenario inflaciondrio exige cautela. O choque de petréleo tende a pressionar a inflagao
doméstica via canais indiretos, enquanto a deterioragdo das expectativas ja comega a aparecer nas projegdes de
mercado. Esse ambiente limita o espago para cortes mais acelerados e mantém o Banco Central em postura
dependente da evolugao do cenario externo.

Adicionalmente, o risco fiscal segue como principal vetor estrutural de incerteza no pais, com desafios
relevantes na execugdo das metas e aumento das pressdes de gasto, especialmente em um contexto politico mais

sensivel.

Visao Polyface:

Para o Polyface FIM, o cendrio doméstico segue construtivo no curto prazo, mas com assimetria relevante no
horizonte. A combinagdo de juros ainda elevados, fluxo estrangeiro e valuations relativamente descontados
sustenta o mercado brasileiro. No entanto, a dependéncia do ambiente externo — especialmente da trajetéria de
inflagé@o global e politica monetaria, mantém o risco de reversao presente.

Esse é exatamente o tipo de contexto em que a estratégia do fundo se mostra mais eficiente: um ambiente
aparentemente estavel, mas com fragilidades latentes que podem, sob determinadas condig¢des, se transformar
rapidamente em eventos de estresse.

Por isso, mesmo com o Sinal de Crise® desativado, mantemos a disciplina na alocagdo minima de protegéo e
na estrutura barbell, preservando o equilibrio entre custo de carregamento e capacidade de resposta em cenarios

adversos.

3

m Autorregulacao
ANBIMA A presente instituicdo aderiu ao Codigo ANBIMA
de Regulagdo e Melhores Préticas para os Fundos de Investimento.

canal do investidor: polyface.com.br | e-mail: invista@polyface.com.br

Gestdo de Recursos



http://polyface.com.br/
mailto:invista@polyface.com.br

POLYFACE FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO po nya ce

CNPJ: 35.806.167/0001-29

Expectativas e Sinal de Crise® Polyface

Em 2026, o Sinal de Crise® manteve-se integralmente em regime desativado, consolidando um ambiente de
baixa sensibilidade estrutural dos mercados a choques. Ao longo do periodo, o indicador apresentou trajetéria
predominantemente lateral a levemente descendente, saindo da faixa préxima a 0,30 no inicio do ano e atingindo
recentemente niveis ao redor de 0,13, minima da série recente.

Esse movimento reforga o diagndstico de um mercado com baixa propagacao sistémica de estresse, mesmo
diante de ruidos relevantes no cenario global. Trata-se, portanto, de um regime caracterizado nao pela auséncia de
risco, mas pela auséncia de transmisséo desses riscos para os precos dos ativos de forma desordenada.

Cabe destacar que, apds o pico observado no inicio de 2025, quando o indicador superou o nivel de 1,00, o
modelo passou por um processo consistente de normalizagéo, permanecendo desde entao abaixo do nivel técnico
de ativagao (0,60), sem qualquer sinal de reentrada em regime de crise.

Seguimos, portanto, com o modelo tecnicamente desativado e com exposi¢do minima aos instrumentos de
protegao, conforme definido pelos pardmetros quantitativos. Ainda assim, reiteramos a recomendacao estratégica
de manter entre R$1,00 e RS$3,00 investidos no Polyface FIM para cada R$10,00 alocados em bolsa Brasil,
garantindo uma estrutura de protecéo eficiente e pronta para responder a eventuais mudancas abruptas no regime

de mercado.

Figura 1 - Sinal de Crise® Polyface
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Simula¢ao e Alocagao de Protegao

Eventos extremos (como um crash de mercado) tendem a ocorrer de forma abrupta e n&o linear, com quedas
superiores a -40% em curtos intervalos de tempo. A estratégia do Polyface FIM segue estruturada para capturar
esses movimentos por meio de uma alocagao disciplinada em opgdes de venda.

Atualmente, o Sinal de Crise® permanece DESATIVADO, e a exposi¢do a seguros estd mantida em nivel
minimo, com aproximadamente 0,4% do portfélio alocado em opgdes, conforme a calibragdo dos modelos
quantitativos.

Ao longo do periodo recente, o forte rali do mercado acionario elevou significativamente o nivel do indice,
aumentando a distancia média das protecdes. Encerramos o periodo com strikes posicionados, em média, a
aproximadamente -35,9% em relagao ao BOVA11, refletindo esse deslocamento do mercado em relagdo as
estruturas originalmente contratadas.

Ainda assim, a protegao permanece valida e funcional. Mesmo com essa maior distancia, a modelagem atual
indica que, em um cenario de estresse extremo, a variagao potencial da cota do fundo no pior momento seria da
ordem de +170%, mantendo a caracteristica convexa da estratégia.

A figura abaixo ilustra a dispersao dos strikes atualmente em carteira, evidenciando uma distribuigdo ampla
das protegdes ao longo da curva. Essa diversificagdo permite ao fundo capturar diferentes pontos de saida,

melhorando o valor extrinseco das opg¢des em um evento de queda, reduzindo o risco de concentragdo e
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aumentando a eficiéncia da protegéo.
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Resultado e fechamento mensal

Veja abaixo alguns resultados do fundo. Como explicamos em nossa carta, o Polyface FIM é focado na

compra de seguros para carteiras, o que faz com que sua dindmica de rendimento seja prépria e contraintuitiva.

POLYFACE FIM 1,39% | 0,55% = 0,52% 2,48%  -14,95%
2026
% CDI 119 55 43 73 -19
POLYFACE FIM 2025 056% 0,12% 061% 065% 0,59% 0,26% 028% 0,89% 0,67% 0,79% 091% 0,81%  7,40% -17,01%
% CDI 56 12 63 62 52 23 22 77 55 62 87 69 52 -24
POLYFACE FIM -0,67% 0,08%  030% 030% -0,06% 075% 066% 086% -031% 041%  000% -0,12%  198% | -22,72%
% CDI 2024 -69 10 37 33 -7 95 73 100 -38 45 0 -13 24 -46
POLYFACE FIM 0,06%  -0,40% | -0,25% | -0,31% | 0,79% | -0,11% | 0,15% | -0,47% A -0,58%  -0,88% @ -0,51%  -1,48%  -3,93% | -24,40%
% CDI 2023 5 -44 -21 -34 70 -10 14 -42 -59 -88 -55 -165 -30 -70
POLYFACE FIM 1,07%  -0,65% 2,17%  -2,24% -1,00%  -1,36% 0,59% 0,29% @ 0,24%  0,67%  -0,25% 0,19% -034%  -2130%
% CDI 2022 146 -86 235 -269 -97 -134 57 25 23 66 -24 17 -3 -110
POLYFACE FIM -2,00% | -0,76% | -0,88% @ 1,21% | -073% @ -2,05%  -2,34%  -0,92%  -3,83%  -47% | -1,65% 0,02% -17,32% | -21,03%
% CDI 2021 -1399 -563 -443 584 -274 -672 -659 -217 -874 -979 -281 3 -394 -337
POLYFACE FIM - - 1,66% | -1,17% 113%  0,74% 057% -2,20% -3,37% -2,53% -0,71% 146%  -449%  -4,49%
% CDI 2020 - - 5820 -411 472 343 291 -1367 -2149 -1612 -473 885 -255 -255

Mesmo com o custo recorrente das protegdes, o fundo atingiu 15 meses consecutivos de cota positiva,
evidenciando a eficiéncia do modelo. Esse resultado reflete o aprimoramento dos algoritmos de balanceamento,
que vém reduzindo o custo do seguro sem comprometer sua fungao. Além disso, o fundo tem superado o IPCA,
cumprindo seu papel de preservar o poder de compra do capital alocado a protegdo. Em cenarios de estresse, a
expectativa permanece de ganhos relevantes e ndo lineares, capazes de compensar perdas na carteira de risco,

consolidando o Polyface FIM como um seguro de carteira robusto e disciplinado.

S&o Paulo, 10 de abril de 2026.

ANDRE TROTTA FABIO AUBIN
Diretor de investimentos Diretor de Risco e Compliance
MARIO KOLB GOULART DE ANDRADE MARCO ANTONIO DEZIDERIO
Analista Chefe - CNPI-P Relagbes com Investidores
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