DIVULGATION ALIGNEE A LATCFD - SOMMAIRE EXECUTIF - ANNEE 2024

GOUVERNANCE

STRATEGIE

w
w
=2
o
]
o«
w
w
(=]
=
S
=
w
w
o

INDICATEURS & OBJECTIFS

Supenvision par e Conseil dadministration ) Décrire

Clarifier les

ol Darle Conse\lu

Le Conseil d de Borealis GAM est ultimement dela
risques et de toutes lesi [ limat. Ace titre, il révise

Role de la direction : (b) Veuillez décrire le role de la

toutesles polit tes au climat, supervise le développement des stratégies d'affaires,
approuve | ciblesen 3 dimpact, au méme titre que
touslesaut dansle cadre de tivités daf

Articuler les risques

* Révision et adoption des politiques:

u\“““ﬂm

BOREALIS

Examiner
* Révision des publications: sommaires desvotes, rapport de durabilité, lettres
trimestrielles

* Révision desvotes

* Révision de la

matiére de  finance et durabilité

La direction de est dela

opportunités liés au climat.

Identifier les risques et opportunités : a) Veuillez

a
court, moyen et longterme

Impact sura stratégle

Identifier les risques

v i a la gestion d incluant lesinitiat

rsques liésau climat. Leumpe de mrmmn pet se doter de ressources et peut Sappuyer sur des
pour éval d

auclimat. Elle a égnlemem le soutient Iegu[iel de i d rtains d

clé tels que la technologie, lingénierie financiére et la gestion de la marque et du marketing

responsable.

Placements: Acourt, moyen et long terme, liés au climat

de nos actifs sous gestion et sont plus spécifiquement liés a limpact sur les modéles d'affaires des

soclétés enporaieula srinpuexpaunon re ds descnatures:nous sont condésacomme
tériels s t affecter la cap: tés en portefeuille a générer de lavaleur 4 long

terme et donc influencer le cours de leurstitres cotés en bourse et ultimement la valeur au marché

de nos actifs sous gestion.

Opérations: Les risques liés au climat affectant Uentreprise Borealis GAM sont principalement liés

ala pertubation des activités d'investissement.

Impact sur la stratégie dinvestissement: Borealis GAM n'offre pas pour linstant de stratégies

:(c) Veuillez|

‘compris un scénario 2 °C ouinférieur

liées au climat. [ limat font partie intégrante, a des
, de émes d

Evaluation en cours

Evaluer
de gestion des risques pour identifier, évaluer et gérer
les risques liés au climat

gestion des risques liés au climat

Analyse des dt é té

Evaluer la matérialité.

Analyse de données publiées par destierces parties
Analyse de données de durabilité (Refinitiv/Eikon)

Dans un premier temps, une analyse de matérialité est effectuée, selon la grille développée par
SASB (enjeux matériels par industrie) afin diidentifier les enjeux clés.

générale desrisques

Outre L i E: amesurer et faire le suivi des autres indicat

Identifier les
opportunités

Processus d'évaluation
dela

approuvées par le
Conseil dadministration

mesure des risques

liées au climat: politique dinvestissement

* Identification et mesure desimpacts
* Elaboration et suivi des mesures d'atténuation

Placements: Les opportunités liées au climat se déclinent en

Politique Climatique, Politique anti-écoblanchiment,
Politique RH, Politique de droit de vote, Politique d'engagement actionnarial

i hérents au climat et 4 la durabilité sont identifiés et actualisés tout au long

louverture

de nouveaux marchés, de la demande pour d tservices
novateurs, la mise en place de modéles d'op lus résilient

la protectionet I d

Opérations: En termes d'opérations, les opportunités résident essentiellement dans notre
aptitude 4 mobiliser des actifs, portée par la demande pour les placements responsables.

Lévaluation de la de climat inclut 1) évaluation d
2) évaluation des pl. transition, 3) é de leur

diligence
divulgation.

analyse de scénario

Détaillerla réponse

de notre processus de recherche fondamentale, notamment :
a) Lors de lanalyse d

b) Lors de la parution des rapports de durabilité des entités.
) Ousuited é

t d és est tablie
de données des risques et opportunités.
Opérations : Une veille

maniére récurrente.

sappuyant sur notre base

une analyse d de marché sont

* Analyse 4 la fois au niveau des composantes individuelles et au niveau agrégé du portefeuille
* Production d'un rapport annuel dalignement avec les Accords de Paris.

* Production d'un rapport annuel conforme a la directive CSRD.

* Production d'un rapport annuel dimpact.

Evaluation en cours

Lesd

t prises en compte d:

Mesure des risques

évaluer
le cadre de la stratégie d'investissement et du
processus de gestion des risques.

\us dansa directive SFDR, et notamment 1) Uaignement avec les accord de Pari, 2) les
indicateurs iés a Ueau, les déchets, la biodiversité, 3) indicateurs liés aux droit de thomme et
t ,4) é

) Mesure des missii K] .
informations sur les émissions de gaz a effet de serre
(GES) et risquesy afférents dans le cadre des scopes
1et2, etle cas échéant, du scope 3.

émissions de GES

c) Fixer: Veuillez fournir
surtes abjectifs fixés pour grer es isques ot

, ainsi que
atteints dans la poursuite de ces objectifs.

L de GES pour 15 Scope 3) emglobent depuis 2024 es
champs 1, 2 et 3. Toutefois, dans la mesure ol | tés n'ajustent pas leur les

1t it ne pas étre d d
décarbonation. La catégorie 15 du scope 3 représente plus de 90% des émissionstotales de
Borealis GAM. Un rapport Carbone est joint a la présente divulgation (voir Carbon and biodiversity
Report - 2024).

Processus d'évaluation

Notre objectif est de réduire lintensité carbone de t notamment [
de Lesobjectifs et cibles ont été le CApour le cycle 2022-2026.
La société s'engage 4 respecter bles carbor e du
Canada. Nous nous engageons 4 aller bien au-dela de ces cibles, tout en respectant nos
engagementsyis uis de o clients. Aln de sive natre progrés, nous nous engageons a analyser
lesplans de lamesure ol

plus de 90% de 3.

*Votes lors d lles et

* Ajustement de la position dans les portefeuilles
* Evaluation et suivi du risque climatique des portfeuilles

Une i t ensuite une base de probabilité et dimpact.
Cette carte nous permet diidentifier rapidement les zones de risque. Un engagement sera
priorisé selon e risque et les montants investis.

L'évaluation est réalisée a partir de données Refiniti
selon la nature des risques, la temporalité, lesmesuvesﬂadaptanor\ et de mitigation, et
une estimation de limpact financier potentiel.

L'évaluation est Ieallseeapamlneﬂ ées Refinitiv. N dopté et
rapport CSRD de la C (Corporate i a

Lien avec la stratégie et

(voire éliminat pléte de La position)

Mise a jour annuelle (ou suivant la lles d de durabilité) de la
d

e portefeuille.

didentifier certaine: pourraient

‘avérer t

€) a partir de la plateforme de Refinitiv afin de refléter le plus possible limpact de nos
portefeuilles,

L'évaluation est réalisée  partir de données Refinitiv. Le cycle de divulgati

Lien avec la stratégie et

portefeuille, tels que des conflits sociaux,

pénalités,

Lacces aux énergies et Le colt (entraves technologique, geologique, logistique, politique oufiscale) a
entrainé et portefeuille. Les

et généralement pluslong que le cycle de divulgation financiére, le la
date du 31 mars 2025 d bas. N nouvelle mesure &
lafin de lannée civile afin d'obtenir une mesure plus représentative de nos émissions.

* L'évaluation esl reallsee a partir de données Refinitiv. Les données de champs 1, 2 et 3,

Lien avec la stratégie et

sociétés qui réussiront a réduire leur via une ses

et/ouune ps de leur modéle d'affaire auront
dont un codt d'opération plus faible et moins volatile, donc une meilleure rentabilité et/ou un avantage
compétitif sur leur marché respectif, ce qui leur permettra de s'assurer de leur viabilité économique en
créant de la valeur (ou de moins en détruire) 4 longterme.

Dansun contexte de pénurie de main-d'euvre, de rareté et de hausse des coits de certains éléments

sont anal ibles. Deux effectuées: 1) lintensité carbone la
(Tonne de CO2e par million de dollars en devise américaine), 2) Empreinte carbone (tonnes
de CO2e par million de S investi en devise américaine).
* L'analyse des plans de dé faitvia les données du SBTi (Science Based
Tarst nitiative). Cina(5) t effectué tensemble du 1)le%
duportefeuille d té qui ont adopté des cibles de red bone
court terme, 2) le % des actifs du portefeulle ayant déclaré leur intention 3) le % des actifs
du portefeuille ayant d és, 4) le % des actifs du portefeuille investi dans les
tdéclaré Net Gu SBTi et 5) le % du portefeuille
investi dans des sociétés ayant retiré leur cible de réduction carbone  court term ou
engagement net Zéro
* L'évaluation de limpact demeure au stade de projet.

(eau) et base, et d'alé depl és offrant de
It demploi (bénéfi culture dentreprise pl flexibilité),
dapt b

bénéficier de hé: un 15 péf amoyen et
longterme. C t dront la forme d'une variabilité des marges, d'une
meilleure protection d ' h etainsi assurer leur viabilité économique
et sociale 4 longterme, ce qui se traduira par une création de valeur pourles investisseurs.




