GULLMARKADURINN

A BESTA ALDRI
FJARHAGSLEGT O®RYGGI MEDP GULLI

FYRIR PA SEM HYGGJA A SNEMMTOKU LIiFEYRIS




Velkomin
a Gullmarkadinn

Pessi baecklingur mun veita pér upplysingar um paer leidir
sem Gullmarkadurinn getur hjalpad pér ad byggja upp aud
pinn og pinna nanustu i edalmalmum.

Vid leitumst vid ad upplysa veentanlega vidskiptavini um
allar upplysingar sem peir geetu purft til ad taka upplysta
akvordun um hvernig er best ad baeta edalmalmum vid
eignasafn sitt.

Vid hofum stofnad Gullakademiu sem er adgengileg 6llum,
Okeypis & vefsidu okkar www.gullmarkadurinn.is

Vid munum senda reglulega fra okkur fréttir um hvad er
ad gerast a gullmorkudum og um annad sem snertir
edalmalma og geeti verid til frédleiks og hagsbota fyrir
vidskiptavini okkar og almenning.

Vid akvadum lika ad taka upp stadla vid solu og radgjof sem
er talinn til fyrirmyndar i greininni. Pessir stadlar eru verk
og vinna Alpj6da Gullradsins (World Gold Council) sem
eru samtok sem eru leidandi i gulli { heiminum.



Almannatryggingakerfid

Almannatryggingar eru opinbert lifeyriskerfi med skylduadild allra landsmanna og eru samtrygging, tekjujofnun og félagslegt
oryggi lifeyrispega meginmarkmid peirra. Til almannatrygginga teljast lifeyristryggingar, sjukratryggingar og slysatryggingar.

Skyldusparnadur i gegnum lifeyrissjddaadild.

Lifeyrissjodirnir byggjast 4 skylduadild allra sem eru starfandi 4 aldrinum sextan ara til sjotugs og hafa pad markmid ad stand
undir ellilifeyri og samtryggingu til eeviloka. Lifeyrissjodir greida til sjodfélaga sinna eevilangan lifeyri og med adild ad lifeyrissjodi
myndast réttur til 6rorku, - maka og barnalifeyris. Petta 4 vid um alla lifeyrissj6di [slands. Sumir sjédir bjéda ad auki upp 4 séreign
i gegnum skyldusparnad. Séreign er ad 6llu jofnu laus til Gtgreidslu ad fullu pegar sjodfélagi ner 60 ara aldri. Sérreglur gild b6 um
svokallada tilgreinda séreign og bundna séreign.

Skyldusparnadur i lifeyrissjodum, sem er 16gbundin ad lagmarki 15,5% af launatekjum. 4% er greitt af launpega og moétframlag fra
atvinnurekanda 11,5% af launum.

Vidbotarlifeyrissparnadur

Er pridja prepid og er frjalst fyrir launpega ad taka patt i pvi.

Geri peir pad pa er lagmarksframlag 2% af launum en m4 fara { 4% og atvinnurekanda er pa skylt ad greida 2% motframlag. Pad
geta pvi farid 21,5% af launum i lifeyrissjodaprepin tvo. Pad er audvitad mjog hatt hlutfall en tryggir peim sem hafa verid 4 vinnu-
markadi { 40 ar nalaegt og stundum yfir 100% af medallaunum sinum 4 starfsaevinni fyrstu 10 arin eftir ad starfslokum lykur, midad
vid ad greitt hafi verid { lifeyrissj6d { 40 ar eda lengur. Pvi midur 4 petta ekki vid alla vegna pess ad lifeyriskerfid 4 Islandi hefur
tekid miklum breytingum & undanférnum 15 arum. Pessi glaesta framtid a ekki vid um pd sem eru ad komast 4 eftirlaun 4 naestu 10
arunum. Peir geta ekki buist vid somu kjorum og born peirra geta hlakkad til.

Mj6g margir hafa nytt vidbotarlifeyrissparnad sinn til ad greida inn 4 ahvilandi lan 4 fasteign sinni eda eru ad nyta vegna fyrstu
ibudarkaupa. Pad er mjog hagkveemt par sem um skattlaust fé er ad raeda. Pessar heimildir eru enn i gildi.

Lifeyrissjodir 4 Islandi fiérfesta fé sinna sjodfélaga:
Innlend hlutabréf 15%, Innlend skuldabréf 42%, Innlendar eignir 5%, Erlend hlutabréf 36%, Adrar erlendar eignir 2%
Lifeyrissjodir 4 Islandi hafa ekki heimild til kaupa 4 raunverulegu snertanlegu gulli.



Snemmtaka lifeyris

Reglan vid snemmtoku lifeyris ur lifeyrissjodum er st ad pad 4 enginn ad vera betur settur og pad 4 enginn ad vera verr settur hafi
hann toku lifeyris fyrir almennan lifeyrisaldur. Petta pydir ad midad vid ad viokomandi lifi til 85 aldurs (sem er sa aldur sem ad
medaltali 65 ara gamall madur getur reiknad med ad lifa til, skv. lifslikatéflum). P4 fengi hann greidda somu upphaed ur lifeyrissj6di
sinum. Haldi hann afram ad greida i lifeyrissj6d pratt fyrir snemmtoku getur hann arlega 6skad eftir endurutreikningi a lifeyriss-
greidslum til sin, sem mundi pa haekka greidsluna.

bad er audvitad freistandi ad hefja snemmtoku lifeyris, sérstaklega pegar vaxtastig er hatt og vidkomandi er med skuldir sem hann
vildi greida hradar nidur til ad leekka greidslubyrdi til framtidar og jafnvel vera skuldlaus pegar 67 eda 70 ara aldrinum er nad.
betta er pvi midur ekki alveg svona einfalt. Vegna pess ad pad fyrsta sem gerist pegar heett er ad vinna og vidkomandi er kominn a
eftirlaun er pad ad pad sem hann hefur na til a0 lifa 4 eru peer rddstafanir sem hann gerdi 4 medan hann var starfandi; réttinda-og
eignamyndum { lifeyrissjodum, fjarfestingar og annar sparnadur, énnur eignamyndum t.d. i fasteign osfrv. Hér skiptir audvitad lika
mali hversu mikid fjarhagslegt 6ryggi veita pessar eignir og réttindi. Get ég latid drauma mina raetast um ad ferdast um heiminn,
spila golf, stunda hestamennsku, eda sitja bara heima vid lestur gédra boka og horfa 4 sjénvarp.

begar hugad er ad snemmtoku lifeyris
parf ad skoda marga peetti:

LANGLIFI HEILSAN
Er langlifi i eettinni og heilsa min g6, pannig ad likur sé 4 ad Heilsan ekki upp 4 marga fiska, kannski getur verid asteda til ad
ég lifi mun lengur en til 85 ara ef svo er er kannski ekki besta fara { snemmtoku og njéta lifsins pau ar sem pu att eftir 6lifud
rddid ad fara { snemmtoku.

ALMANNATRYGGINGAR
SKATTAR

Almannatryggingar, ef pad er liklegt ad pu fair greitt fra Tryggin-
Skattar. - Vid snemmtoku. Heekka skattagreidslur og peir gastofnun vegna pess ad lifeyrisréttindi pin eru ekki meiri en svo
peningar sem pu feerd frd lifeyrissjodi geta haekkad pig um a0 pad komi til greidslu lagmarkslifeyris pa mundi st greidsla vera

skattflokk & hluta lifeyrisgreioslna. Pannig ad raunverulega ertu  haerri ef pit hefur snemmtoku og pa feerdu { raun meira greitt ar
a0 fa i heildina greitt minna heldur en ef ptl hefdir ekki hafid prepi 1 og 2 en annars hefdi verid.
snemmtoku.



22m

Bestu deetlanir sem nu liggja fyrir benda til pess ad um 212.582
tonn af gulli hafi verid unnin i gegnum tidina, par af um tveir
pridju fra 1950.

Og par sem gull er nanast dslitandi pydir petta ad nestum
allur pessi malmur er enn til { einum form eda annad.

Ef hver einasta unsa af pessu gulli veeri sett vid hlidina 4 hvort
60ru myndi teningurinn af hreinu gulli adeins meelast um 22
metrar & hvorri hlid.

Heildarstofn ofanjardar (lok 2023): 212.582 tonn

Skartgripir ~96.487t, 45%
Stangir og mynt ~47.454t, 22%
Sedlabankar ~36.699t, 17%
Annad ~31.943t, 15%

bekktur fordi ~59.000t
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Bandarisk rikisskuldabréf
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Bandarisk fyrirteeki - skuldabréf
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Gull er lausafjareign sem er sambzerileg vid marga alpjodlega
hlutabréfamarkadi sem og gjaldeyrismarkadi.

Lausafjarstada pess er oft fengin 4 timum streitu 4 mérkudum og
er einn af adladandi eiginleikum pess.

Dagleg medalvelta a fjarmalamérkudum er ein si mesta sem
gerir pad ad verkum ad almennt er audvelt ad kaupa og selja gull
hvenzer sem er.

DAGLEGT MEDALTAL VIDSKIPTAMAGNS YMISSA
HELSTU EIGNA I MILLJORPUM BANDARIKJADALA
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Frammistada gulls
sidustu 15 drin

Eins og med allar fjarfestingar, pa getur verd a gulli
sveiflast en, sogulega hefur gull haldid verdmeeti sinu
til lengri tima litid.

Verd a gulli hefur tilhneigingu til ad haekka til ad
bregdast vid atburdum sem valda pvi ad adrar fjarfesting-
ar, svo sem hlutabréf og skuldabréf falla.

betta pydir ad baeta gulli vid pitt fjarfestingasafn getur
aukist fjolbreytni, baeta vid kerkomnum stodugleika
og baeta drangur bess.

2010

2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

38,8%
14,2%
4,9%
-31,2%
12,1%
-0,3%
12,4%
-1,0%
2,7%
22,7%
14,4%
2,9%
6,0%
8,7%
34,2%

33,2%
14,7%
5,2%
-29,2%
11,8%
0,0%
10,4%
4,7%
2,9%
23,2%
16,5%
2,7%
6,2%
8,6%
32,7%
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+1292% a 20 arum

Aukning 4 verdmeeti gulls fra 04.01. 2005 - 03.01. 2025 1 islenskum krénum
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+160% a 15 arum
Aukning 4 verdmeeti gulls fra 04.01. 2010 - 03.01. 2025 1 islenskum krénum

+139% a'10 arum
Aukning 4 verdmeeti gulls fra 04.01. 2015 - 03.01. 2025 i islenskum kréonum
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+94% 4 5 arum
Aukning 4 verdmeeti gulls fra 04.01. 2020 - 03.01. 2025 1 islenskum kréonum
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Gullmarkadurinn bydur upp a4 margar leidir til ad fjarfesta og spara reglulega i gulli.
Pad ettu flestir ad finna sér leid vid haefi og fjarhagslega getu.
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Gull hefur verid talin 6rugg hofn pegar vidsjarverdir timar eru { heiminum. Pad hefur haldid verdgildi sinu { yfir 2000 ar.
Pegar adrar eignir leekka i verdi pa hefur gull tilhneigingu til ad haekka. Pegar 4 eftirlaunaaldur er komid eda pegar verid er ad
setja saman eignasafn fyrir efri ar, pa 4 gull svo sannarlega ad vera hluti af eignasafninu

I gegnum Auvesta stendur til boda fyrir pa sem eru ad komast ,, A besta aldur® ad leggja manadarlega fyrir 4kvedna upphaed til

ad mynda pessa gulleign sem gott er ad hafa i eignasafninu, pad md leggja fyrir frd eur 200 4 manudi og audvitad hvada upphaed
umfram pad hvenzer sem er.

Pad getur verid g60 blanda med snemmtoku lifeyris a0 mynda fj6lbreytt eignasafn par sem gull er haft med og ad leekka skuldir
4 hdum voxtum ef peer eru til stadar til ad leekka greidslubyrdi framtidar.

Gull vs. S&P 500 medan 4 markadsoroa stendur

Gull hefur ordspor sem 6ruggt skjol a vidsjarverdum timum. Afkoma gulls hefur tilhneigingu til ad skina vid miklar sveiflur og
6rda a markadi, sveiflast minna i samanburdi vid hefdbundinn hlutabréf og veita mogulega kjolfestu fyrir eignasofn sem getur
hjélpad til vid ad takmarka nidursveiflu.

6000 ara saga hefur synt kosti gulls — sem getur veitt nitima eignasafni stodugleika sem getur hjélpad fjarfestum ad sigla um
6ldusjo aheettu sem hefur proast.

CULL  w— 58 P500
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Virdisaukaskattur

A Tslandi bera fjérfestingamalmar 24% virdisaukaskatt alveg eins og skartgripir. Pad er enginn munur gerdur 4 edalmalminnihaldi
samkvemt {slenskum skattyfirvoldum. Island er sennilega eina eda a.m.k. eitt af fium 16ndum { Evrépu sem gerir ekki pennan
greinarmun. Evrépusambandslondin innheimta ekki virdisaukaskatt & fjarfestingargulli hvort sem um mynt eda stangir er ad reeda
en 4 silfri, platinu og palladium er innheimtur virdisaukaskattur. Gull er eini malmurinn sem er undanpeginn virdisaukaskatti ef
pad er af tilgreindum hreinleika i formi stanga eda mynta.

bannig ad pegar gull og adrir edalmalmar eru keyptir i gegnum vefverslun Gullmarkadarins pa er alltaf innheimtur virdisauka-
skattur pegar athending er 4 Islandi og er hann greiddur vid péntun. Pegar gull sem keypt er { gegnum Auvesta Edelmettal AG
ba greidist virdisaukaskattur vid landameeri Islands, pegar og ef vidkomandi leetur senda sér gullid eda sakir og flytur pad sjélfur
til landsins.

Fjarmagnstekjuskattur

Pad er mikill munur 4 skattalegri medferd 4 fjarfestingamdlmum 4 Islandi og flestum l6ndum Evrépu.

A Tslandi er ekki gerdur greinamunur 4 fjarfestingagulli eda t.d. skartgripagulli, silfri eda platinu. Samkvaemt {slenskum skat-
talogum eru pessir malmar flokkadir sem lausafé, pegar um einstaklinga er ad rada, og skiptir pa engu hvort um mynt eda stangir
sé ad reeda. Einstaklingar greida fjarmagnstekjuskatt af hagnadi sem myndast vid s6lu lausafjar ef lausafé er keypt { hagnadarskyni
en ef ekki er sala lausafjar skattfrjals. Ef kaup og sala lausafjar er { svo miklu umfangi ad um er ad raeda atvinnurekstur er hins vegar
greiddur almennur tekjuskattur af s6luhagnadi en pa er til stadar réttur til fradrattar rekstrarkostnadar.

Hja fyrirteekjum, pa yrdu pessar eignir eignfeerdar 4 efnahagsreikning 4 markadsvirdi. Fyrirteki greida ekki fjarmagnstekjuskatt.
Pau greida tekjuskatt fyrirteekja en hafa ad sama skapi rétt til fradrattar rekstrarkostnadar.

Likt og komid hefur fram getur skattlagning vegna s6lu einstaklinga 4 lausafé hér a landi flokkast i prennt, p.e.a.s. skattfrjals sala
(0%), sala sem myndar stofn til fjarmagnstekjuskatts (22%) og sala sem telst hluti atvinnurekstrar (allt ad 46% med rétti til fradrat-
tar rekstrarkostnadar). Hver sa sem fjarfestir verdur ad taka afstodu til pess undir hvada flokk hann fellur m.t.t. tilgangs med kau-
pum, umfangi o.fl. atrida. I vafatilvikum veeri rétt ad dska eftir r&dgjof eda leidbeiningum frd skattyfirvoldum.

Tafla til vinstri:

Heimild: Bloomberg Finance, L.P, State Street Global Advisors. [ Bandarikjadollar. Gogn fra 25. 4gust 1987 til 31. desember 2023. Dagabil fyrir pau timabil sem
tilgreind eru eru: 2008 Fjarmélakreppa: 08/11/08 - 03/09/09; Coronavirus: 19.02.20 - 23.03.20; Svartur manudagur: 08/25/87 - 12/04/87; Samdrattur 2002: 19.03.02 -
23.07.02; Dot Com Bolan: 09/29/00 - 04/04/01; Russnesk innras og verdbolgusjokk: 01/01/22 - 06/17/22; Persafléastridio: 07/16/90 - 10/11/90; LTCM & Asiukreppa:
17.07.98 - 31.08.98; Leekkun lana i Bandarikjunum: 07/07/11 - 10/03/11; Hrun undirmalslana: 10/09/07 - 03/10/08; 11. september: 24.08.01 - 21.09.01; Skyndihrun:
04/23/10 - 07/02/10; Vidskiptastrid/samdrattardtti: 21/09/18 - 26/12/18. Bandarisk hlutabréf tdknud med S&P 500 heildaravoxtun.

Fyrri drangur er ekki dreidanleg visbending um frammistodu { framtidinni.
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Reglubundinn Sparnadur 1 gulli
. . 4 4
fyrir pig og pina nanustu
[ pessum kafla verdur fjallad um hvernig pa hefur sparnad, hvernig sparnadarleidirnar virka. Hvad pu getur gert med vefadgangi
pinum, hvar verdmeeti pin eru geymd. Pessi texti 4 vid allar leidirnar fjorar.

Vid erum med urval af sparnadarleidum sem eru hannadir til ad hjalpa pér og astvinum pinum ad sigla lifsins ferdalag. bu att avallt
allt gull sem pu kaupir med sparnadarleidunum. Gullid er geymt og véatryggt i 6ryggishvelfingum vida um heim. bu getur sjalfur
valid um hvar gull pitt er geymt.

bessar leidir hafa allan einhvern kostnad en fyrir pd sem eru ad spara til lengri tima er allur upphafskostnadur endurgreiddur
pegar dkvednum afongum { sparnadi er nad. Pessar leidir byggja allar 4 pvi ad hjalpa pér ad nd sparnadarmarkmidum pinum
med reglubundnum sparnadi i gulli og/eda 60rum edalmalmum. Pad er enginn hvati til ad heetta snemma. Pessar leidir byggja a
reglubundnum sparnadi i 5-15 ar og lengur ef pu keerir pig um.

LAGMARKSKAUP, AFSLATTIR, KOSTNADUR, GEYMSLUGJOLD OG TRYGGINGAR, TRYGGPARBONUS,

Leidir: S-3, M-6, L-12 og XL-24

Lagmarkskaup 4 manudi (eur) 50 100 200 400
Afslattur af gullveroi 0% 1% 3% 6%
AGIO - kostnadur vid sparnad (eur) 300 600 1.200 2.400
Geymslugjald og tryggingar (man) 0,08% 0,07% 0,06% 0,05%
Tryggdarbonus — endurgreidsla kostn. Nei ja ja ja
Stjérnunarkostnadur 0 0 0 0
HVADA LEIDP A EG AD VELJA:
Pad fer eftir sparnadarmarkmidum pinum og fjarhagslegri 5.000 — 10.000 S-3
getu hvada leid pu att ad velja. 10.000 — 20.000 M-6
20.000 - 30.000 L-12
Algengt er ad velja leid med eftirfarandi haetti: 30.000 — 100.000 XL-24

Ef markmidid er yfir 100.000 evrur og pa er gott ad hafa blondu af XL-24 og Konunglega Eignasafninu (skilyrdi ad um sé ad reeda
eingreidslu a.m.k. eur 100.000 til a0 komast i Konunglega eignasafnid.

Ef markmid breytast pa er heegt ad auka vi0 manadarlegar greidslur og skipta um azetlun ef pu kyst vegna heerri afslattar.
ba parf ad greida mismun a Agio.

GULLMARKADURINN

SAGA GULLS OKKAR VERDMATI GULLARDUR
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Allar upplysingar sem eru i bessum baeklingi, eda birtar 4 vefsidunni okkar eda i 6drum gognum Gullmarkadarins, eru eingéngu til almennra upplysinga
og teljast ekki vera fjdrfestingaradgjof.. Vinsamlegast athugadu ad dkvednar vorur, geymsla og athendingarpjonusta fer eftir tegund samnings sem pu ert
med. Markadir fyrir hreina edalmalma (a.m.k. 99,5% hreinleiki i stongum og a.m.k. 90% hreinleiki i myntum) geta verid sveiflukenndir og verdmaeti

mélmanna getur sveiflast eftir markadsvirdi godmalma. Sem slik fela fjarfestingar i edalmalmum { sér akvedna dhaettu, sem getur gert paer 6hentugar fyrir
dkvedna einstaklinga.

Adur en bu tekur fjarfestingardkvordun geetirdu viljad leita rada hja fjarmala-, laga-, skatta- og bokhaldsrédgjofum pinum. bt ettir ad thuga vandlega
dheettuna sem fylgir pvi ad fjérfesta { edalmdlmum, ad teknu tilliti til pinna eigin fjarhagslegra parfa og adsteedna. Fjarfestingar i edalmalmum eettu adeins
a0 vera hluti af fjolbreyttu fjarfestingasafni og fjarfestingarradgjof aetti ad leita 4dur en fjarfesting er framkvaemd. Fjarfesting i hreinu gulli skal ad 6llu
jofnu hugsud til 5 - 15 4ra. Soguleg fjarhagsleg atkoma edalmalma er ekki til marks um og tryggir ekki fjarhagslega afkomu i framtidinni.

Fyrir frekari upplysingar vinsamlega lesid Leiobeiningar um fjarfestingu i gulli fyrir almenna fjarfesta sem voru utbunar af ,,The World Gold Council*
og Gullmarkadurinn framfylgir og pu finnur 4 vefsidu okkar: www.gullmarkadurinn.is

www.gullmarkadurinn.is
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