GULLARDUR
FJARHAGSLEGT ORYGGI MEP GULLI



Velkomin
a Gullmarkadinn

Pessi baeklingur mun veita pér upplysingar um paer leidir
sem Gullmarkadurinn getur hjalpad pér ad byggja upp aud
pinn og fyrirtekisins i edalmalmum.

Vid leitumst vid ad upplysa veentanlega vidskiptavini um
allar upplysingar sem peir geetu purtt til ad taka upplysta
akvordun um hvernig er best ad baeta edalmalmum vid
eignasafn sitt.

Vid héfum stofnad Gullakademiu sem er adgengileg 6llum,
okeypis a vefsidu okkar www.gullmarkadurinn.is

Vid munum senda reglulega fra okkur fréttir um hvad er
ad gerast a gullmorkudum og um annad sem snertir
edalmalma og gaeti verid til frédleiks og hagsbdta fyrir
vidskiptavini okkar og almenning.

Vid akvadum lika ad taka upp stadla vid solu og radgjof sem
er talinn til fyrirmyndar i greininni. Pessir stadlar eru verk
og vinna Alpjoda Gullradsins (World Gold Council) sem
eru samtok sem eru leidandi i gulli { heiminum.
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Gullardur er mjog hagkveem leid fyrir eigendur litilla og medalstorra fyrirtaekja til ad undirbua fyrirtaekio smatt og smatt fyrir
greidslu ar0s til eigenda sinna dn pess ad hafa ahyggjur af pvi ad ganga um of 4 handbeert fé félagsins.

Valid mun ekki og 4 ekki ad purfa ad standa 4 milli pess ad t.d. kaupa nyja hnodvél i bakariid eda kaup 4 6flugri vinnuvél

i skurdgroftinn eda hvort greida eigi ard til eigenda.

Gulleign fyrirteekis, hvort sem hun verdur notud i ardgreidslu eda ekki er g60 lei til ad draga ur aheettu félagsins.

Sogulega pa er 6fugt verosamband 4 milli gulls og flestra annarra eigna s.s. verdbréfa og bankainnisteedna. P6 reyndar gull heekki
lika i g6deeri. Pad er pvi einfaldlega ma til sanns vegar feera ad pad sé god fjarmalastyring ef fyrirtaekiod hefur tok 4 ad vera med
hluta af sinu eignasafni { gulli. Hvort sem pad verdur sidan notad i ardgreidslu eda ekki.

Gull hefur 16ngum verid talin géd verdbdlguvorn

Hér ad nedan ma sja hvernig verdmeeti gulls fer upp pegar verdbdlga 6gnar fjarhagslegu 6ryggi pinu. Sidustu 50 arin hefur gullverd
brugdist vid mismunandi verdbdlgu umhverfi med eftirfarandi heetti.
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Gull hefur verid talin 6rugg hofn pegar vidsjarverdir timar eru i heiminum. Pad hefur haldid verdgildi sinu { yfir 2000 ar.
Pegar adrar eignir leekka i verdi pa hefur gull tilhneigingu til ad haekka.

Gull vs. S&P 500 medan 4 markadsoroa stendur

Gull hefur ordspor sem 6ruggt skjol a vidsjarverdum timum. Afkoma gulls hefur tilhneigingu til ad skina vid miklar sveiflur og
6rda 4 markadi, sveiflast minna i samanburdi vid hefdbundinn hlutabréf og veita mogulega kjolfestu fyrir eignasoéfn sem getur
hjalpad til vid ad takmarka nidursveiflu.

6000 ara saga hefur synt kosti gulls — sem getur veitt nitima eignasafni stodugleika sem getur hjalpad fjarfestum ad sigla um
6ldusjé aheettu sem hefur proast.
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Heimild: Bloomberg Finance, L.P, State Street Global Advisors.  Bandarikjadollar. Gogn fra 25. dgtist 1987 til 31. desember 2023. Dagabil fyrir pau timabil sem
tilgreind eru eru: 2008 Fjarmélakreppa: 08/11/08 - 03/09/09; Coronavirus: 19.02.20 - 23.03.20; Svartur manudagur: 08/25/87 - 12/04/87; Samdrattur 2002: 19.03.02 -
23.07.02; Dot Com Bolan: 09/29/00 - 04/04/01; Russnesk innras og verdbolgusjokk: 01/01/22 - 06/17/22; Persafléastridio: 07/16/90 - 10/11/90; LTCM & Asiukreppa:
17.07.98 - 31.08.98; Leekkun lana i Bandarikjunum: 07/07/11 - 10/03/11; Hrun undirmalslana: 10/09/07 - 03/10/08; 11. september: 24.08.01 - 21.09.01; Skyndihrun:
04/23/10 - 07/02/10; Vidskiptastrid/samdrattardtti: 21/09/18 - 26/12/18. Bandarisk hlutabréf tdknud med S&P 500 heildaravoxtun.

Fyrri drangur er ekki dreidanleg visbending um frammist6du { framtidinni.



ARDUR - Skilyrdi fyrir tthlutun ards hja hlutafélogum og einkahlutafélogum fer eftir logum um pessi félagaform og taka mid af
frjdlsum sj6dum peirra samkvaemt sampykktum drsreikningi.

Ardur einstaklinga af hlutum og hlutabréfum { félégum er skattskyldar fjarmagnstekjur (22% fjarmagnstekjuskattur), enda sé um
heimila ardsuthlutun ad raeda samkveemt l6gum um videigandi félagaform.
Hvernig er gulleign fyrirtakja bokferd

Gulleign fyrirteekis er eignfeerd eins og fjarfestingaeignir undir lionum:

Ahettufjarmunir og langtimakrofur

Eignir skulu feerdar 4 markadsvirdi. Markadsvirdi er heegt ad sja 4 hverjum degi, enda heimsmarkadsverd a gulli, silfri, platinu og
palladium mjog adgengilegt 4 hverjum tima:

Almennt er heimsmarkadsverd skrad sem verd 4 einni troy unsu af malminum. Troy Gnsa vegur 31,1gr.
Pannig ad utreikningur verdur eftirfarandi: Fj6ldi gramma i eign félagsins/31,1*heimsmarkadsverd
4 malminum*gengi gjaldmidils sem midad er vid (eur) 4 vidmidunardegi.

Avallt er haegt ad fa upplysingar hja Gullmarkadinum um heimsmarkadsverd malma 4 hverjum tima
Pad er audvitad ekki skilyrdi ad malmarnir sem fyrirteekid a séu notadir til ardgreidslu, fyrirtaekid getur a hverjum tima t.d. selt
malmana eda fengid pa senda til sin.

Fjarmagnstekjur fyrirtaekisins ef verdmaeti edalmalmana hafa heekkad, { islenskum krénum, feerast sem slikar 4 rekstrarreikning og
4 firmagnsgjold hafi verdmeeti edalmélmana laekkad. [ fyrra tilvikinu haekkar tekjuskattstofn fyrirtaekisins og 1 hinu sidara leekkar
hann.



begar dkvordun um ardsuthlutun er tekin
ber ad greida fjarmagnstekjuskatt.

Ef eigendur félagsins dkveda ad hluti eda 6l ardgreidsla verdi { formi gulls. P4 mundi eftirfarandi bokast:

1. Markadsverdmeeti gulls pess sem 4 ad greida { ard er reiknad 4 peim degi sem ardsuthlutun var akvedinn. Hafi verdmeeti heekkad
fré sidasta arsuppgjori pa er st deignafeerda haekkun ferd a fjarmagnstekjur 4 rekstrarreikningi eda 4 fjarmagnsgjold sé um
laekkun ad raeda.

2. Fjarmagnstekjuskattur 22% er greiddur af markadsverdmeeti gulls sem 4 ad greida { ard til hluthafa. Fjoldi gramma i eign
félagsins sem greiddur er i ard / 31,1*heimsmarkadsverd 4 malminum*gengi gjaldmidils sem midad er vid (eur) 4
vidmidunardagi. (Heimsmarkadsverd er yfirleitt synt i oz).

3. Gulleign fyrirteekisins er laekkud um ardgreidslu i efnahagsreikningi.

4. Ardgreidslan sjalf getur t.d. farid fram med peim heetti ad fyrirtaekid millifeeri pau gromm af gulli sem var akvedid ad greida i ard
4 Gullreikning eigenda. Slik millifeersla er baedi fyrirteekinu og eigandanum ad kostnadarlausu.

5. Vid ardgreidsluna pa er fyrirtekid ekki ad skerda handbeert fé sitt, nema hvad vardar greidslu 4 fjarmagnstekjuskatti til Rikissj6ds
fyrir hond eigenda.

Gullreikningur eigenda

Almennt pa vilja eigendur fyrirtaekja sem fa greiddan, allan eda hluta af ardgreidslu sinni i gulli, i stad peninga.

Vid stofnun 4 leidinni Gullardur, pd stofna eigendur fyrirtaekisins 4 sama tima, gullreikning fyrir sig sem peir geta lagt inn 4 med
reglubundnum sparnadi. Pegar gullreikningur eigenda er til stadar er einfaldlega millifeert gull af Gullardi fyrirteekisins inn & gull-
reikning eigenda. Pad er enginn kostnadur vid slika millifeerslu 4 gulleign af einum reikningi yfir 4 annan, sem hefur verid stof-
nadur fyrir eigendur fyrirteekisins hja Auvesta Edelmetalle AG.
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Bestu deetlanir sem nu liggja fyrir benda til pess ad um 212.582 Gull er lausafjareign sem er sambeerileg vid marga alpjodlega
tonn af gulli hafi verid unnin i gegnum tidina, par af um tveir hlutabréfamarkadi sem og gjaldeyrismarkadi.

pridju fra 1950.

Lausafjarstada pess er oft fengin 4 timum streitu 4 moérkudum og
er einn af adladandi eiginleikum pess.

Og par sem gull er ndnast 6slitandi pydir petta ad neestum

allur pessi malmur er enn til { einum form eda annad.

Dagleg medalvelta 4 fjirmalamorkudum er ein su mesta sem
gerir pad ad verkum ad almennt er audvelt ad kaupa og selja gull

Ef hver einasta insa af pessu gulli veeri sett vid hlidina 4 hvort hveneer sem er.
60ru myndi teningurinn af hreinu gulli adeins meelast um 22

metrar 4 hvorri hlid.

DAGLEGT MEDALTAL VIDSKIPTAMAGNS
YMISSA HELSTU EIGNA I MILLJORDUM USD*

Heildarstofn ofanjardar (lok 2023): 212.582 tonn

Gk R =

Skartgripir ~96.487t, 45%
Stangir og mynt ~47.454t, 22%
Sedlabankar ~36.699t, 17%
Annad ~31.943t, 15%

bekktur fordi ~59.000t
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Frammistada gulls
sidustu 15 drin

Eins og med allar fjarfestingar, pa getur verd a gulli
sveiflast en, sogulega hefur gull haldid verdmeeti sinu
til lengri tima litio.

Verd 4 gulli hefur tilhneigingu til ad haekka til ad
bregdast vid atburdum sem valda pvi ad adrar fjarfesting-
ar, svo sem hlutabréf og skuldabréf falla.

betta pydir ad baeta gulli vid pitt fjarfestingasafn getur
aukist fjolbreytni, baeta vid keerkomnum st6dugleika
og beeta arangur pess.
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2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020
2021
2022
2023
2024

38,8%
14,2%
4,9%
-31,2%
12,1%
-0,3%
12,4%
-1,0%
2,7%
22,7%
14,4%
2,9%
6,0%
8,7%
34,2%

33,2%
14,7%
5,2%
-29,2%
11,8%
0,0%
10,4%
4,7%
2,9%
23,2%
16,5%
2,7%
6,2%
8,6%
32,7%
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Reglubundinn Sparnadur i gulli

fyrir pig og fyrirteekid pitt.

[ pessum kafla verdur fjallad um hvernig pa hefur sparnad, hvernig sparnadarleidirnar virka. Hvad pu getur gert med vefadgangi
pinum, hvar verdmeeti pin eru geymd. Pessi texti 4 vid allar leidirnar fjorar.

Vid erum med urval af sparnadarleidum sem eru hannadir til ad hjalpa pér og fyrirteeki pinu ad sigla lifsins ferdalag. bu att avallt
allt gull sem pu kaupir med sparnadarleidunum. Gullid er geymt og véatryggt i 6ryggishvelfingum vida um heim. bu getur sjalfur
valid um hvar gull pitt er geymt.

bessar leidir hafa allan einhvern kostnad en fyrir pd sem eru ad spara til lengri tima er allur upphafskostnadur endurgreiddur
pegar dkvednum afongum { sparnadi er nad. Pessar leidir byggja allar 4 pvi ad hjalpa pér ad nd sparnadarmarkmidum pinum
med reglubundnum sparnadi i gulli og/eda 60rum edalmalmum. Pad er enginn hvati til ad heetta snemma. Pessar leidir byggja a
reglubundnum sparnadi i 5-15 ar og lengur ef pu keerir pig um.

LAGMARKSKAUP, AFSLATTIR, KOSTNADUR, GEYMSLUGJOLD OG TRYGGINGAR, TRYGGPARBONUS,

Leidir: S-3, M-6, L-12 og XL-24

Lagmarkskaup 4 manudi (eur) 50 100 200 400
Afslattur af gullveroi 0% 1% 3% 6%
AGIO - kostnadur vid sparnad (eur) 300 600 1.200 2.400
Geymslugjald og tryggingar (man) 0,08% 0,07% 0,06% 0,05%
Tryggdarbonus — endurgreidsla kostn. Nei ja ja ja
Stjérnunarkostnadur 0 0 0 0
HVADA LEIDP A EG AD VELJA:
Pad fer eftir sparnadarmarkmidum pinum og fjarhagslegri 5.000 — 10.000 S-3
getu hvada leid pu att ad velja. 10.000 — 20.000 M-6
20.000 - 30.000 L-12
Algengt er ad velja leid med eftirfarandi haetti: 30.000 — 100.000 XL-24

Ef markmidi0 er yfir 100.000 evrur og pa er gott ad hafa blondu af XL-24 og Konunglega Eignasafninu (skilyrdi ad um sé ad reeda
eingreidslu a.m.k. eur 100.000 til a0 komast { Konunglega eignasafnid.

Ef markmid breytast pa er haegt ad auka vi0 manadarlegar greidslur og skipta um aeetlun ef pu kyst vegna heerri afslattar.
ba parf ad greida mismun a Agio.

FJARHAGSLEGT ORYGGI MED GULLI {c} G MED GULLI
T SAFN

FYRIR PA SEM HYGGJA A SNEMMTOKU LIFEYRIS

A BESTA ALDRI OKKAR VERDMATI KONUNGLEGT EIGNASAFN



www.gullmarkadurinn.is
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GULLMARKADURINN ARCARIUS

Allar upplysingar sem eru 4 eda eru adgengilegar i gegnum bessa vefsidu og 6drum gégnum fra Gullmarkadinum eru eingongu til almennra upplysinga
og teljast ekki fjarfestingarrddgjof. Vinsamlegast athugadu ad dkvednar vorur, geymsla og athendingarpjonusta fer eftir tegund samnings sem pu ert
med. Markadir fyrir hreina edalmalma (a.m.k. 99,5% hreinleiki i stongum og a.m.k. 90% hreinleiki { myntum) geta verid sveiflukenndir og verdmaeti
mélmanna getur sveiflast eftir markadsvirdi godmalma. Sem slik fela fjarfestingar i edalmalmum i sér akvedna dhaettu, sem getur gert paer 6hentugar
fyrir dkvedna einstaklinga.

Adur en bu tekur fiarfestingardkvordun geetirdu viljad leita rada hjé fjarmala-, laga-, skatta- og bokhaldsrédgjéfum pinum. bt ettir ad thuga vandlega
dheettuna sem fylgir pvi ad fjérfesta { edalmalmum, ad teknu tilliti til pinna eigin fjarhagslegra parfa og adstaedna. Fjarfestingar { edalmalmum eettu
adeins ad vera hluti af fjolbreyttu fjdrfestingasafni og fjarfestingarrddgjof eetti ad leita 4dur en fjarfesting er framkvaemd. Fjarfesting { hreinu gulli skal
ad 6llu jofnu hugsud til 5 - 15 dra. Soguleg fjarhagsleg afkoma edalmalma er ekki til marks um og tryggir ekki fjarhagslega afkomu i framtidinni.
Fyrir frekari upplysingar vinsamlega lesid Reglur um smasolufjarfestingu i gulli sem voru utbtinar af ,,The World Gold Council og Gullmarkadurinn
framfylgir og pu finnur 4 vefsidu okkar: www.gullmarkadurinn.is
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