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INFORME DEL REVISOR FISCAL

Sefiores
INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS
ASAMBLEA GENERAL DE ACCIONISTAS

Informe sobre los estados financieros

He auditado los Estados Financieros adjuntos de INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS
SUBSIDIARIAS, que comprenden el Estado de Situacién Financiera al 31 de diciembre de 2019 y los
Estados de Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos de Efectivo por el afo terminado
en esa fecha y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Opinion

En mi opinion, los estados financieros que se mencionan, preparados de acuerdo con informacion
tomada fielmente de los libros, presentan razonablemente, en todos los aspectos significativos, la
situacion financiera de INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS al 31 de diciembre
de 2019, los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio y los flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia.

Bases para la opinién

Efectiie mi auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria aceptadas en Colombia
(NIAs). Mi responsabilidad de acuerdo con esas normas se encuentra descrita en la seccion
“Responsabilidad del revisor fiscal” de mi informe. De acuerdo con el Codigo de Etica para profesionales
de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo
IESBA - International Ethics Standards Board for Accountants, por sus siglas en inglés) incluido en las
Normas de Aseguramiento de la Informacion aceptadas en Colombia junto con los requerimientos éticos
gue son relevantes para mi auditoria de los estados financieros establecidos en Colombia soy
independiente con respecto a INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS Considero
que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para fundamentar mi opinion.

Otros asuntos
Los estados financieros bajo Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera aceptadas en
Colombia de INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS, al 31 de diciembre de 2018,

que se presentan para fines de comparacion, fueron auditados por mi, en mi informe de fecha 04 de
marzo de 2019 y expresd una opinion sin salvedades sobre los mismos.
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Responsabilidad de la Administracion y de los encargados del gobierno corporativo en
relacion con los estados financieros

La Administracion es responsable por la adecuada preparacion y presentacion de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante
para la preparacion y correcta presentacion de los estados financieros libres de errores materiales, bien
sea por fraude o error; de seleccionar y de aplicar las politicas contables apropiadas; y, de establecer
estimaciones contables razonables en las circunstancias.

En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable por la evaluacién de la
habilidad para continuar como un negocio en marcha, de revelar, segin sea aplicable, asuntos
relacionados con la continuidad y de usar la base contable de negocio en marcha a menos que la
administracion pretenda liquidar o cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa mas realista
que proceder de una de estas formas.

Los encargados del gobierno corporativo son responsables por la supervision del proceso de reportes
de informacion financiera.

Responsabilidad del revisor fiscal

Mi responsabilidad es la de expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos, basado en mi
auditoria. Obtuve las informaciones necesarias para cumplir con mis funciones y efectué mi examen de
acuerdo con las Normas de Auditoria Aceptadas en Colombia. Las citadas normas requieren que cumpla
con requisitos éticos, que planifique y lleve a cabo mi auditoria para obtener seguridad razonable en
cuanto a si los estados financieros estan libres de incorreccion material.

Una auditoria consiste en desarrollar procedimientos para obtener la evidencia de auditoria que
respalden las cifras y las revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del Revisor Fiscal, incluyendo la evaluacion del riesgo de incorreccion material en
los estados financieros, debido a fraude o error. En el proceso de evaluar estos riesgos, el Revisor Fiscal
considera el control interno relevante de la Compaiiia para la preparacion y presentacion fiel por parte
de la entidad de los estados financieros, con el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias. Una auditoria también incluye la evaluacion de las politicas contables
aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la Administracion, asi como
la evaluacion de la presentacion en su conjunto de los estados financieros. Considero que la evidencia
de auditoria que he obtenido me proporciona una base razonable para emitir mi opinion.

I

EIMY MARCELA GONZALEZ MAYORGA
Revisor Fiscal
Tarjeta Profesional No. 242144-T
Designado por JGS & Asociados S.A.S.
Carrera 14 No. 89-48 oficina 301

Bogotd, 09 de marzo de 2020
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CERTIFICACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Senores:
Asamblea General de Accionistas
La Ciudad

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico de Industria Ambiental SAS, certificamos
que hemos preparado los Estados Financieros Basicos Consolidados: Estado de situacion financiera
Industria Ambiental y sus subsidiarias, Estado de resultados integrales Industria Ambiental y sus
subsidiarias, Estado de cambios en el patrimonio Industria Ambiental y sus subsidiarias, Estado de
flujo de Efectivo Industria Ambiental y sus subsidiarias y las revelaciones de Industria Ambiental
y sus subsidiarias que forman un todo indivisible con estos, en cumplimiento de los requerimientos
establecidos por la Ley 1314 de 2009 y de conformidad con el Titulo 3 y anexo 3 del Decreto Unico
reglamentario 2420 de 2015, que incorpora las Normas Internacionales de Informacion Financiera
y de acuerdo con la Ley 222 de 1995 se emite la presente certificacion.

Los procedimientos de valuacion, valoracion y presentacion han sido aplicados uniformemente con
los del ano inmediatamente anterior, adicional a ello los informes reflejan razonablemente la
Situacion Financiera de la Empresa al 31 de diciembre de 2019 y, ademas:

a. Las cifras incluidas son fielmente tomadas de los libros oficiales y auxiliares respectivos.

b. No hemos tenido conocimiento de irregularidades que involucren a miembros de la
administracion o empleados, que puedan tener efecto de importancia relativa sobre los
Estados Financieros enunciados.

c. Garantizamos la existencia de los activos y pasivos cuantificables, asi como sus derechos y
obligaciones registrados de acuerdo con cortes de documentos y con las acumulaciones y
compensaciones contables de sus transacciones en el ejercicio.

d. Confirmamos la integridad de la informacion proporcionada puesto que todos los hechos
economicos, han sido reconocidos en ellos.

e. Los hechos econdmicos se han registrado, clasificado, descrito y revelado de manera
correcta

f. No se han presentado hechos posteriores en el curso del periodo que requieran ajuste o
revelaciones en los estados financieros o en las notas subsecuentes.

g. En cumplimiento del articulo 1° de la Ley 603/2000 declaramos que el software utilizado
tiene la licencia correspondiente y cumple por tanto con las normas de derecho de autor.

Dado en Mosquera a los 9 dias del mes de marzo de 2020.

Cordialmente,

I‘i?;" N\ / -
e — "F: =1 7L ,
‘ &\ I‘ U
Diego Guzman lldribe CP. Fabian Iﬁgi(o“ Parra Pardo

Representante Legal TP 135433-T
{



INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estado de Situacion Financiera Consolidados al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018

(En mill de pesos colombianos)
31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre 31 de diciembre
ACTIVOS Notas 2019 2018 PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2019 2018
ACTIVOS CORRIENTES: PASIVOS CORRIENTES:
Efectivo v equivalentes al efectivo 5.182 4.360 Préstamos y obligaciones financieras 16 $ 10916 $ 2.384
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 44.004 14.059 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 17 24.188 14.056
Impuestos corrientes por cobrar 9 9.835 4.634 Impuestos corrientes por pagar 18 4.297 2.273
Inventarios 10 4.686 1.884 Beneficios a empleados por pagar 19 2.514 1.704
Gastos pagados por anticipado 1.368 268 Otros pasivos 20 5.420 2125
Derechos de uso 15 1.151
Total activos corrientes $ 65.075 $ 25.205
Total pasivos corrientes $ 48.486 $ 22.542
ACTIVOS NO CORRIENTES:
PASIVOS NO CORRIENTES:
Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar Ip 8 $ 33.168 $ - Préstamos v obligaciones financieras 16 22.948 5.820
Inversiones 11 1.536 1.039 Impuestos corrientes por pagar 18 327 -
Activo por impuestos diferidos 12 21.467 513 Pasivo por impuestos diferidos 12 22.556 1.042
Propiedades, planta y equipo 13 51.075 37.241 Derechos de uso 15 8.818 $ -
Plusvalia 14 68.848 60.748 Total pasivos no corrientes 54.649 6.862
Derechos de uso 15 9.969 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia 758 619 Total pasivos $ 103.135 $ 29.404
Propiedades de inversién 5 -
Total activos no corrientes $ 186.826 $ 100.160 PATRIMONIO: 21
Capital social 35.784 29.029
Prima en colocacién de acciones 81.776 54.073
Reservas 1.285 -
Resultados acumulados 24.777 12.859
Otros resultados integrales acumulados (32) -
Total patrimonio atribuible $ 143.590 $ 95.961
Participacion no controlante 5.176 -
Total patrimonio 148.766 95.961
Total activos $ 251.901 $ 125.365 Total pasivos mas patrimonio $ 251.901 $ 125.365

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.

Diego Guzman lrnEe
Representante Iygal l

’Fabian Ignaci

rra Pardo

Contadof Piblico
Tarjeta profesional 135433-T
{

Yeimy Marcela Gonzélez Mayorga

Tarjeta profesional 242144-T
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INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estados de Resultados Integrales Consolidados
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2018
(En millones de pesos colombianos)

Notas 2019 2018
INGRESOS 22 $ 134.410 $ 93.908
COSTO DE VENTAS 24 (101.258) (70.734)
MARGEN BRUTO $ 33.152 $ 23.174
Ingresos financieros 23 603 125
Gastos de administracion 25 (13.310) (9.812)
Gastos de ventas 26 (4.453) (2.840)
Costos financieros 27 (4.707) (718)
Otras ganancias y pérdidas, neto 28 15.001 (1.258)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO DE RENTA $ 26.286 $ 8.671
Impuesto de Renta: 29
Corriente (1.521) (1.369)
Diferido 12 (4.973) 1.168
Total impuestos (6.494) (201)
Resultado del periodo $ 19.792 $ 8.470

Resultado integral total del afo $ 19.792 $ 8.470
Resultado atribuible a:

Propietarios del Grupo $ 17.545 $ -

Participacion no controlante $ 2.247 $ -

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
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Diego Guzméah Uribe | Fabién'Ignacio/Parra Pardo /Yeimy Marcela Gonzalez Mayorga
Representant‘é legal Contador' Piblico Revisor Fiscal
Tarjeta profegional 135433-T Tarjeta profesional 242144-T

(Ver mi informe de revision adjunto)
Designada por JGS & Asociados SAS.



INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estados de Cambios en el Patrimonio

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2018

(En millones de pesos colombianos)

Capital social Reserva legal Prima en colocacién de Otros resultados Resultados Total patrimon_io at_rl uible  Participacién no Patrimonio
acciones alos p neto
SALDOS AL 1 DE ENERO DE 2018 $ 29.029 - 54.073 $ - $ 4703 $ 87.805 $ - $ 87.805
Aplicacién NIIF 9 - - - - (314) (314) - (314)
Resultado del periodo - - - - 8.470 8.470 - 8.470
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 $ 29.029 - 54.073 $ - $ 12.859 $ 95.961 $ - $ 95.961
Aporte de los accionistas 6.755 - 27.703 - - 34.458 - 34.458
Apropiacion reservas - 1.285 - - (1.285) - - -
Distribucion dividendos - - - - (4.237) (4.237) - (4.237)
Combinacién de negocios - - - (32) (105) (137) R (137)
Resultado del periodo - - - - 17.545 17.545 5.176 22.721
SALDOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019 $ 35.784 1.285 81.776 $ (32) $ 24777 $ 143.590 $ 5176 $ 148.766
Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros.
)
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Diego Guzmin

e
Representa e legal ‘

Fabian Ignacio Parra Pardo
Contadfr Pblico
Tarjeta profesional 135433-T
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Yeimy Marcela Gonzalez Mayorga
Revisor Fiscal
Tarjeta profesional 242144-T
(Ver mi informe de revision adjunto)
Designada por JGS & Asociados SAS.



INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS

Estados de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2018
(En millones de pesos colombianos)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del periodo

Depreciacion

Pérdida por retiro de propiedades, planta y equipo
Ingreso por compra de inversiones

Amortizacion

Impuesto de Renta

Impuesto diferido

Deterioro deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Deterioro de inversiones

Resultado en método de participacion

Efecto en conversion

Cambios en el capital de trabajo
Aumento en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Aumento en impuestos corrientes por cobrar
Aumento en inventarios
Aumentoen gastos pagados por anticipado
Aumento de impuestos diferido por combinacion de negocios
Aumento en acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento (disminucién) en pasivos por impuestos corrientes
Aumento en beneficios a empleados por pagar
Aumento en otros pasivos no financieros
Variacion en participacién no controlante

Flujo de efectivo (provisto) proveniente en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversiones en subordinadas y combinacion de negocios
Adquisicion de inversiones

Plusvalia

Adquisicién de intangibles distintos de la plusvalia
Adquisicion de propiedades, planta y equipo

Adquisicion de propiedades de inversion

Adquisicion de derechos de uso

Flujo de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Aumento de obligaciones financieras

Aporte de los accionistas

Dividendos pagados a los propietarios

Flujo neto de efectivo provisto (utilizado) en actividades de financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Disminucion neto en efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo al inicio del afio
Efectivo y equivalente al efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros. ‘
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Fabian Ignacic Parra Pardo
Contador Publico
Tarjeta profésional 135433-T

Diego Guzmar, Yribe [
Representantelulegal l

Notas 2019 2018
$ 19.792 $ 8.470
13 5.073 3.173
28 120 1.515
28 (14.813) -
1.407 304
29 1.521 1.369
12 4,973 (1.168)
8 354 290
11 2.235 -
11 - 2.049 -
(32) -
$ 18.581 $ 13.953
(63.467) (1.563)
(5.201) (99)
(2.802) (547)
(1.100) (225)
(4.549) -
10.132 3.220
830 (1.072)
810 184
3.295 820
2.824 -
(40.647) 14.671
49,780 (1.039)
(1.533) -
(7.688) -
(367) (255)
(19.027) (19.287)
(5) -
(1.179) -
19.981 (20.581)
25.660 5.244
65 -
(4.237) -
$ 21.488 $ 5.244
822 (666)
4.360 5.026
$ 5.182 $ 4.360

=%

Yeiw Marcela'Gonza’Iez’Mayorga
Revisor Fiscal
Tarjeta profesional 242144-T
(Ver mi informe de revision adjunto)
Designada por JGS & Asociados SAS.




INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS

Notas a los estados financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre de 2019 y 31 de diciembre de 2018
(En millones de pesos colombianos)

(1)

ENTIDAD QUE REPORTA

INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. (en adelante la Matriz) filial de la Organizacion Varese
Investments SL. Espana, fue constituida de acuerdo con las leyes colombianas mediante
documento privado No. 1 de asamblea constitutiva del 27 de noviembre de 2015.

Su objeto es la transformacion y comercializacion de materias primas, manejo de residuos
reciclables y compra venta de subproductos industriales.

Su domicilio principal se ubica en el Municipio de Mosquera Cundinamarca, con sedes
administrativas en Bogota, Medellin, Palmira, Galapa, Barranquilla y Cartagena y su término
de duracion es indefinido.

Las Sociedades consideradas en el proceso de consolidacién son las siguientes:

Compania Objeto social principal Domicilio Participacion

Prestacion del servicio publico
Ecologia y Entorno de recoleccion, transporte,
S.A.S. ESP tratamiento y destruccién de

residuos industriales.

Bogota D.C 100%

Transporte terrestre en la
modalidad de carga a nivel Mosquera 100%
nacional.

Logistica y
Distribucién S.A.S.

Fabricacién y comercializacion
de aceites y grasas
Lubryesp S.A.S. lubricantes, industriales, Bucaramanga 100%
automotrices, derivados del
petroleo y sintéticos.

Fabricacion de valvulas, filtros
y sistemas de inyeccion de
fertilizantes para riego,
plantas de tratamiento de
agua, estaciones de valvulas
de control y otros productos.

Valrex S.A.S. Bogoté 100%



(2)

INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

Los montos de los activos, pasivos, patrimonio y resultados de los afos terminados al 31
de diciembre de 2019 y 2018, de cada una de las subsidiarias, incluidas en la consolidacion
son los siguientes:

Afo 2019
~; Porc.er?ta]e. d N Total Total Total Resultado
Compafiia participacion . . . . del
. activos pasivos  patrimonio L
directa ejercicio
Ecologia y Entorno S.A.S. ESP 100% 5.068 (1.682) 3.386 740
Logistica y Distribucion S.A.S. 100% 4.923 (2.258) 2.665 926
Lubryesp S.A.S. 100% 2.955 (1.590) 1.365 (421)
Valrex S.A.S. 100% 88.861 (35.488) 53.373 4.062
Afio 2018
~; PorC(.ar)taJe. d N Total Total Total Resultado
Compaiiia participacion . . . . del
. activos pasivos  patrimonio L
directa ejercicio
Ecologia y Entorno S.A.S. ESP 100% 4.007 (1.361) 2.646 448
Ecofuel S.A.S. 100% 871 (866) 5 (370)
Logistica y Distribucion S.A.S. 100% 3.639 (1.900) 1.739 432

BASES DE PRESENTACION

(a)

(b)

Marco Técnico Normativo

Industria Ambiental S.A.S. y sus subsidiarias (en su conjunto, el Grupo), han sido
preparados de acuerdo con las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la Ley 1314 de 2009, reglamentadas
por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015 modificado por el Decreto 2496 de
2015, 2131 de 2016 y 2170 de 2017, y modificado y compilado por el Decreto 2483
de 2018 y 2270 de 2019. Las NCIF se basan en las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standards
Board IASB (por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las
traducidas oficialmente al espafiol y emitidas por el IASB al 31 de diciembre de 2017.

Bases de preparacion

El Grupo tiene definido por estatutos efectuar un corte de sus cuentas, preparar y
difundir estados financieros consolidados de propdsito general una vez al ano, el 31
de diciembre. Los estados financieros consolidados se presentan en millones de pesos
y todos los valores se han redondeado a la unidad mas cercana, excepto cuando se
indica lo contrario.



(3)

()

(d)

(e)

INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros
Bases de medicion
Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histdrico con
excepcion de las siguientes partidas importantes incluidas en el estado de situacion

financiera:

e Los activos y pasivos en la combinacién de negocios, medidos al valor
razonable en el reconocimiento inicial.

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan
en la moneda del ambiente econémico primario donde opera la entidad. Los estados
financieros consolidados se presentan “en pesos colombianos”, que es la moneda
funcional del Grupo y la moneda de presentacion. Toda la informacion es presentada
en millones de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

Uso de estimaciones v juicios

La preparacion de los estados financieros de conformidad con las Normas de Contabilidad
y de Informacion Financiera aceptadas en Colombia requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los resultados reales pueden

diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacién es revisada

y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas contables que tienen el
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros intermedios

se describe en las siguientes notas:

Nota 8 - deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Nota 11 - activos y pasivos por impuestos diferidos.

Nota 12 - propiedad, planta y equipo.

Nota 14 - préstamos y obligaciones financieras.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables establecidas mas adelante han sido aplicadas consistentemente a

todos los periodos presentados en estos estados financieros consolidados.

10

Nota 5 — Cambio normativo en relacién con la entrada en vigencia de la NIIF 16.
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(b)

INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

Bases de consolidacion

(i) Subsidiarias:

Se consideran subsidiarias, incluyendo las entidades estructuradas, aquellas sobre las
que la Matriz, directa o indirectamente, a través de dependientes ejerce control. La
Matriz controla a una subsidiaria cuando por su implicacién en ella esta expuesta, o
tiene derecho, a unos rendimientos variables procedentes de su implicacion en la
participacion y tiene la capacidad de influir en dichos rendimientos a través del poder
que ejerce sobre la misma. La Matriz tiene el poder cuando posee derechos sustantivos
en vigor que le proporcionan la capacidad de dirigir las actividades relevantes. Los
estados financieros de las subsidiarias son incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término del
mismo.

Una entidad estructurada es aquella disefiada de modo que los derechos de voto y
otros derechos similares no son el factor primordial a la hora de decidir quién controla
la entidad, por ejemplo, en el caso de que los posibles derechos de voto se refieran
exclusivamente a tareas administrativas y las actividades pertinentes se rijan por
acuerdos contractuales.

Los estados financieros de las subsidiarias utilizados en el proceso de consolidacion
corresponden al mismo periodo y a la misma fecha de presentacion que los de la
Matriz.

(ii) Pérdida de control:

Cuando se pierde control sobre una subsidiaria, se dan de baja en cuentas los activos
y pasivos de la subsidiaria, cualquier participacion no controladora relacionada y otros
componentes de patrimonio. Cualquier ganancia o pérdida resultante se reconoce en
resultados. Si se retiene alguna participacion en la exsubsidiaria, esta serd medida a
su valor razonable a la fecha en la que se pierda el control.

Transacciones eliminadas en la consolidacion — Los saldos y transacciones
intercompanias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surja de transacciones
entre las compafiias del Grupo, son eliminados durante la preparacion de los estados
financieros consolidados. Las ganancias no realizadas provenientes de transacciones
con sociedades cuya inversion es reconocida segin el método de participacién son
eliminadas de la inversion en proporcion de la participacion del Grupo en la inversion.
Las pérdidas no realizadas son eliminadas de la misma forma que las ganancias no
realizadas, pero solo en la medida que no haya evidencia de deterioro.

Fusiones

La Matriz definié realizar fusién por absorcién con dos compaiiias del grupo, la
transaccion se encuentra bajo el alcance de NIIF 3 combinacion de negocios que indica
que esas operaciones deben contabilizarse mediante la aplicacion del método de
adquisicién cuya contraprestacion se mide al valor razonable, dadas las condiciones
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enunciadas, la Matriz optd como politica la inclusion de activos y pasivos de su
absorbida de acuerdo con sus saldos en libros al momento de la fusion.

Moneda Extranjera

(i) Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional
respectiva del Grupo en las fechas de las transacciones. Los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas extranjeras a la fecha de reporte son
reconvertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio de esa fecha. Los activos y
pasivos no monetarios denominados en monedas extranjeras que son medidos al valor
razonable son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a la fecha en que
se determino el valor razonable. Las partidas no monetarias que son medidas al costo
historico en una moneda extranjera no se convierten.

Las ganancias o pérdidas por conversién de moneda extranjera en partidas monetarias
es la diferencia entre el costo amortizado de la moneda funcional al comienzo del
periodo, ajustada por intereses y pagos efectivos durante el periodo, y el costo
amortizado en moneda extranjera convertido a la tasa de cambio al final del periodo.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen durante la reconversion por lo
general son reconocidas en resultados.

La tasa de cambio representativa del mercado al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue
de $3.277,14 y $3.249,75 por USD$1 respectivamente.

Instrumentos financieros

(i) Activos y pasivos financieros

Costo amortizado y tasa de interés efectiva

El costo amortizado es el importe al que fue medido inicialmente el activo o el pasivo
financiero menos los reembolsos del principal, mas o menos la amortizacion
acumulada, utilizando el método del interés efectivo de cualquier diferencia existente
entre el importe inicial y el valor de reembolso en el vencimiento y, para los activos
financieros, el ajuste por provision por deterioro.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos o recaudos
futuros estimados en efectivo a lo largo de la vida esperada del activo financiero o
pasivo financiero con el importe en libros bruto de un activo financiero (es decir, su
costo amortizado antes de cualquier provision por deterioro) o al costo amortizado de
un pasivo financiero. El calculo no tiene en cuenta pérdidas crediticias esperadas e
incluye costos de transaccién, primas o descuentos y honorarios y comisiones pagadas
o recibidas que son parte integral de la tasa de interés efectiva, tales como costos de
emision.

Cuando la Compaiiia revisa los estimados de flujos de efectivo futuros, el importe en
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libros de los respectivos activos o pasivos financieros se ajusta para reflejar el nuevo
estimado descontado usando la tasa de interés efectiva original. Cualquier cambio se
reconoce en el estado de resultados.

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la entidad se vuelve parte de
las disposiciones contractuales del instrumento. Las compras y ventas periddicas de
activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, fecha en la que la
Compaiiia se compromete a comprar o vender el activo.

En el reconocimiento inicial, la Compania mide un activo o pasivo financiero a su valor
razonable mas o menos, en el caso de un activo o pasivo financiero que no se
continuara midiendo a valor razonable con cambios en resultados, los costos de
transaccion que son incrementales y directamente atribuibles a la adquisicion o emision
del activo o pasivo financiero, como honorarios y comisiones. Los costos de transaccion
de los activos y pasivos financieros contabilizados a valor razonable con cambios en
resultados se contabilizan en el estado de resultados. Inmediatamente después del
reconocimiento inicial, se reconoce una provision por pérdida crediticia esperada para
los activos financieros medidos al costo amortizado y las inversiones en instrumentos
de deuda medidos al valor razonable con cambios en otro resultado integral, lo que
resulta en una pérdida contable que se reconoce en el resultado cuando se origina un
nuevo activo.

Cuando el valor razonable de los activos y pasivos financieros difiere del precio de la
transaccion en el reconocimiento inicial, la entidad reconoce la diferencia de la
siguiente manera:

(a) Cuando el valor razonable se evidencia por un precio cotizado en un mercado
activo para un activo o pasivo idéntico (es decir, una medicion de Nivel 1) o con
base en una técnica de valoracidn que utiliza solo datos de mercados observables,
la diferencia se reconoce como ganancia o pérdida.

(b) En todos los demas casos, la diferencia se difiere y el momento del reconocimiento
de la ganancia o pérdida diferida del primer dia se determina individualmente. Se
amortiza a lo largo de la vida del instrumento, se difiere hasta que el valor
razonable del instrumento se pueda determinar utilizando insumos observables
del mercado, o se realiza a través de la liquidacion.

(i) Activos financieros

Clasificacion y medicion posterior

Desde el 1 de enero de 2018, la Compafiia aplica la NIIF 9 y clasifica sus activos
financieros en las siguientes categorias de medicion:

e Valor razonable con cambios en resultados
e Costo amortizado
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Los requerimientos de clasificacion para instrumentos de deuda y de patrimonio se
describen a continuacion:

Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen con la definicién
de un pasivo financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos, bonos
gubernamentales y corporativos y cuentas por cobrar comerciales adquiridas a
clientes.

La clasificacion y medicion posterior de los instrumentos de deuda dependen de:

i) el modelo de negocio de la Compaiia para administrar el activo; y
ii) las caracteristicas de flujo de efectivo del activo.

Con base en estos factores, la Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda dentro
de una de las siguientes categorias de medicion:

e Costo amortizado: los activos que se mantienen para el cobro de flujos de
efectivo contractuales donde dichos flujos de efectivo representan solo pagos
de principal e intereses, y que no estan designados al valor razonable con
cambios en resultados, se miden al costo amortizado. El importe en libros de
estos activos se ajusta por cualquier estimacion de pérdida crediticia esperada
reconocida. Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen
en "otras ganancias" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

e Valor razonable con cambios en resultados: los activos que no cumplen los
requisitos para costo amortizado se miden al valor razonable con cambios en
resultados. Una pérdida o ganancia en un instrumento de deuda que se mide
posteriormente al valor razonable con cambios en resultados y no es parte de
una relacion de cobertura se reconoce en el estado de resultados para el
periodo en el que surge, a menos que surja de instrumentos de deuda que
fueron designados al valor razonable o que no son mantenidos para negociar.
Los ingresos por intereses de estos activos financieros se incluyen en "otras
ganancias" utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Compania reclasifica inversiones en instrumentos de deuda cuando y solo cuando
cambia su modelo de negocio para administrar esos activos. La reclasificacion se lleva
a cabo desde el inicio del primer periodo reportado posterior al cambio. Se espera que
tales cambios sean muy infrecuentes y que no hayan ocurrido durante el periodo.

Instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de patrimonio son aquellos instrumentos que cumplen con la
definicion de patrimonio desde la perspectiva del emisor; es decir, instrumentos que
no poseen una obligacion contractual para pagar y evidencian un interés residual en
los activos netos del emisor.
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La Compaiiia posteriormente mide todas las inversiones patrimoniales al valor
razonable con cambios en resultados. Las pérdidas por deterioro (y el reverso de
pérdidas por deterioro) no se informan separadamente de otros cambios en el valor
razonable. Los dividendos, cuando representan un rendimiento de dichas inversiones,
contintan siendo reconocidos en el estado de resultados como otros ingresos cuando
se establece el derecho de la Compaiiia a recibir pagos.

Las ganancias y pérdidas en inversiones de patrimonio al valor razonable con cambios
en resultados se incluyen en la partida de “otras ganancias y pérdidas” en el estado
de resultados.

Deterioro

La Compaiia evalla, de manera prospectiva, las pérdidas crediticias esperadas
asociadas con los instrumentos de deuda contabilizados al costo amortizado y al valor
razonable con cambios en resultados y con la exposicion derivada de los compromisos
de préstamo y los contratos de garantia financiera. La Compahiia reconoce una reserva
para pérdidas para dichas pérdidas en cada fecha de presentacién. La medicion de las
pérdidas crediticias esperadas refleja:

e Una cantidad imparcial y ponderada de probabilidad que se determina
mediante la evaluacion de un rango de posibles resultados;

e El valor del dinero en el tiempo; e

e Informacidn razonable y respaldada disponible sin incurrir en costos o
esfuerzos indebidos en la fecha de presentacion acerca de hechos pasados,
condiciones actuales y previsiones de condiciones econdmicas futuras.

Modificacion

La Compaiia algunas veces renegocia o modifica los flujos de efectivo contractuales
de los préstamos a los clientes. Cuando esto sucede, la Compaiiia evalla si los nuevos
términos son sustancialmente diferentes de los términos originales. La Compaiia lo
hace al considerar, entre otros, los siguientes factores:

e Si el prestatario se encuentra en dificultades financieras, ya sea que la
modificacién simplemente reduzca los flujos de efectivo contractuales a
cantidades que se espera que el prestatario pueda pagar.

e Si se introducen nuevos términos sustanciales, como un rendimiento
compartido basado en acciones/utilidades que afecta sustancialmente el perfil
de riesgo del préstamo.

e Extension significativa del plazo del préstamo cuando el prestatario no se
encuentra en dificultades financieras.

Cambios significativos en la tasa de interés.
Cambios en la moneda en la que el préstamo esta denominado.

e Insercion de garantias, otros valores o mejoras crediticias que afectan
significativamente el riesgo crediticio asociado con el préstamo.
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Si los términos son sustancialmente diferentes, la Compafia da de baja el activo
financiero original y reconoce un "nuevo" activo al valor razonable y vuelve a calcular
una nueva tasa de interés efectiva para el activo. En consecuencia, la fecha de
renegociacién se considera como la fecha de reconocimiento inicial para calcular el
deterioro, incluyendo la determinacion de si ha ocurrido un aumento significativo en el
riesgo crediticio. Sin embargo, la Compania también evalla si el nuevo activo financiero
reconocido se considera con deterioro crediticio en el reconocimiento inicial,
especialmente en circunstancias en que la renegociacion fue impulsada por el hecho
de que el deudor no pudo realizar los pagos acordados originalmente. Las diferencias
en el importe en libros también se reconocen en resultados como una pérdida o
ganancia en baja en cuentas.

Si los términos no son sustancialmente diferentes, la renegociacion o modificacion no
resulta en una baja en cuentas, y la Compaiiia recalcula el importe en libros bruto con
base en los flujos de caja revisados del activo financiero y reconoce una modificacion
en ganancias o pérdidas en resultados. El nuevo importe en libros bruto se recalcula
descontando los flujos de caja descontados a la tasa de interés efectiva original (o tasa
de interés efectiva ajustada segun el crédito para activos financieros con o sin crédito,
adquiridos u originados).

Baja en cuentas gue no sea una modificacion

Los activos financieros, o una parte de los mismos, se dan de baja cuando los derechos
contractuales para recibir los flujos de efectivo de los activos han expirado, o cuando
se han transferido y (i) la Compaiiia transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas de la propiedad, o (ii) la Compafiia no transfiere ni retiene sustancialmente
todos los riesgos y ventajas de la propiedad y no ha conservado el control.

La Compania realiza transacciones en las que conserva los derechos contractuales para
recibir flujos de efectivo de los activos, pero asume la obligacién contractual de pagar
esos flujos de efectivo a otras entidades y transfiere sustancialmente todos los riesgos
y recompensas. Estas transacciones se contabilizan como transferencias que dan como
resultado la baja en cuentas si la Compafiia:

¢ No tiene obligacion de realizar pagos a menos que cobre montos equivalentes
de los activos;
Se le prohibe vender o comprometer los activos; y
Tiene la obligacion de remitir cualquier efectivo que reciba de los activos sin
un retraso significativo.

Las garantias (acciones y bonos) otorgadas por la Compaiia bajo acuerdos de
recompra estandar y transacciones de préstamos y préstamos de valores no se dan de
baja porque la Compaiiia retiene sustancialmente todos los riesgos y recompensas
sobre la base del precio de recompra predeterminado, y, por lo tanto, no se cumplen
los criterios de baja en cuentas. Esto también se aplica a ciertas transacciones de
titularizacion en las que la Compaiiia conserva un interés residual subordinado.
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(i) Pasivos financieros

Clasificacion y medicion posterior

Los pasivos financieros se clasifican como medidos posteriormente al costo amortizado,
excepto:

e Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados: esta
clasificacion aplica a derivados, pasivos financieros mantenidos para negociar
y otros pasivos financieros designados como tal en el reconocimiento inicial.
Las pérdidas o ganancias en los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados se presentan parcialmente en otro
resultado integral (el monto del cambio en el valor razonable del pasivo
financiero atribuible a cambios en el riesgo crediticio de dicho pasivo, el cual
se determina como el monto no atribuible a cambios en las condiciones del
mercado que aumentan los riesgos del mercado) y parcialmente en resultados
(el monto restante del cambio en el valor razonable del pasivo). Esto ocurre a
menos que dicha presentacion genere, o amplie, una incongruencia contable,
en cuyo caso las ganancias y pérdidas atribuibles a los cambios en el riesgo
crediticio del pasivo también se presentan en resultados;

e Los pasivos financieros que surgen de la transferencia de activos financieros
gue no calificaron para baja en cuentas, a través de los cuales un pasivo
financiero se reconoce por la compensacion recibida por la transferencia. En
periodos posteriores, la Compania reconoce cualquier gasto incurrido en el
pasivo financiero; y

e Contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo.

Baja en cuentas

Los pasivos financieros se dan de baja en cuentas cuando estan cancelados (es decir,
cuando la obligacién especificada en el contrato se cumpla, cancele o expire).

El intercambio entre la Compafiia y sus acreedores originales de instrumentos de deuda
con términos sustancialmente diferentes, asi como modificaciones sustanciales de los
términos de pasivos financieros existentes, se contabilizan como una extincién del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. Los
términos son sustancialmente diferentes si el valor actual descontado de los flujos de
efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo los honorarios pagados netos de los
honorarios recibidos y descontados utilizando la tasa de interés efectiva original, es al
menos un 10% diferente del valor presente descontado de los flujos de efectivo
restantes del pasivo financiero original. Ademas, también se tienen en cuenta otros
factores cualitativos como la moneda en la cual estd denominado el instrumento,
cambios en el tipo de tasa de interés, nuevas caracteristicas de conversién adjuntas al
instrumento y cambios en acuerdos. Si un intercambio de instrumentos de deuda o
una modificacion de términos se contabiliza como extincion, todos los costos u
honorarios incurridos se reconocen como parte de las pérdidas o ganancias en la
extincion. Si el intercambio o la modificacion no se contabiliza como extincion, todos
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los costos u honorarios incurridos ajustan el importe en libros del pasivo y se amortizan
sobre el plazo restante del pasivo modificado.

Inventarios

Los inventarios se miden al costo o al valor neto de realizacién, el que sea menor. El
costo de los inventarios se basa en el método de promedio ponderado, e incluye los
desembolsos en la adquisicion de inventarios, costos de produccidon o conversion y
otros costos incurridos en su traslado a su ubicacion y condiciones actuales. En el caso
de los inventarios producidos y de los productos en proceso, los costos incluyen una
parte de los costos generales de produccién con base en la capacidad operativa
normal.

El valor neto de realizacién es el valor de venta estimado durante el curso normal del
negocio, menos los costos de terminacion y los gastos de ventas estimados.

Propiedad, Planta y Equipo

(i) Reconocimiento y medicion

Un elemento de propiedad, planta y equipo se reconoce cuando se evidencia la
probabilidad que el Grupo perciba un beneficio futuro por el mismo y su costo puede
ser calculado fiablemente.

Los elementos de propiedad, planta y equipo se reconocen inicialmente por su costo
de adquisicion, impuestos, transporte, instalacion, intereses y demas erogaciones
necesarias para la puesta en marcha del activo.

Una vez se determine que el activo esta en condiciones de funcionamiento, los costos
que se generen con posterioridad a este hecho se reconocen en resultados.

Se reconoce como un mayor valor del activo los costos que se calculen fiablemente
para el desmantelamiento del mismo, asi como los costos en los que se llegue a incurrir
para dejar el lugar en las condiciones iniciales o exigidas por algln requerimiento de
acuerdo a la regulacion local o contractual.

El Grupo define el modelo del costo para la medicion posterior de todas las clases de
activos. La medicidn posterior de los activos enmarcados dentro de este modelo se
hace por su costo, sumando las mejoras o adiciones, menos el valor reconocido por
depreciacion, menos el deterioro del que haya sido objeto el activo al corte de la
presentacion de los estados financieros.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de planta y equipo se reconocen
netas en resultados.

El valor para reconocer en el proceso de baja de un elemento de planta y equipo sea
por venta, por dafio u obsolescencia, se hace por su valor contable. Entiéndase por
valor contable el costo del activo, menos depreciacion causada a la fecha de baja,
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menos deterioro causado a la fecha de baja, mas adiciones reconocidas durante la vida
transcurrida del activo.

En un proceso de venta de propiedad, planta y equipo se reconocera la ganancia o
pérdida restando al precio de venta el valor registrado por el proceso de baja del activo,
y los costos asociados directamente con la venta.

Las adiciones y mejoras que incrementen significativamente la vida Util del activo se
capitalizan, por ende, incrementan el valor historico. Las reparaciones vy
mantenimientos de estos activos se cargan al resultado del ejercicio en el periodo en
que se ejecuten.

La planta y equipo en transito se reconoce separadamente identificando su condicion
en espera de cumplir con las condiciones para ser clasificadas dentro del Grupo general
de planta y equipo.

(i) Activos en construccién o montaje

El costo de la planta y equipo en construccion y/o montaje, incluye todos los gastos
relacionados directamente con los proyectos especificos se reconocen inicialmente por
su costo de adquisicion.

(iii) Costos posteriores

El costo de reemplazar parte de una partida de propiedad, planta y equipo es
reconocido en su valor en libros, si es posible que los beneficios econémicos futuros
incorporados dentro de la parte fluyan en el Grupo y su costo pueda ser medido de
manera fiable. El valor en libros de la parte reemplazada se da de baja. Los costos del
mantenimiento diario de la propiedad, planta y equipo son reconocidos en resultados
cuando se incurren.

(iv) Depreciacion

La depreciacion se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un
activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos su valor residual.

La depreciacion es reconocida en resultados con base en el método de depreciacion
lineal sobre las vidas Utiles estimadas de cada parte de una partida de propiedad,
planta y equipo, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patron de consumo
esperado de los beneficios econémicos futuros relacionados con el activo. Los activos
arrendados son depreciados en el periodo mas corto entre el arrendamiento y sus
vidas Utiles, a menos que sea razonablemente seguro que el Grupo obtendra la
propiedad al final del periodo de arrendamiento. El terreno no se deprecia.
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Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

Anosuclie; vida Valor residual

Construcciones y edificaciones 60 90%
Maquinaria y equipo 10 10%
Equipo de oficina 10 10%
Equipos de cdbmputo y comunicacion 3 -

Flota y equipo de transporte 10 30%
Subestaciones eléctricas 20 10%
Vias 20 -

Los métodos de depreciacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
ejercicio y se ajustan si es necesario.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

(i) Reconocimiento y medicion

Los activos intangibles distintos de la plusvalia corresponden a licencias de software
adquiridas y derechos de movilizacion. Las licencias se expresan al costo menos la
amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro acumuladas, los derechos de
movilizacion no se amortizan.

(i) Desembolsos posteriores

Los desembolsos posteriores son capitalizados sdlo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros incorporados en el activo especifico relacionado con dichos
desembolsos. Todos los otros desembolsos, incluyendo los desembolsos para generar
internamente plusvalias y marcas, son reconocidos en resultados cuando se incurren.
(iii) Amortizacién

La amortizacion se calcula sobre el costo del activo, menos su valor residual.

La amortizacion es reconocida en resultados con base en el método de amortizacion
lineal durante la vida Util estimada de los activos intangibles, excepto la plusvalia y los
derechos de movilizacion, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su

uso, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud el patrén de consumo esperado de
los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.

La vida Util estimada para los periodos en curso y los comparativos son los siguientes:

. Licencias de software 3 afos

20



(h)

@)

INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

Los métodos de amortizacion, vidas Utiles y valores residuales son revisados en cada
periodo y se ajustan si es necesario.

Plusvalia

La plusvalia surge durante la adquisicién de subsidiarias o0 en una combinacion de
negocios, y se mide inicialmente a su costo, siendo éste el exceso del costo de la
combinacion de negocios sobre la participacion de la adquirente en el valor razonable

neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables reconocidos.

En la medicion posterior, la plusvalia se valoriza al costo menos pérdidas acumuladas
por deterioro.

Activos arrendados

Los arrendamientos en términos en los cuales el Grupo asume sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad se clasifican como arrendamientos financieros.
En el reconocimiento inicial, el activo arrendado se mide al menor entre el valor
razonable y el valor presente de los pagos minimos del arrendamiento. Después del
reconocimiento inicial, el activo es contabilizado de acuerdo con la politica contable
aplicable a éste.

Otros arrendamientos son arrendamientos operacionales y los activos arrendados no
son reconocidos en el estado de situacion financiera del Grupo. Los canones
mensuales son reconocidos en resultados.

Deterioro en el valor de los activos

(i) Activos financieros (incluyendo partidas por cobrar)

Un activo financiero que no esté registrado al valor razonable con cambios en
resultados es evaluado en cada fecha de balance para determinar si existe evidencia
objetiva de deterioro. Un activo financiero esta deteriorado si existe evidencia objetiva
gue ha ocurrido un evento de pérdida después del reconocimiento inicial del activo, y
que ese evento de pérdida haya tenido un efecto negativo en los flujos de efectivo
futuros del activo que puede estimarse de manera fiable.

La evidencia objetiva de que los activos financieros (incluidos los instrumentos de
patrimonio) estan deteriorados puede incluir mora o incumplimiento por parte de un
deudor, reestructuracion de un monto adeudado al Grupo en términos que el Grupo
no consideraria en otras circunstancias, indicios de que un deudor o emisor se
declarara en banca rota, desaparicion de un mercado activo para un instrumento.
Ademas, para una inversion en un instrumento de patrimonio, una disminucion
significativa o prolongada las partidas en su valor razonable por debajo del costo,
representa evidencia objetiva de deterioro.
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El Grupo considera la evidencia de deterioro de las partidas por cobrar y de los
instrumentos de inversion mantenidos hasta el vencimiento tanto a nivel especifico
como colectivo. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos
hasta el vencimiento individualmente significativos son evaluados por deterioro
especifico. Todas las partidas por cobrar e instrumentos de inversion mantenidos
hasta el vencimiento individualmente significativos que no se encuentran
especificamente deteriorados son evaluados por deterioro colectivo que ha sido
incurrido, pero no identificado. Las partidas por cobrar e instrumentos de inversion
mantenidos hasta el vencimiento que no son individualmente significativos son
evaluados por deterioro colectivo agrupando las partidas por cobrar y los instrumentos
de inversién mantenidos hasta el vencimiento con caracteristicas de riesgo similares.

Al evaluar el deterioro colectivo el Grupo usa las tendencias histéricas de
probabilidades de incumplimiento, la oportunidad de las recuperaciones y el monto de
la pérdida incurrida, ajustados por los juicios de la administracion relacionados con si
las condiciones econdmicas y crediticias actuales hacen probable que las pérdidas
reales sean mayores o menores que las sugeridas por las tendencias histdricas.

Una pérdida por deterioro relacionada con un activo financiero valorizado al costo
amortizado se calcula como la diferencia entre el valor en libros del activo y el valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva. Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan en una cuenta de
provisidn contra las cuentas por cobrar. El interés sobre el activo deteriorado continta
reconociéndose a través del reverso del descuento. Cuando un hecho posterior causa
que el monto de la pérdida por deterioro disminuya, esta disminucion se reversa con
cambios en resultados.

(i) Activos no financieros

El valor en libros de los activos no financieros del Grupo excluyendo, inventarios e
impuestos diferidos, se revisa en cada fecha de balance para determinar si existe algln
indicio de deterioro. Si existen tales indicios, entonces se estima el importe
recuperable del activo. En el caso de las plusvalias y de los activos intangibles que
posean vidas Utiles indefinidas se prueban por deterioro cada afio.

El importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es el valor mayor
entre su valor en uso y su valor razonable, menos los costos de venta. Para determinar
el valor en uso, se descuentan los flujos de efectivo futuros estimados a su valor
presente usando una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las
evaluaciones actuales del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos
especificos que puede tener en el activo. Para propositos de evaluacion del deterioro,
los activos que no pueden ser probados individualmente son agrupados en el grupo
mas pequefio de activos que generan entradas de flujos de efectivo provenientes del
uso continuo, los que son independientes de los flujos de entrada de efectivo de otros
activos o Grupos de activos (la “unidad generadora de efectivo”). Para efectos de la
prueba de deterioro de la plusvalia, la plusvalia adquirida durante la combinacion de
negocios es distribuida al grupo de unidades generadoras de efectivo que se espera
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se vean beneficiadas de las sinergias de la combinacion. Esta distribucion esta sujeta
a una prueba de valor de segmento de operacion y refleja el nivel mas bajo en el que
se monitorea la plusvalia para propodsitos de informes internos.

Los activos corporativos del Grupo no generan entradas de flujo de efectivo separadas.
Si existe un indicio de que un activo corporativo pueda estar deteriorado, el importe
recuperable se determina para la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el
activo corporativo.

Se reconoce una pérdida por deterioro si el valor en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultados. Las pérdidas por deterioro reconocidas en relacion con las
unidades generadoras de efectivo son distribuidas primero, para reducir el valor en
libros de cualquier plusvalia distribuida a las unidades y para luego reducir el valor en
libros de otros activos en la unidad sobre una base de prorrateo.

Una pérdida por deterioro en relacion con la plusvalia no se reversa. En relacion con
otros activos, las pérdidas por deterioro reconocidas en periodos anteriores son
evaluadas en cada fecha de balance en blsqueda de cualquier indicio de que la pérdida
haya disminuido o haya desaparecido. Una pérdida por deterioro se reversa si ha
ocurrido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el importe
recuperable. Una pérdida por deterioro se reversa solo en la medida que el valor en
libros del activo no exceda el valor en libros que habria sido determinado, neto de
depreciacion o amortizacion, si no hubiese sido reconocida ninguna pérdida por
deterioro.

Beneficios a los Empleados

(i) Planes de aportacién definida

Las obligaciones de aportes a planes de aportaciones definidas se reconocen como
gasto a medida que se presta el servicio relacionado. Las aportaciones pagadas por
adelantado son reconocidas como un activo, en la medida en que esté disponible un
reembolso de efectivo o una reduccién en los pagos futuros.

(i) Beneficios por terminacion

Los beneficios por terminacion son reconocidos como gasto cuando la Compaiiia no
puede retirar la oferta relacionada con los beneficios o cuando la Companiia reconoce
los costos para una reestructuracion, lo que ocurra primero. Si no se espera liquidar
los beneficios en su totalidad dentro de los 12 meses posteriores al término del periodo
sobre el que se informa, estos se descuentan.

(i) Beneficios a empleados corto plazo

Los beneficios a los empleados a corto plazo son medidos en base no descontada y
son reconocidos como gastos cuando se presta el servicio relacionado.
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Se reconoce una obligacién por el monto que se espera pagar si la Compaiia posee
una obligacion legal o implicita actual de pagar este monto como resultado de un
servicio entregado por el empleado en el pasado y la obligacion puede ser estimada
con fiabilidad.

Capital social
Este rubro agrupa las acciones comunes se reconocen en el rubro de capital social.

Cualquier incremento o disminucion del capital social se dara por la decision del
maximo de la compafiia controlante.

Reservas

Se registran como reservas los valores que el maximo 6rgano de la empresa determine
para cumplir requisitos legales, asi como los rubros que consideren para destinacion
especifica, tales como capital de trabajo, expansion del Grupo u otros que a
consideracion de los socios se deban registrar.

Los valores retirados de las reservas se hacen con la instruccion de los accionistas, de
acuerdo con lo indicado en el acta en la que se determina el movimiento.

Dividendos

Se generan dividendos en favor de los accionistas segun sea la decisién del maximo
organo del Grupo, disminuyendo el patrimonio y reconociendo un pasivo.

La politica de distribucién de dividendos se ajustara a los lineamientos de los
accionistas, asi como al cumplimiento de las normas legales vigentes.

Ingresos

(i) Activos de contratos

Un activo de contrato es el derecho de la Compaiiia a recibir un pago a cambio de
bienes o servicios que la Compania ha transferido a un cliente, cuando ese derecho
esta supeditado a otra cosa que no sea el paso del tiempo (por ejemplo, la facturacion
0 entrega de otros elementos parte del contrato). La Compafiia percibe los activos de
contratos como activos corrientes, ya que se espera realizarlos dentro del ciclo
operativo normal.

Los costos de contratos elegibles para capitalizacidn como costos incrementales al
obtener un contrato se reconocen como un activo de contrato. Los costos de
suscripcion de contratos se capitalizan al ser incurridos si la Compafiia espera recuperar
dichos costos. Los costos de suscripcion de contratos constituyen activos no corrientes
en la medida que se espera recibir los beneficios econdmicos de dichos activos en un
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periodo mayor a doce meses. Los contratos se amortizan de forma sistematica y
consistente con la transferencia al cliente de los servicios una vez se han reconocido
los ingresos correspondientes. Los costos de suscripcidon de contratos capitalizados se
deterioran si el cliente se retira o si el monto en libros del activo supera la proyeccion
de los flujos de caja descontados que estan relacionados con el contrato.

(i) Pasivos de contratos

Los pasivos de contratos constituyen la obligacion de la Compafiia a transferir bienes
0 servicios a un cliente, por los cuales la Compaiia ha recibido un pago por parte del
cliente final o si el monto esta vencido. Incluyen también el ingreso diferido relacionado
con bienes o servicios que se entregaran o prestaran en el futuro, los cuales se facturan
al cliente por adelantado, pero aln no estan vencidos.

(iii) Ingresos provenientes de contratos con clientes

La Compaiiia reconoce los ingresos provenientes de contratos con clientes con base
en un modelo de cinco pasos establecido en la NIIF 15:

. Paso 1. Identificacion de contratos con clientes: Un contrato se define como
un acuerdo entre dos o mas partes, el cual crea derechos y obligaciones
exigibles y establece criterios que se deben cumplir para cada contrato. Los
contratos pueden ser escritos, verbales o implicitos a través de las practicas
empresariales acostumbradas de una empresa.

. Paso 2. Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrato: Una
obligaciéon de desempefio es una promesa en un contrato con un cliente para
la transferencia de un bien o servicio a este Ultimo.

. Paso 3. Determinacion del precio de la transaccion: El precio de la transaccion
es el monto del pago al que la Compaiiia espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los bienes o servicios prometidos a un cliente, sin tener en
cuenta los montos recibidos en representacion de terceros.

o Paso 4. Distribuir el precio de la transaccion entre las obligaciones de
desempeiio del contrato: En un contrato que tiene mas de una obligacion de
desempeno, la Compaiiia distribuye el precio de la transaccion entre las
obligaciones de desempefio en montos que representen el monto de la
consideracion a la que la Compaiiia espera tener derecho a cambio de cumplir
cada obligacion de desempefio.

. Paso 5. Reconocimiento de ingresos cuando (o a medida que) la Compafiia
cumple una obligacion de desempefio.

La Compafiia cumple una obligaciéon de desempefio y reconoce los ingresos a través
del tiempo, si se cumple alguno de los siguientes criterios:

(@) El desempefio de la Companiia no crea un activo con un uso alternativo para

la Compafiia, y la Compafiia tiene un derecho exigible al pago por el
desempeiio completado a la fecha.
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(b)  El desempefio de la Compaiiia crea o mejora un activo que el cliente controla
a medida que el mismo se crea o mejora.

(c) El cliente al mismo tiempo recibe y consume los beneficios que resultan del
desempeno de la Compaiia a medida que este trabaja.

Para obligaciones de desempefio donde no se cumple ninguna de las condiciones
indicadas, se reconoce el ingreso en el momento en que se cumple la obligacién de
desempefio.

Cuando la Compaiiia cumple una obligacién de desempefio mediante la entrega de
los bienes o servicios prometidos, crea un activo de contrato por el monto de la
consideracion obtenida con el desempeino. Cuando el monto de la consideracion
recibida por parte de un cliente supera el monto del ingreso reconocido, esto genera
un pasivo de contrato.

El ingreso se mide con base en la consideracién especificada en el contrato con el
cliente, y excluye los montos recibidos en representacion de terceros. La Compainiia
reconoce ingresos cuando transfiere el control sobre un bien o servicio a un cliente.
El ingreso se presenta neto del impuesto al valor agregado (IVA), reembolsos y
descuentos y tras eliminar las ventas al interior de la Compaiiia.

La Compaiiia evalla sus planes de ingreso con base en criterios especificos para
determinar si actlia como principal o0 como agente.

El ingreso se reconoce en la medida que es probable que los beneficios econémicos
fluyan hacia la Compafiia y si es posible medir de forma confiable los ingresos y
costos, en caso que los haya.

A continuacion, aparece una descripcion de las actividades principales a través de las
cuales la Companiia genera ingresos provenientes de contratos con clientes:

e Venta de papel, cartdn, canecas redutilizables, chatarra, empaques
reutilizables, plasticos, madera, aceite usado, procesados de plastico,
aceites, subproductos de protecciéon de marca.

e Disposicion de residuos no aprovechables y proteccion de la marca.

(p) Arrendamientos

Los pagos realizados bajo arrendamientos operacionales se reconocen en resultados
bajo el método lineal durante el periodo del arrendamiento.

Los pagos minimos por arrendamientos realizados bajo arrendamientos financieros son
distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de los pasivos pendientes. Los
gastos financieros son registrados en cada periodo durante el periodo de
arrendamiento para asi generar una tasa de interés perioddica sobre el saldo pendiente
de los pasivos.
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(9) Ingresos financieros

(r)

(s)

Los ingresos financieros estan compuestos por:

- Ingresos por intereses en fondos invertidos, y resultantes de activos
financieros.

- Ingresos por dividendos, estos son reconocidos en resultados en la fecha en
que se surge el derecho del Grupo a recibir pagos.

Costos financieros

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses en préstamos o
financiamientos. Los costos por préstamos que no son directamente atribuibles a la
adquisicion, la construccion o la produccion de un activo que califica se reconocen en
resultados usando el método de interés efectivo.

Impuesto a las Ganancias

El gasto o ingreso por impuestos comprende el impuesto sobre la renta y
complementarios, y el impuesto sobre la renta para la equidad (CREE), corriente y
diferido.

El impuesto corriente es la cantidad a pagar o a recuperar por el impuesto de renta
corriente e impuesto de renta para la equidad (CREE), se calcula sobre la base de las
leyes tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de
situacion financiera. La Gerencia evalla periédicamente la posicion asumida en las
declaraciones de impuestos, respecto de situaciones en las que las leyes tributarias
son objeto de interpretacion y, en caso necesario, constituye provisiones sobre los
montos que espera debera pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto diferido se reconoce en el resultado del periodo, excepto cuando se trata
de partidas que se reconocen en el patrimonio o en otro resultado integral. En estos
casos, el impuesto también se reconoce en el patrimonio o en otro resultado integral,
respectivamente.

Los pasivos por impuesto diferido son los importes a pagar en el futuro en concepto
de impuesto sobre la renta relacionados con las diferencias temporarias imponibles
mientras que los activos por impuesto diferido son los importes a recuperar por
concepto de impuesto de renta debido a la existencia de diferencias temporarias
deducibles, bases imponibles negativas compensables o deducciones pendientes de
aplicacion. A estos efectos se entiende por diferencia temporaria la diferencia existente
entre el valor contable, de los activos y pasivos y su base tributaria.

El valor en libros de los activos por impuesto diferido es revisado a la fecha del estado
de situacion financiera y reducido en la medida que ya no es probable que haya
suficientes ganancias imponibles disponibles para permitir que se use todo o parte del
activo por impuesto diferido.
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(i) Reconocimiento de diferencias temporarias imponibles

Los pasivos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias imponibles se
reconocen en todos los casos excepto que:

e Surjan del reconocimiento inicial de la plusvalia o de un activo o pasivo en
una transaccion que no es una combinacion de negocios y en la fecha de la
transaccion no afecta ni al resultado contable ni a la base imponible fiscal.

e Correspondan a diferencias asociadas con inversiones en subsidiarias,
asociadas y negocios conjuntos sobre las el Grupo tenga la capacidad de
controlar el momento de su reversion y no fuese probable que se produzca
su reversion en un futuro previsible.

(i) Reconocimiento de diferencias temporarias deducibles

Los activos por impuesto diferido derivados de diferencias temporarias deducibles se
reconocen siempre que:

e Resulte probable que existan ganancias fiscales futuras suficientes para su
compensacion excepto en aquellos casos en las que las diferencias surjan del
reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transacciéon que no es una
combinacion de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al
resultado contable ni a la base imponible fiscal.

e Correspondan a diferencias temporarias asociadas con inversiones en
subsidiarias, asociadas y negocios conjuntos en la medida en que las
diferencias temporarias vayan a revertir en un futuro previsible y se espere
generar ganancias fiscales futuras positivas para compensar las diferencias.

Las oportunidades de planificacion fiscal, solo se consideran en la evaluacion de la
recuperacion de los activos por impuestos diferidos, si el Grupo tiene la intencién de
adoptarlas o es probable que las vaya a adoptar.

(iii) Medicién

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales
gue vayan a ser de aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos
0 pagar los pasivos, a partir de la normativa y tipos que estan aprobados o se
encuentren a punto de aprobarse y una vez consideradas las consecuencias fiscales
que se derivaran de la forma en que el Grupo espera recuperar los activos o liquidar
los pasivos.

El Grupo revisa en la fecha de cierre del ejercicio, el importe en libros de los activos
por impuestos diferidos, con el objeto de reducir dicho valor en la medida en que no
es probable que vayan a existir suficientes bases imponibles positivas futuras para
compensarlos.
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Los activos por impuestos diferidos que no cumplen las condiciones anteriores no son
reconocidos en el estado de situacion financiera. El Grupo reconsidera al cierre del
ejercicio, si se cumplen las condiciones para reconocer los activos por impuestos
diferidos que previamente no habian sido reconocidos.

(iv) Compensacidn v clasificacion

El Grupo sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
corriente si existe un derecho legal frente a las autoridades fiscales y tiene la intencion
de liquidar las deudas que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y
liquidar las deudas de forma simultanea.

El Grupo sdlo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre las ganancias
diferidos si existe un derecho legal de compensacion frente a las autoridades fiscales
y dichos activos y pasivos corresponden a la misma autoridad fiscal, y al mismo sujeto
pasivo o bien a diferentes sujetos pasivos que pretenden liquidar o realizar los activos
y pasivos fiscales corrientes por su importe neto o realizar los activos y liquidar los
pasivos simultdneamente, en cada uno de los ejercicios futuros en los que se espera
liquidar o recuperar importes significativos de activos o pasivos por impuestos
diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en el estado de situacion
financiera como activos o pasivos no corrientes, independientemente de la fecha
esperada de realizacién o liquidacion.

Reconocimiento de costos y gastos

El Grupo reconoce sus costos y gastos, en la medida en que ocurran los hechos
econdmicos de tal forma que queden registrados sistematicamente en el periodo
contable correspondiente (causacion), independiente del flujo de recursos monetarios
o financieros (caja). Se reconoce un gasto inmediatamente, cuando un desembolso no
genera beneficios econdmicos futuros o cuando no cumple con los requisitos
necesarios para su registro como activo.

COMBINACION DE NEGOCIOS

Consolidacion y expansion del negocio

Durante el afio 2019, la Compafia adquirié inversiones en subsidiarias y realizd
combinaciones de negocios con el objeto de consolidar la operacion del negocio, y por ende,
convertir al grupo en una plataforma para integrar algunas de las empresas mas relevantes
de la industria dentro del manejo de residuos industriales (peligrosos y no peligrosos), con
cubrimiento a nivel nacional. Las operaciones que han sido incorporadas operaran como
una Unica unidad generadora de efectivo bajo la marca ATICA.
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La combinacién de negocios se realizd a través de los siguientes contratos:

a. Lubryesp SAS

A inicios de 2019 se adquiere el 100% de las acciones de la empresa Lubryesp S.A.S. NIT.
804.004.233-4, ubicada en el municipio de Girdn, Santander, Colombia, con un valor de
inversion de $1.533. El objeto de esta sociedad es la produccion de grasas, aceites y
lubricantes partiendo de bases recicladas. A 31 de diciembre de 2018, se realizd un anticipo
para la adquisicion de esta compaiiia por un total de $1.039.

A continuacion, se presenta la asignacion del precio de compra (Purchase Price Allocation
— PPA) entre los activos adquiridos y pasivos asumidos:

Precio pagado 100% $ 1.533
Valor razonable de activos adquiridos y pasivos asumidos

Activos y pasivos no operativos 52
Valor razonable propiedad, planta y equipo 2.252
Capital de trabajo neto, incluyendo efectivo y equivalentes (360)
Obligaciones financieras (97)
Valor neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos 1.847

Activos intangibles identificados

Marca 412
Impuesto diferido por activos intangibles identificados — (136)
Pasivo

Impuesto diferido por diferencia entre valor razonable y (174)
contable de propiedad, planta y equipo - Activo

Valor neto de los activos intangibles adquiridos 102
Valor del badwill total $ (417)

b. Valrex SAS

Compaiiia dedicada a la fabricacion, ensamble, suministro, comercializacién, importacion y
exportacion de maquinas y aparatos para el transporte, almacenamiento, distribucion y
control de liquidos, gases y sdlidos como son, entre otros, tanques, tolvas, pontones,
tuberias, valvulas, filtros, acoples, instrumentos, medidores, controles, inyectores de
sustancias quimicas y sus accesorios.

Mediante Acta de Asamblea de Accionistas No. 20 de agosto de 2019, se realizd una emision
de 669.036 acciones en favor de Baiyin Investment, Alvaro Sanjines y Santiago Douat, las
cuales fueron canceladas en especie con un total de 15.192.355 acciones de Valrex S.A.S.
Con esta transaccion Industria Ambiental S.A.S. se convirtié en el propietario del 100% de
las acciones de Valrex S.A.S.
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A continuacion, se presenta la asignacion del precio de compra (Purchase Price Allocation
— PPA) entre los activos adquiridos y pasivos asumidos:

Precio pagado 100% $ 34.393
Valor razonable de activos adquiridos y pasivos asumidos

Activos y pasivos no operativos 48.763
Valor razonable propiedad, planta y equipo 1.865
Capital de trabajo neto, incluyendo efectivo y equivalentes 15.187
Obligaciones financieras (17.026)
Valor neto de los activos adquiridos y los pasivos asumidos 48.789

Activos intangibles identificados

Valor del badwill total $ (14.396)

c. Recuperacion y valorizacion de aceites S.A.

A inicios de 2019 se adquiere el 49% de las acciones de la empresa Recuperacion y
valorizacién de aceites S.A., ubicada en Santiago de Chile, Chile, con un valor inicial de
inversion de $453. La companiia se encuentra en etapa preoperativa y el objeto de esta
sociedad es la recuperacion de aceites lubricantes usados.

d. Eco Fuel S.A.S.

Mediante Acta de Asamblea de Accionistas N°18 de agosto de 2018 se aprobd la fusion por
absorcion entre Industria Ambiental S.A.S.(Absorbente) y Eco fuel S.A.S. (Absorbida), la
cual fue inscrita y reconocida en los estados financieros de Industria Ambiental S.A.S. en
abril de 2019.

CAMBIOS NORMATIVOS

Normas y enmiendas aplicables a partir del 1 de enero de 2020

De acuerdo con lo indicado en el Decreto 2270 de 2019, se relacionan a continuacion las
enmiendas e interpretaciones emitidas por el IASB durante el afio 2018, aplicables a partir
del 1 de enero de 2020. El impacto de estas enmiendas e interpretaciones esta en proceso
de evaluacion por parte de la administracion de la Compania; no obstante, no se espera
que tengan un impacto significativo en los estados financieros de la Compaifiia.

Norma de informacién | Tema de la norma o
financiera enmienda

Marco conceptual para [Modificacion completa Se establece un nuevo marco
la informacion financiera al marco conceptual conceptual para las entidades que

Detalle

— Modificaciones a las anterior aplican las NIIF Plenas (Grupo 1) para
referencias al Marco a elaboracion de informacion
Conceptual  en las financiera de proposito general.
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Norma de informacion
financiera

Tema de la norma o
enmienda

Detalle

normas NIIF.

El nuevo marco conceptual se
encuentra muchos mas alineado con
as NIIF vigentes e incorpora
conceptos no establecidos en el
marco anterior, tales como los
objetivos 'y principios de Ia
nformacion a revelar, la unidad de
cuenta, la baja en cuentas, los
contratos pendientes de ejecucion,
entre otros.

En las modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual en
as Normas NIIF se actualizan algunas
de dichas referencias y citas que
forma que hacen referencia al Marco
Conceptual de 2018 y se realizan
otras modificaciones para aclarar a
qué versién del Marco Conceptual se
hace referencia.

NIC 19 — Beneficios a los
empleados.

Se realizan
modificaciones
relacionadas con los
beneficios post-
empleo, planes de
beneficios definidos -
Modificacion,
Reduccion o
Liquidacion del Plan.

La modificacion requiere que una
entidad use suposiciones actuariales
actualizadas para determinar el costo
de los servicios del periodo presente
y el interés neto para el resto del
periodo anual sobre el que se informa
después de la modificacién, reduccién
o liquidacion del plan cuando la
entidad mide nuevamente su pasivo
activo) por beneficios definidos neto.

NIIF 3 — Combinaciones
de negocios.

Definicién de negocio.

Modifica la definicibn de negocio
establecida en la NIIF 3, concepto
que es fundamental para determinar
si se debe aplicar el método de la

compra o0 adquisicion en una
combinacién de negocios.
NIC 1 — Presentacion de [Se modifica la La  modificacion  consiste  en
estados financieros. definicion de proporcionar guias para ayudar a las
NIC 8 — Politicas materialidad e entidades a realizar juicios sobre

contables, cambios en
las estimaciones
contables y errores.

importancia relativa.

materialidad o importancia relativa,
en lugar de realizar cambios
sustantivos en la definicién de
material o con importancia relativa.
Por consiguiente, en septiembre de

2017, TASB emitié el Documento de
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Norma de informacion | Tema de la norma o

f i . Detalle

inanciera enmienda
Practica N° 2 “Realizacion de Juicios
sobre Materialidad o Importancia
Relativa”.

CINIIF 23 -  La Aclaracién de la Estos requisitos de reconocimiento y

incertidumbre frente a faplicacion de requisitos medicion se  aplican a la
los tratamientos del de reconocimiento y determinacion de la ganancia o

impuesto a las |medicién de la NIC 12 pérdida fiscal, bases tributarias,
ganancias. cuando hay pérdidas fiscales no utilizadas,
incertidumbre  sobre (réditos fiscales no utilizados y tasas
los tratamientos de impuestos, cuando hay
fiscales. ncertidumbre sobre los tratamientos

de los impuestos segun la NIC 12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Administracion de Riesgo Financiero General

El Grupo esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados con el uso de instrumentos
financieros:

riesgo de crédito

riesgo de liquidez

riesgo de tasa de interés
riesgo de moneda

En esta nota se presenta informacion respecto de la exposicion del Grupo a cada uno de
los riesgos mencionados, los objetivos, las politicas y los procedimientos del Grupo para
medir y administrar el riesgo, y la administracion del capital por parte del Grupo.

Marco de administracion de riesgo

El comité de Auditoria del Grupo es responsable por establecer y supervisar la estructura
de administracién de riesgo del Grupo.

Las politicas de administracion de riesgo del Grupo son establecidas con el objeto de
identificar y analizar los riesgos enfrentados por el Grupo, fijar limites y controles de riesgo
adecuados, y para monitorear los riesgos y el cumplimiento de los limites. Se revisan
regularmente las politicas y los sistemas de administracién de riesgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo. El Grupo, a
través de sus normas y procedimientos de administracion, pretende desarrollar un ambiente
de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
obligaciones.
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El Comité de Auditoria del Grupo supervisa la manera en que la administracion monitorea
el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracion de riesgo del Grupo
y revisa si el marco de administracion de riesgo es apropiado respecto de los riesgos
enfrentados por el Grupo. Este comité es asistido por Auditoria Interna en su rol de
supervision. Auditoria Interna realiza revisiones regulares y ad hoc de los controles y
procedimientos de administracidn de riesgo, cuyos resultados son reportados al Comité de
Auditoria.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta el Grupo si un cliente o
contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales, y
se origina principalmente de las cuentas por cobrar a cliente s y los instrumentos de
inversion del Grupo.

Para mitigar este riesgo se realiza un estudio de crédito y dependiendo de los resultados
se autoriza el cupo correspondiente; adicionalmente cada vez que se despacha un
inventario se revisa la cartera para autorizar o bloquear las entregas y de forma mensual
se realiza un comité de cartera donde participa la Gerencia General, la Gerencia Financiera
y Auditoria Interna a fin de evaluar la situacion crediticia de los clientes.

Exposicion al riesgo de crédito

La exposicidon maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha
del balance fue:
Al 31 de diciembre de
Nota 2019 2018

Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 8 3 44.004 $ 14.059

$ 44.004 $ 14.059

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La exposicion del Grupo al riesgo de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente.

El Comité de Crédito ha establecido una politica de riesgo bajo en la cual se analiza a cada
cliente nuevo individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las
condiciones estandar de pago y entrega. La revision del Grupo incluye calificaciones
externas, cuando estan disponibles, y en algunos casos referencias bancarias. Se
establecen limites de compra para cada cliente, los que representan el monto abierto
maximo que no requiere la aprobacion del Comité de Crédito; estos limites se revisan
anualmente. Los clientes que no cumplen con la referencia de solvencia del Grupo sélo
pueden efectuar transacciones con el Grupo mediante contado anticipado.
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Al monitorear el riesgo de crédito de los clientes, éstos se agrupan segun sus caracteristicas
de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo o a una entidad legal, si son grandes
0 pequefas companias, su ubicacion geografica, industria, perfil de antigliedad,
vencimiento y existencia de dificultades financieras previas. Los Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar se relacionan principalmente con grandes companias. Los clientes
que se clasifican como “de alto riesgo” se incluyen en una lista de clientes restringidos y
son monitoreados por el Comité de Crédito, y las ventas futuras se efecttan utilizando el
método de prepago.

El Grupo no requiere garantia en forma general en relacién con los deudores comerciales u
otras cuentas por cobrar.

El Grupo establece una provision para deterioro de valor que representa su estimacion de
las pérdidas incurridas en relacion con los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
Los principales componentes de esta provision son un componente de pérdida especifico
que se relaciona con exposiciones individualmente significativas, y un componente de
pérdida colectivo establecido para Grupo s de activos similares relacionados con pérdidas
en las que se ha incurrido pero que aun no se han identificado. La provision para pérdida
colectiva se determina sobre la base de informacién histérica de estadisticas de pago para
activos financieros similares.

La exposicidon maxima al riesgo de crédito para préstamos y partidas por cobrar a la fecha
del periodo sobre el que se informa por tipo de cliente fue:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Aceite $ 1.309 $ 1.309
Aprovechables 3.468 1.351
Hornos 715 1.197
Hospitalarios 408 408
Procesados plasticos 175 222
Protecciéon de marca 1.179 533
Servicios logisticos 257 57
Servicios ambientales 4.230 3.926
BOMT 22.579 -
EPC 5.800 -
oYM 3.694 -
Otros 190 5.056

$ 44.004 $ 14.059
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Pérdidas por deterioro

La antigliedad de los deudores comerciales al final del periodo sobre el que se informa es

la siguiente:
Al 31 de diciembre de
2019 2018

Vigentes y no deteriorados $ 31.947 $ 11.809
De 1 a 30 dias 4.721 1.460
De 31 a 90 dias 1.230 481
De 91 a 120 dias 3.179 133
Mayor a 120 dias 2.169 749

$ 43.246 $ 14.632

La variacion en la provision por deterioro con respecto a los deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar durante el afio fue la siguiente:

Deterioro Deterioro

Individual Colectivo
Balance al 31 de diciembre de 2018 $ 1.281 $ 1.429
Pérdida reconocida por deterioro 354 630
Montos castigados (140) -
Efecto consolidacion Lubryesp 45 -
Efecto consolidacion Valrex 140 -
Balance al 31 de diciembre de 2019 $ 1.680 $ 1.429

El Grupo cree que los montos deteriorados en mora por mas de 30 dias aln son
enteramente recuperables sobre la base del comportamiento de pago histérico y extensos
analisis del riesgo de crédito del cliente, incluidas sus calificaciones de crédito cuando estan

disponibles.

La calidad crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es evaluada
sobre la base de una politica crediticia establecida por el Comité de cartera. El Grupo ha
monitoreado el riesgo de crédito del cliente agrupando los deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar segln sus caracteristicas. El siguiente es un andlisis de la calidad
crediticia de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no deterioradas.

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Calificaciones de crédito interna $ 9.082 $ 3.996
Mayor riesgo - 749
$ 9.082 $ 4.745
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Los montos incluidos en la tabla anterior corresponden a deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar que no estaban deteriorados. Esta tabla no incluye deudores comerciales
y otras cuentas por cobrar vencidos o deteriorados en la categoria de mayor riesgo.

Con base en su monitoreo del riesgo de crédito de los clientes, el Grupo cree que, con
excepcidn de lo indicado anteriormente, no es necesaria una provision por deterioro para
los deudores comerciales vigentes.

Efectivo y equivalentes al efectivo

El Grupo mantenia efectivo y equivalentes al efectivo por $ 5.182 al 31 de diciembre de
2019 (2018: $4.360), que representan su maxima exposicion al riesgo de crédito por estos
activos. El efectivo y equivalentes al efectivo son mantenidos con bancos e instituciones
financieras, con calificacion AAA, segln la agencia calificadora Fitch Ratings Colombia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que el Grupo tenga dificultades para cumplir con sus
obligaciones asociadas con sus pasivos financieros financieras que son liquidados mediante
la entrega de efectivo o de otros activos financieros. El enfoque del Grupo para administrar
la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara con la liquidez
suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales
como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion del Grupo.

El Grupo apunta a mantener el nivel de su efectivo y equivalentes al efectivo y otras
inversiones de deuda altamente negociables en un monto que exceda las salidas de efectivo
esperadas por los pasivos financieros (distintos de los deudores comerciales) durante un
periodo de 60 dias. El indice de inversiones-salidas era de M$5.734 al 31 de diciembre de
2019 (2018: M$2.063). El Grupo también monitorea el nivel de entradas de efectivo
esperadas por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar junto con las salidas de
efectivo esperadas por acreedores comerciales y otras cuentas por pagar. Al 31 de
diciembre de 2019, los flujos de efectivo esperados por deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar con vencimientos de dos meses ascendian a $6.578 (2018: M$13.270).
Esto excluye el posible impacto de circunstancias extremas que no pueden predecirse
razonablemente, como los desastres naturales.

Ademas, el Grupo mantiene las siguientes lineas de crédito:

e sobregiro de $ 1.600 millones no garantizado. El interés es pagadero a la tasa de
interés es 27.01% EA.

e $5.260 mm que pueden usarse para pagar necesidades de financiamiento a corto
plazo. Tiene vencimiento a 360 dias y se renueva automaticamente a opcién del Grupo.
La tasa de interés es IBR mas 4.15 puntos base.

Los siguientes son los vencimientos contractuales restantes de los pasivos financieros al

término del periodo sobre el que se informa, incluyendo los pagos estimados de intereses
y excluyendo el impacto de los acuerdos por compensacion:
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A.I ?1 de Valor en FIUJOS. de 6 meses o 6-12 ~ 2-5

diciembre de ) efectivo 1-2 anos ~
libros menos meses anos

2019 contractuales

Préstamos

bancarios con $ 23.731 $ 23.731 $ 4.187 $4.302 $13.292 $1.950
garantia (Capital)

Pasivos por
arrendamiento 10.133 10.133 1.534 1.097 7.432 70
financiero

Acreedores
comerciales y
otras cuentas por

pagar

24.188 24.188 24.188 - - -

$58.052 $58.052 $29.909 $5.399 $20.724 $2.020

Los flujos de entrada/(salida) revelados en la tabla anterior representan los flujos de efectivo
contractuales no descontados relacionados con los pasivos financieros derivados mantenidos
para propositos de administracion de riesgo y que por lo general no se cierran antes del
vencimiento contractual.

Los pagos de intereses por préstamos incluidos en la tabla anterior reflejan las tasas de interés
a término de mercado al término del periodo y estos montos pueden cambiar si las tasas de
interés cambian.

Riesgo de moneda

El Grupo estd expuesto al riesgo de moneda en las ventas, las compras y los préstamos
denominados en una moneda distinta a las respectivas monedas funcionales de las entidades
del Grupo, principalmente el Peso (COP), pero también el Ddlar estadounidense (USD). Las
monedas en las que estas transacciones se denominan principalmente son el Peso (COP) y
Doélar Estadounidense (USD); esta exposicidén es generada por los procesos de exportacion
de materiales, especialmente procesados de plastico y por la importacion de maquinaria y de
repuestos.

En todo momento el Grupo cubre entre un 80 y un 100 por ciento de su exposicidn estimada
a la moneda extranjera - respecto de las ventas y compras pronosticadas durante los préximos
seis meses. El Grupo también cubre al menos un 90 por ciento de todos los deudores y
acreedores comerciales denominados en moneda extranjera.

Los intereses sobre préstamos se denominan en la moneda del préstamo. Generalmente, los

préstamos son denominados en monedas que calzan con los flujos de efectivo generados por
las operaciones subyacentes del Grupo, principalmente el Pesos. Esto entrega una cobertura
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econdmica sin suscribir derivados y por lo tanto la contabilidad de cobertura no se aplica en
estas circunstancias.

Respecto de otros activos y pasivos monetarios denominados en monedas extranjeras, la
politica del Grupo es asegurar que su exposicidn neta se mantenga en un nivel aceptable
comprando o vendiendo monedas extranjeras a tasas al contado cuando sea necesario para
abordar los desequilibrios de corto plazo. El Grupo no realiza operaciones de cubrimiento
dado que el periodo de realizacion es de muy corto plazo.

Exposicion al riesgo de moneda

El resumen de la informacion cuantitativa relacionada con la exposicion del Grupo a riesgos
en moneda extranjera y que fue informada a la administracion del Grupo sobre la base de su
politica de administracién de riesgo fue la siguiente:

31 diciembre de 2019 31 diciembre de 2018
Pesos Délar Pesos Délar
colombianos estadounidense colombianos estadounidense

Deudores comerciales $ 91 $ 27920 $ - $ -
Partes relacionadas 1.039 317.089 - -
Exposicion neta del estado
de situacién financiera $ 91 % 27.920 % ) $ )
Ventas proyectadas
estimadas del préximo $ - $ - ¢ 37.752.900 $ 12.000
mes
Compras proyectadas
estimadas del proximo 50.264.480 15.319 (8.651.539) (2.750)
mes

Exposicién neta a

transacdiones proyectadas  $(00-264480)  $  (15319)  § 29.100461 9.250

Las siguientes tasas de cambio significativas se aplicaron durante el ejercicio:

Cambio contado a la fecha de
balance
2019 2018 2019 2018
usD 1 3.281 2.956 3.277 3.250
EUR1 3.780 - 3.686 -

Tasa de cambio promedio

Analisis de Sensibilidad

El fortalecimiento (debilitamiento) en el Peso, al 31 de diciembre habria afectado la medicién
de los instrumentos financieros denominados en una moneda extranjera y aumentado
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(disminuido) el patrimonio y los resultados en los montos que se muestran a continuacion.
Este andlisis supone que todas las otras variables, particularmente las tasas de interés se
mantienen constantes. El analisis se aplica de la misma manera para el afio 2016, aunque la
variacion razonablemente posible en la tasa de cambio de moneda extranjera era distinta,
como se indica a continuacion:

Patrimonio Resultados
Fortalecimiento

31 de diciembre de 2019
Ajuste por cambio al cierre

(no realizable) $ 8 3 1% 8 3
Diferencia en cambio por ) 3 )
aplicacion de cartera

Diferencia en cambio por 177 238 177

aplicacion de pagos

Riesgo de tasa de interés

El Grupo adopta una politica para asegurar que entre el 70 y el 10 por ciento de su exposicion
a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos se mantenga sobre una base de
tasa fija, tomando en cuenta los activos con exposicion a cambios en las tasas de interés.
Perfil

Al final del periodo sobre el que se informa la situacion del tipo de interés de los instrumentos
financieros del Grupo que devengan interés es la siguiente:

Importe nominal

Debilitamiento Fortalecimiento Debilitamiento

11

3

238

2019 2018
Instrumentos de tasa fija
Activos financieros $ 5.182 $ 3.896
Pasivos financieros 33.864 8.204

La disminucion de los activos financieros corresponde al pago de hitos contractuales de la
adquisicion de los establecimientos de comercio y subsidiarias, plan maestro de refineria en
Cartagena, construccion de una bodega en Palmira y reparacion del horno de Palmira.

Anadlisis de la sensibilidad de valor razonable para instrumentos a tasa fija

El Grupo no contabiliza activos y pasivos financieros a tasa fija al valor razonable con cambios
en resultados, y el Grupo no designa derivados (permuta financiera de tasas de interés) como
instrumentos de cobertura segin un modelo de contabilizacién de cobertura de valor
razonable. Por lo tanto, una variacion en el tipo de interés al final del periodo sobre el que
se informa no afectaria el resultado.
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Administracion de capital

La politica de la Administracién es mantener una base de capital sdlida de manera de
conservar la confianza de los inversionistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el
desarrollo futuro del negocio.

La Administracion intenta mantener un equilibrio entre los retornos mas altos que pueden
obtenerse con mayores niveles de crédito y las ventajas y la seguridad entregadas por una
posicion de capital sélida. El retorno de capital en el afio 2019 es del 8.7% en comparacion
con el afio 2018.

La politica del Grupo es mantener el indice bajo. El indice deuda-patrimonio ajustado del
Grupo al término del periodo de balance era el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Total, pasivos $ 105.722 ¢ 29.404
Menos: efectivo y equivalentes al efectivo 5.182 4.360
Deuda Neta $ 100.540 $ 25.044
Total, patrimonio 148.843 95.961
Capital Ajustado 148.843 95.961
fndice deuda-capital ajustado al 31 de

diciembre $ (48.303) $ (70.917)

(7) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre de 2019

y 2018:
Al 31 de diciembre de
2019 2018

Caja $ 17 ¢ 12
Bancos 1.426 2.285
Certificados - 300
Derechos Fiduciarios 3.739 1.763

$ 5,182 $ 4.360

No existen restricciones legales sobre los saldos del disponible al 31 de diciembre de 2019
y 2018.
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DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El siguiente es un detalle de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Corriente
Clientes (1) $ 43.246 $ 14.632
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 1.305
Otras cuentas por cobrar 1.133 708
Deterioro acumulado (1.680) (1.281)
$ 44.004 $ 14.059
No corriente
Clientes (1) $ 33.168 $ -
$ 33.168 $ -

(1) El aumento corresponde a operacion de Valrex y la existencia de largo plazo.

El periodo de crédito promedio sobre la venta de bienes es de 30 dias. No se hace ninglin
recargo por intereses sobre las cuentas comerciales por cobrar alin después de vencimiento.
El Grupo realiza un analisis individual de cartera y ha reconocido una provision para cuentas
dudosas por el 3.88% de todas las cuentas por cobrar con una antigiiedad de 90 dias o
mas que representen riesgo cierto de recaudo.

IMPUESTOS CORRIENTES POR COBRAR

El siguientes es un detalle de los impuestos corrientes por cobrar al 31 de diciembre de
2019y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Anticipo de renta $ 26 $ 120
Anticipo industria y comercio 265 493
Retencion en la fuente Renta 4.344 2.479
Retencion en la fuente IVA 63 -
Retencion en la fuente ICA 511 280
Saldo a favor en declaraciones 4.626 1.262

$ 9.835 $ 4.634
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(10) INVENTARIOS

(11)

El siguientes es un detalle de los inventarios al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Productos compra y venta $ 74 $ 844
Productos para la operacion 4.501 1.036
Inventarios en transito 111 4
$ 4686 $ 1.884

El Grupo mide el costo de sus inventarios utilizando el método del costo promedio
ponderado.

Dentro de los parametros de medicion se encuentran mediciones del precio de venta
estimado menos los costos asociados con la venta y del inventario de baja rotacién o lento
movimiento.

El Grupo realiza anualmente el andlisis del valor neto de realizacién para terminar su
produccion y los necesarios para llevar a cabo la venta.

Para los periodos anuales terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018, el Grupo no
reconocié gasto por deterioro de inventarios.

INVERSIONES

El siguiente es un detalle de las inversiones al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
PWES S.A.S. (1) $ 1.200 $ -
Recuperacién y Valorizacion de Aceites S.A. (2) 336 -
Anticipo compra — Lubryesp (3) - 1.039
$ 1.536 $ 1.039

(1) En septiembre de 2013 Valrex S.A.S. adquiere el 50% de Produced Water Ecoservices
S.A.S. localizada en Bogotd, cuyo objeto social es la disposicién de agua en el sector
petrolero u otros bajo tecnologias de evaporacién entre otras. Se tomé la decision de
realizar una capitalizacion por un monto total de $875.700 equivalente al 50% del valor
de la Compaiiia, dando cumplimiento al acuerdo de accionistas para la compra de la
misma y bajo aprobacién en Acta No. 1 de la misma.

(2) A inicios de 2019 se adquiere el 49% de las acciones de la empresa Recuperacion y
valorizacion de aceites S.A., ubicada en Santiago de Chile, Chile, con un valor inicial de
inversion de $453. La compania se encuentra en etapa preoperativa y el objeto de esta
sociedad es la recuperacion de aceites lubricantes usados.
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(3) A inicios de 2019 se adquiere el 100% de las acciones de la empresa Lubryesp S.A.S.
NIT. 804.004.233-4, ubicada en el municipio de Giron, Santander, Colombia, con un
valor de inversion de $1.533. El objeto de esta sociedad es la produccién de grasas,
aceites y lubricantes partiendo de bases recicladas. A 31 de diciembre de 2018, se
realizd un anticipo para la adquisicion de esta compania por un total de $1.039.

A continuacién, se muestra el movimiento de las inversiones en negocios conjuntos por los
periodos que terminaron el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Adquisicién por
combinacion de negocios
Participacion en los
resultados del afio
Deterioro

Saldo al 31 de diciembre
de 2019

Produced Water

Recuperacién y

Ecoservices S.A.S V%gg'if:s'gl”fe Total
3.497 460 3.957
(62) (124) (186)
(2.235) - (2.235)
$ 1.200 $ 336 $ 1.536
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El siguiente es el movimiento de activo y pasivo por impuesto diferido por los afos que

terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Efectivo y equivalentes
Inversiones

Cuentas por cobrar
Inventarios

Propiedad, planta y
equipo

Pérdidas fiscales por
aprovechar

Acreedores comerciales

Total activos

Inversiones
Deudores

Inventarios

Propiedad, planta y
equipo

Préstamos y obligaciones

financieras
Marcas

Total Pasivos

NETO

Saldo al 31 de
diciembre de

15
239
223

36

Efecto
consolidacién consolidacion
Lubryesp

225

11.636

8.207
916

Saldo al 31 de
diciembre de

2019

$ -

1.377
286
265

9.718

9.821

513

(514)

(5)

(561)

38

20.984

(13.898)
(151)

(2.188)

21.467

(6.744)
(14.279)

(1.318)
38
(253)

(1.042)

(16.237)

(22.556)

(529)

4747 $

$ (1.089)

Los activos por impuestos diferidos, asi como los pasivos por impuestos diferidos detallados

anteriormente, se relacionan con el impuesto de Renta de la misma jurisdiccion.
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(13) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El siguiente es un detalle de las propiedades, planta y equipo al 31 de diciembre de 2019 y

2018:
Al 31 de diciembre de
2019 2018

Terrenos $ 1.531 577
Construcciones y edificaciones 2.805 328
Maquinaria y equipo 29.388 16.653
Equipo de oficina 1.278 842
Equipo de computo y comunicacion 1.462 883
Flota y equipo de transporte 6.070 5.398
Mejoras en propiedad ajena 2.124 1.362
Acueductos, plantas y redes 315 270
Propiedad y equipo en leasing 13.697 9.758
Vias de comunicacion 88 72
Maquinaria y construccion en curso 5.022 7.717
Depreciacion acumulada (12.705) (6.619)

$ 51.075 37.241
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El siguiente es el movimiento de las propiedades, planta y equipo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Construcciones v Maquinaria Equipo de Equipo de Flota y Mejoras en  Acueducto, Propiedad y Vias de Maquinaria y
Terrenos edificaciones y 2 uino Y qoﬁ(l:)ina computo y equipo de  propiedades planta y equipo comunicacion construccion Total
quip comunicaciéon  transporte ajena redes leasing en curso
Costo
32'2%&'; 1 de enero $ 577 $ 279§ 13.900  § 488 $ 52  $3842 - § 139 $ 4695 $ - $ 2321 $26.763
Adquisiciones - 49 4.182 378 393 1.727 1.362 131 5.392 72 5.601 19.287
Retiros - - (1.429) (24) (32) (171) - - (329) - (205) (2.190)
saldo al 31 de 577 328 16.653 842 883 5.398 1.362 270 9.758 72 7.717 43.860
diciembre de 2018
Adquisiciones 318 489 3.636 347 467 322 758 45 5.008 16 3.929 15.335
Traslados - 1.296 6.024 3) - 319 4 - (988) - (6.652) -
Entre vinculadas - - 247 - - - - - - - 247
Retiros - - (272) (57) (214) (214) - - (81) - (35) (873)
Consolidacion Valrex - - 2.549 139 320 222 - - - - - 3.230
Consolidacion 636 692 551 10 6 23 - - - - 63 1.981
Lubryesp
Saldo al 31 de
diciembre de 2019 $1.531 $ 2.805 $ 29.388 $ 1.278 $ 1.462 $ 6.070 $ 2.124 $ 315 $13.697 $ 88 $ 5.022 $63.780
Depreciacion
Saldoal 1d
S0ty e $ - 0§ (19 $@245) $ (8) 0§ (224)  $ (%6) - s ) § (59)  § - s - $(4a2)
Depreciacion - (24) (1.757) (82) (196) (441) (117) (19) (536) 1) - (3.173)
Retiros - - 415 24 29 118 - - 89 - - 675
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 - (43) (3.587) (140) (391) (1.269) (117) (33) (1.038) (1) - (6.619)
Depreciacion - (39) (2.512) (140) (350) (622) (392) (26) (988) (4) - (5.073)
Traslados - - (528) - - (101) - - 629 - - -
Entre vinculadas - - (67) - - - - - - - - (67)
Retiros - - 55 16 192 234 - - 24 - - 521
Consolidacién Valrex - - (791) (66) (231) (123) - - - - - (1.211)
Consolidacion
Lubryesp - (61) (178) (10) (6) (1) - - - - - (256)
Saldo al 31 de
diciembre de 2018 $ - $ (143) $ (7.608) $ (340) $ (786) $ (1.882) $ (509) $ (59) $ (1.373) $ BG) $ - $(12.705)
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Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019, el Grupo no evidencié pérdidas por
deterioro de propiedad, planta y equipo.

El Grupo registrd para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente, un cargo por depreciacion de $ 5.073 y $ 3.173, el cual se encuentra
clasificado de la siguiente forma en los rubros del estado de resultados:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Costo de ventas $ 4693 $ 2.982
Gastos de administracion 357 169
Gastos de ventas 23 22
$ 5.073 $ 3.173

(14) PLUSVALIA

El siguiente es un detalle de la plusvalia al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Ecologia y Entorno S.A.S. E.S.P. $ 4189 $ 4.189
EcoFuel S.A.S. 885 885
Incineradores Industriales S.A.S 3.521 3.521
Desarrollos sanitarios DESA S.A.S 352 352
Ecoeficiencia CO S.A.S 22.500 22.500
Oil Recovery System Co. S.A.S 29.301 29.301
Lubryesp S.A.S. 412 -
Valrex S.A.S. - -
Tepsa S.A.S. 4,187 -
Depurar S.A.S. 3.501 -

$ 68.848 $ 60.748

Esta plusvalia se origina en las adquisiciones mediante fusion por la compafiiia durante el
2016. La vida util de la plusvalia es indefinida. Al cierre de 2019 se analiza por deterioro de
la plusvalia concluyendo que este rubro no debe ser afectado por deterioro.

El incremento en el valor de la plusvalia se da en desarrollo del contrato de compra de
Valrex S.A.S. y Lubryesp S.A.S. durante el afio 2019, y se revela como adquisicién de
acuerdo con la NIIF 3 de combinacién de negocios, en cuanto, dentro del afio siguiente
pueden ser reconocidos los valores que hacen parte de la plusvalia en una combinacion de
negocios.
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(15) DERECHOS DE USO

El siguiente es un detalle de los derechos de uso al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Construcciones $ 11.148 $
Amortizacion acumulada derechos (1.179)
$ 9.969 $

La Compaiia toma en arriendo las bodegas donde desarrolla sus operaciones en régimen
de arrendamiento operativo. Los arrendamientos normalmente son por un periodo de entre
1y 10 anos, con la opcidon de renovar el arrendamiento después de esa fecha. Los pagos
por arrendamiento aumentan cada afio para reflejar los precios de arriendos en el mercado.
Algunos arrendamientos incluyen pagos adicionales de arrendamiento basados en los

cambios en un indice local de precios.

Los arrendamientos de la bodega y la fabrica fueron suscritos en 2016 y corresponden a

arrendamientos combinados de terreno e instalaciones.

La compaiiia ha probado sus activos por derechos de uso y ha concluido que al 31 de

diciembre de 2019 no hay indicios de deterioro.

La Compaiiia realiz6 el andlisis de los contratos de arrendamiento operativo con corte al 31

de diciembre de 2018 y reconocié un activo por derecho de uso por $11.148.
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El siguiente es el detalle de los contratos de arrendamiento al 31 de diciembre de 2019
donde la Compaiiia es arrendataria:

Descripcion del bien en . Fecha inicial ~ Terminacion Canon Va_Ior del Pagos
Ciudad bien en futuros
uso del contrato contrato mensual ;
uso asociados
Km 19 - 20, via Mosquera
- Madrid, Antigua Troncal Mosquera ° U€febrero ddefebrerode o 4 ¢ 4711 ¢ 1659
) de 2016 2023
de Occidente
Cr 12 79 - 32 of 601, Ed . 1 dejunio 31 de mayo de
Orion Bogota de 2016 2019 3 148 (36)
, 28 de abril 31 de enero de
Cl 14 52 A - 198 Medellin de 2016 2021 47 1181 622
Cr 71 3 197 Bd 10 Via
Cordialidad Km 2,5 15 de mayo 14 de mayo de
Parque Industria Ferrari C2/aP3 de 2018 2020 2 404 4
Park
Mamonal Km 10 Cr 56 5 -
33, entrada Zona Franca 8 de julio de 7 de julio de
La Candelaria, Lote 33 4 C2rtagena 2016 2023 33 391 1.412
Ay Lote 33
Oficinas administrativas 30 de 15 de enero de
Cl 106 23 61 OF 504 505 Bogota diciembre 2023 16 1.113 -
506 de 2016
$ 166 $11.148 $ 3.698

A continuacion, se detallan los pasivos por arrendamientos con corte al 31 de diciembre

de 2019y 2018:

No corrientes
Corrientes
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2019 2018
$ 8.818 § -
$ 1.151  $ -
$ 92.969 $ -
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(16) PRESTAMOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

El siguiente es un detalle de los préstamos y obligaciones financieras al 31 de diciembre de

2019 y 2018:
Al 31 de diciembre de
2019 2018
No corrientes
PorC|on_ no corriente de préstamos $ 15447  § 85
bancarios
Obligaciones por arrendamiento financiero 7.501 5.735
$ 22,948 $ 5.820
Corrientes
Préstamos bancarios garantizados $ 8.284 $ 2.384
Obligaciones por arrendamiento financiero 2.632 -
$ 10.916 $ 2.384
Total préstamos y obligaciones financieras $ 33.864 $ 8.204
Términos y calendario de reembolso de la deuda
Términos y condiciones de los préstamos pendientes
2019 2018
Tasa de Valor Monto en Valor Monto en
Moneda - . Plazo . . . .
interes nominal libros nominal libros
Préstamos bancarios IBR +
garantizado cop 3. 7% 1 $23.731 $ 23.731 $ 593 $ 593
Pasivo por arrendamiento
finandiero cop 12,5% 3 10.133 10.133 7.611 7.611
ota, reembolso de fa $33.864 $33.864 $8.204 $ 8.204

(17) ACREEDORAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El siguiente es un detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de

diciembre de 2019 y 2018:
Al 31 de diciembre de

2019 2018
Proveedores $ 5390 $ 3.246
Costos y gastos por pagar 17.794 10.067
Otras cuentas por pagar 1.004 743
$ 24.188 $ 14.056
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(18) IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El siguientes es un detalle de los impuestos corrientes y por pagar al 31 de diciembre de

2019 y 2018:

Corriente

Renta por pagar

IVA por pagar

Industria y comercio por pagar

No corriente
IVA por pagar (1)

Al 31 de diciembre

2019 2018

$ 1532 $ 1.369
1.204 43
1.561 861

$ 4.297 $ 2.273

$ 327 -

$ 327 $ -

(1) De acuerdo con el numeral 11 del articulo 476 ET el servicio de energia esta excluido
de IVA. El valor corresponde a IVA por pagar en adquisicion de bienes importados bajo
la modalidad de importacién temporal a largo plazo, cuyo plazo se difiere a 5 anos
pagaderos semestralmente; al cierre de 2019, el valor corresponde a cuatro

importaciones con pago pendiente.

(19) BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

El siguiente es un detalle de los beneficios a empleados por pagar al 31 de diciembre de

2019 y 2018:

Salarios por pagar
Cesantias consolidadas
Intereses sobre cesantias
Vacaciones consolidadas
Bonificaciones
Indemnizaciones laborales
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2019 2018
$ 653 $ 390
951 524
107 59
619 363
184 350
- 18
$ 2514 $ 1.704
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El Grupo registrd para el periodo anual terminado el 31 de diciembre de 2019 y 2018,
respectivamente, un cargo por beneficios a empleados de $26.004 y $14.328, el cual se
encuentra clasificado de la siguiente forma en los rubros del estado de resultados:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Costo de ventas $ 19.264 $ 10.308
Gastos de administracion 4,781 3.015
Gastos de ventas 1.959 1.005
$ 26.004 $ 14.328

El detalle es el siguiente:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Salarios $ 12.734 ¢ 6.494
Comisiones 237 194
Auxilios de ley 633 328
Otros auxilios 1.141 815
Dotacion 1.313 855
Cesantias 1.174 606
Prima de servicios 1.107 601
Vacaciones 713 367
Bonificaciones 671 834
Aportes a salud 208 87
Aportes a pensién 1.673 910
Aportes a ARL 558 245
Aportes parafiscales 690 358
Indemnizaciones laborales 482 168
Otros 2.670 1.466

$ 26.004 $ 14.328

El incremento aproximado del 81%, obedece al gasto adquirido por la combinacion de

negocios principalmente de Valrex S.A.S.

53



INDUSTRIA AMBIENTAL S.A.S. Y SUS SUBSIDIARIAS
Notas a los Estados Financieros

(20) OTROS PASIVOS

El siguiente es un detalle de los otros pasivos al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Anticipos y avances recibidos $ 4863 $ 984
Depositos recibidos 235 801
Ingresos recibidos para terceros 322 340
$ 5420 $ 2.125

(21) PATRIMONIO

Capital social y primas de emision

El capital autorizado al 31 de diciembre de 2019 y 2018 esta conformado por 4.000.0000 y
2.902.867 acciones comunes respectivamente con valor nominal de $10.000 pesos cada
una, para el 2019 un total de 3.578.379 acciones y en 2018 el 100% se encontraban
suscritas y pagadas a esas fechas.

El siguiente es un detalle de la emisién de acciones a diciembre 31 de 2019 y 2018:

2019 2018
Emitidas al 1 de enero 2.902.867 2.902.867
Emitidas por efectivo 675.512 -

3.578.379 2.902.867

A continuacion, se presenta el detalle de la emisién de acciones durante el afio 2019:

Acciones *Vr Prima por  Vr Prima colocacion
Acta No. Fecha e ., )
emitidas accion de acciones
19 27/03/2019 6.476 - -
20 1/08/2019 669.036 41.407 27.703
675.512 27.703

* Valor expresado en pesos colombianos
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Prima en colocacidn de acciones

La prima en colocacién de acciones a 31 de diciembre de 2019 y 2018 se encuentra
distribuida de la siguiente manera:

2019 2018

NUmero de Prima en colocacion Numero de  Prima en colocacion

acciones de acciones acciones de acciones
2.001.966 $ 39.344 2.001.966 $ 39.344
657.472 27.224 - -
498.478 6.869 498.478 6.869
341.559 6.737 341.559 6.737
22.681 398 20.959 398
20.051 381 20.051 381
15.367 212 12.335 212
9.241 132 7.519 132
8.866 367 - -
2.698 112 - -
3.578.379 $ 81.776 $ 2.902.867 $ 54.073

(22) INGRESOS DE LAS ACTIVIDADES ORDINARIAS

El siguiente es un detalle de los ingresos por actividades ordinarias por los afios que
terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2018 2018
Venta de bienes y servicios $ 74330 $ 49.945
Servicios de disposicion 24.275 32.530
Otros servicios 35.805 11.433

$ 134410 $ 93.908

(23) INGRESOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de los ingresos financieros por los afios que terminaron el 31 de
diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de
2019 2018

Intereses

A

603 $ 125

$ 603 $ 125
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Corresponden principalmente a los intereses generados por los CDTs y las Fiducias y la
disminucion se debe a que los fondos que se encontraban depositados en estos
instrumentos fueron utilizaos principalmente para la ejecucién de proyectos tales como el
CDR en Cartagena y las mejoras del CEDI de Cali.

COSTO DE VENTAS

El siguiente es un detalle del costo de ventas por los afios que terminaron al 31 de diciembre
de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2018 2018

Costo Directo (1) $ 29.131 $ 22.151
Servicios (2) 30.633 26.958
Beneficios a empleados 19.264 10.308
Diversos 10.118 3.711
Depreciaciones 4.693 2.982
Mantenimiento y reparaciones 3.634 2.459
Honorarios 1.050 362
Arrendamientos 1.404 1.030
Gastos de viaje 668 447
Seguros 655 318
Amortizaciones 8 8

$ 101.258 $ 70.734

(1) Corresponde principalmente al costo de disposicion de los residuos peligrosos, al costo
de la logistica y a los servicios publicos y disminuye por la puesta en marcha del CDR
en Cartagena lo que permitio disponer una mayor cantidad de residuos al interior de la
organizacion disminuyendo la tercerizacion con gestores.

(2) Corresponde al costo de los aprovechables, papel, cartén, chatarra, plastico y aceites y
el incremento obedece a debe al ingreso de nuevas operaciones en la unidad de GERI,
tales como Almacenes la 14, Amcor y Mercaderia.
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(25) GASTOS DE ADMINISTRACION

El siguiente es un detalle de los gastos de administracién por los afos que terminaron al 31

de diciembre de 2019 y 2018:

Beneficios a empleados
Honorarios

Arrendamientos

Servicios

Seguros

Mantenimiento y reparaciones
Gastos de viaje
Depreciaciones
Amortizaciones

Diversos

(26) GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre de

2019 2018
$ 4781 $ 3.015
1.635 838
733 2.362
2.169 1.677
388 258
227 172
302 285
357 169
1.399 296
1.319 740
$ 13.310 $ 9.812

El siguiente es un detalle de los gastos de ventas por los afios que terminaron al 31 de

diciembre de 2019 y 2018:

Beneficios a empleados
Servicios

Seguros

Gastos de viaje
Depreciaciones
Diversos

Provisiones
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2019 2018
$ 1.959 § 1.005
343 348
66 51
103 57
23 22
1.605 1.067
354 290
$ 4.453 $ 2.840
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COSTOS FINANCIEROS

El siguiente es un detalle de costos financieros por los afios que terminaron al 31 de

diciembre de 2019 y 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Costos bancarios $ 19 4 29
Comisiones 189 93
Intereses 3.564 584
Otros gastos financieros 135 12
Componente financiero derecho de uso 739 -
Pérdida en forward 61 -

$ 4,707 $ 718

OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS, NETO

El siguiente es un detalle de las otras ganancias y pérdidas, netos por los afios que

terminaron al 31 de diciembre de 2018 y 2017:

Al 31 de diciembre de

2018 2018

Resyltado neto en venta de propiedades, planta y $ 755 $ 205
equipo
Método de participacion 2.049
Retiro de propiedades, planta y equipo (375) (1.515)
Deterioro de inversiones (2.235) -
Otras ganancias y pérdidas, neto (518) (71)
Ingresos por compra de inversiones (1) 14.813 -
Utilidad en forward 30 -
Recuperaciones 982 123

$ 15.001 $ (1.258)

(1) Este incremento se debe principalmente al reconocimiento del analisis realizado del
precio de compra de las adquisiciones de Valrex y Lubryesp, donde el resultado es un

Badwill de 18.867 millones de Valrex y de 416 millones de Lubryesp.

GASTOS POR IMPUESTOS DE RENTA

LEY DE FINANCIAMIENTO Y LEY DE CRECIMIENTO ECONOMICO

El 28 de diciembre de 2018 se expide la Ley 1943, denominada Ley de Financiamiento, que

introdujo cambios en materia tributaria y otras normas.

Durante el afo 2019 la Corte Constitucional expidié unos fallos de inexequibilidad sobre

esta Ley.
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El 27 de diciembre de 2019 se expide la Ley 2010, denominada Ley de Crecimiento
Econdmico, incorporando la mayor parte del articulado contenido en la Ley de
Financiamiento y otras disposiciones. A continuacién, se presentan los principales aspectos
contenidos en las dos normas.

La tarifa de impuesto de renta fue modificada por las dos normas, asi:

Ley de Financiamiento Ley de Crecimiento Econémico

AFO Tarifa Ao Tarifa Tarifa aplicab_le a
General General* entidades financieras**

2019 33% 2020 32% 36%

2020 32% 2021 31% 34%

2021 31% 2022 30% 33%

2022 30%

* Tarifa aplicable para sociedades nacionales, establecimientos permanentes y entidades extranjeras.
** Tarifa aplicable a entidades financieras con renta gravable igual o superior a 120.000UVT.

Las entidades financieras deberan liquidar un valor adicional al impuesto de renta y
complementarios cuando la renta gravable sea igual o superior a 120.000 UVT asi: 4% para
el 2020; 3% para el 2021 y 2022. La base de presuncién sobre la que se liquida la renta
presuntiva se reduce de forma paulatina, 1.5% en 2019, 0,5% en el 2020 y el 0% a partir
del afio 2021.

Adicionalmente, la Ley 1943 de 2018, adiciono el articulo 242-1 al estatuto tributario,
estableciendo que los dividendos y participaciones pagados o abonados en cuenta
provenientes de utilidades que fueron consideradas como ingresos no constitutivos de renta
ni de ganancia ocasional, estaran sujetas a la tarifa del 7,5% a titulo de retencion en la
fuente sobre la renta. En el caso de los dividendos y participaciones pagados o abonados
en cuenta en calidad de gravados, estaran sujetos a la tarifa senalada en el articulo 240 del
ET (2019: 33%; 2020: 32%; 2021: 31%; 2022: 30%), caso en el cual al resultado anterior
se le aplicara acto seguido la tarifa del 7,5%.

La Ley de financiamiento modificd la tarifa de retencién por dividendos y participaciones
pagados o abonados en cuenta provenientes de utilidades que fueron consideradas como
ingresos no constitutivos de renta ni de ganancia ocasional, recibidos por personas
naturales residentes del 10% sobre el valor que supere las 300 UVT; para los
establecimientos permanentes en Colombia de sociedades extranjeras la tarifa sera del
10%.

La Ley de Financiamiento modifico el Impuesto al Patrimonio por los afios 2019, 2020 y
2021, cuyo hecho generador sera la posesion del patrimonio liquido o fiscal al 1° de enero
de 2019 cuyo valor sea igual o superior a $5.000 millones. Este nuevo impuesto esta a
cargo de personas naturales y sucesiones iliquidas contribuyentes del impuesto de renta;
personas naturales, nacionales o extranjeras, que no tengan residencia en el pais, respecto
de su patrimonio poseido directamente en el pais; personas naturales, nacionales o
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extranjeras, que no tengan residencia en el pais, respecto de su patrimonio poseido
indirectamente a través de establecimientos permanentes, en el pais; sucesiones iliquidas
de causantes sin residencia en el pais al momento de su muerte respecto de su patrimonio
poseido en el pais; sociedades o entidades extranjeras que no sean declarantes del
impuesto sobre la renta en el pais, y que posean bienes ubicados en Colombia diferentes a
acciones, cuentas por cobrar y/o inversiones en portafolio. La ley 2010, ratificd esta
disposicion por los afos 2020 y 2021.

Igualmente, se cred el impuesto a la normalizacién tributaria por el afio 2019, como un
impuesto complementario al impuesto sobre la renta y al impuesto al patrimonio, el cual
estard a cargo de los contribuyentes del impuesto sobre la renta que tengan activos
omitidos o pasivos inexistentes. El impuesto se liquidara y pagara en una declaracion
independiente que sera presentada el 25 de septiembre de 2019, y no permite correccion
0 presentacidon extemporanea, la tarifa del impuesto de normalizacién tributaria sera del
13%.

Se adiciona al ordenamiento tributario el articulo 689-2 estableciendo que para los afios
gravable 2019 a 2020, la liquidacion privada de los contribuyentes del impuesto sobre la
renta y complementarios que incrementen su impuesto neto de renta en por lo menos un
porcentaje minimo del 30%, en relacion con el impuesto neto de renta del afio
inmediatamente anterior, quedara en firme si dentro de los seis (6) meses siguientes a la
fecha de su presentacidon no se hubiere notificado emplazamiento para corregir o
requerimiento especial o emplazamiento especial o liquidacion provisional, siempre que la
declaracion sea presentada en forma oportuna y el pago se realice en los plazos
establecidos. Aplicara el término de firmeza dentro de los doce (12) meses siguientes a la
presentacion de la declaracion, cuando dicho incremento sea minimo del 20%. La ley de
Crecimiento Econdémico dispuso la aplicacién de esta norma por los afios 2020 y 2021.

Lo anterior no aplica para contribuyentes que gocen de beneficio tributarios en razén a su
ubicacion en una zona geografica determinada, cuando se demuestre que las retenciones
en la fuente declaradas son inexistentes, cuando el impuesto neto de renta sea inferior a
71 UVT. El término previsto en esta norma no se extiende para las declaraciones de
retencidn en la fuente ni para el impuesto sobre las ventas.

En materia de IVA se modifico el listado de bienes y servicios excluidos consagrados en los
articulos 424, 426 y 476 del Estatuto Tributario, se adiciono en lo referente a directrices
sobre el cumplimiento de deberes formales en materia de IVA por parte de prestadores de
servicios desde el exterior y se indicd que la retencién de IVA podra ser hasta del 50% del
valor del impuesto, sujeto a reglamentacion del Gobierno Nacional. La tarifa de IVA general
se mantiene en 19%.

Finalmente, en materia de procedimiento existen las siguientes modificaciones: i)
declaraciones de retencion en la fuente que a pesar de ser ineficaces seran titulo ejecutivo,
ii) notificacion electronica de actos administrativos; vy iii) pago de glosas en pliego de cargos
para evitar intereses moratorios y utilizar los corrientes mas dos puntos; iv) eliminacion de
extension de la firmeza a tres (3) afios adicionales por compensacion de pérdidas fiscales;
v) Se amplia el plazo a tres (3) afos para corregir las declaraciones que aumenten el saldo
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a pagar o disminuyan el saldo favor, iv) Se establece que la declaracion de Activos en el
Exterior se presenta si los activos a declarar superan las 2.000 UVT.

El siguiente es un detalle de componentes del gasto por impuesto de Renta por los periodos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y el 31 de diciembre de 2018:

Al 31 de diciembre de

2019 2018
Corriente
Renta $ (1.521) $ 1.369
Ingresos o gastos por impuesto diferido (4.973) (1.168)
$ (6.494) $ 201

COMPROMISOS DE CAPITAL

Durante el ano terminado al 31 de diciembre de 2019, el Grupo no tiene compromisos
de capital materiales fuera de los informados en las notas anteriores.

CONTINGENCIAS

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, el Grupo no tiene conocimiento de
activos o pasivos contingentes que deba informar por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019.

HECHOS POSTERIORES

Hasta la fecha de emision de estos estados financieros, no se tiene conocimiento de hechos
de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos y
revelaciones de los estados financieros al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019.

OTRAS CONSIDERARCIONES

Algunos de los saldos del afio 2018 han sido reclasificados en los presentes estados
financieros con el fin de mejorar la comparabilidad en relacién con el afio 2019.

APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido autorizados para su divulgacion por el representante legal,
el 9 de marzo de 2020. Estos estados financieros van a ser puestos a consideracion del
maximo dérgano social, quien puede aprobarlos o modificarlos.
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