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港资本市场在 2025 年的表现较前一年呈现强劲的增长。截至 2025 年 12 月底，

总市值为 47.392 万亿港元，较上一年同期增长 34.2%。这表明投资资金重回香

港。  

香港 IPO 市场异常活跃，新股募资额重回全球交易所首位。在 2025 年 1 月至 12 月期间，

共有 119 家公司在港成功上市。 A+H 股上市数量大增，其募资额占全年总额超过一半，

是增长的主力。当前多于 290 宗的上市申请预示着市场在下一年将延续火热行情。

强劲增长之因 

国际资本增加了东方市场的配置，作为连接

中国内地与全球市场的桥梁，香港资本市场

从资本流入中受益。  

香港监管部门在 2024 年 10 月优化了新股

上市审批的时间表。  

• 若 新 上 市 申 请 符 合 所 有 适 用 要 求 和 指

引，港交所和证监会将分别发出最多两

轮监管意见，并在此期间指出有关申请

是否存在重大监管关注事项。两个监管

机构分别会在不多于 40 个营业日内提

出意见，申请人则需在约 60 个营业日

内答复上述意见。待两个监管机构确认

没有重大监管关注事项，并取得上市委

员会批准后，申请程序预计可于六个月

的申请有效期内完成。这加强了上市时

间表的确定性和可预测性。  

• 市值最少达 100 亿港元的 A 股上市公司

的新上市申请可符合加快审批。如其申

请符合所有香港要求和指引，且有正式

法 律 意 见 确 认 该 公 司 在 前 两 个 财 政 年

度在所有重大方面遵守与 A 股上市相关

的法律法规，证监会和港交所可分别只

发出一轮监管意见即完成评估。  

另外，为吸引更多高成长型科技公司和创新

型企业来港上市，香港推出多项举措，包括
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2025 年 5 月推出的科企专线，允许生物科

技公司和特专科技公司以保密形式提交上

市申请。此举有助于降低公司过早披露产品、

技术、服务和战略计划的风险。监管机构可

与上市申请人更紧密沟通，以更好地理解申

请人的业务，就其上市资格及合适性提供指

引。  

中国政府 2024 年至 2025 年的持续政策支

持在巩固香港作为国际金融枢纽的地位方

面效果愈发显著。此外，中国内地与香港资

本市场互联互通机制扩大，进一步提升香港

资本市场对来自中国内地和全球资金的吸

引力。  

• 2024 年 7 月，被纳入互联互通的合资格

指数股票型基金（ ETF），无论是北向还

是南向，都扩容。  

• 互换通，一个香港与内地利率互换市场

互联互通的机制，于 2023 年 5 月建立，

2024 年 5 月进一步优化。互换通推出了

基 于 国 际 货 币 市 场 （ IMM） 结 算 日 的

IMM 交易，与国际利率互换市场的惯常

做法同步。互换通亦增加了单边压缩服

务和历史起息交易，后者允许生效日为

过去日期的交易得以记录。历史起息交

易更可与单边压缩配合，用于解除交易。 

• 自 2025 年 1 月 13 日起，离岸投资者可

将 通 过 债 券 通 持 有 的 中 国 国 债 及 政 策

性银行债券用作北向互换通的抵押品；

而自 2025 年 3 月 21 日起，国际投资者

通 过 债 券 通 持 有 的 上 述 债 券 亦 可 作 为

所有衍生品交易的抵押品。  

 

 

• 从 2025 年 6 月 30 日起，北向互换通支

持最长剩余期限为 30 年的利率互换合

约。  

 

香港健全的金融监管框架、坚实的法律制度、

富有竞争力的税制、深厚的人才储备，加上

资本自由流动，依然是吸引国际资本的关键

因素。2025 年，在全球经济依然不明朗的

背景下，香港的稳定性和透明度更显可贵。 

2025 年，香港仍巩固其作为亚洲首要资产

管理中心和国际资本进入中国内地的核心

地位。随着香港积极对接国家战略（如粤港

澳大湾区建设），其在便利资金流动、吸引

环球资管机构及家族办公室方面的优势进

一步增强。受此带动，资产管理规模稳步增
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长，资本市场亦随之受益。  

2026 年展望 

展望 2026 年，香港作为领先的国际金融中

心的优势依然稳固，预计香港资本市场将继

续稳步上扬。但全球经济动荡、地缘政治紧

张局势和利率走向不确定等潜在挑战依然

存在。要解决这些不利因素，香港必须继续

采取有效措施，如优化上市制度，吸引高端

企业，深化中国内地与国际市场的连接，推

出创新金融产品及推动金融科技的发展。  
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