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CP LOS OLIVOS S.A.U.

Domicilio legal: Av. Edison 2701 - Ciudad Autbnoma de Buenos Aires - Republica Argentina

EJERCICIO ECONOMICO N° 3 INICIADO EL 1° DE ENERO DE 2021
ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Clave Unica de Identificacion Tributaria (“CUIT”): 30-71634286-3.
Fecha de inscripcion en el Registro Publico de Comercio:

— Del contrato social: 28 de octubre de 2021.

— De la ultima modificacion del estatuto: 28 de octubre de 2021.

Numero de registro en la Inspeccién General de Justicia (“IGJ”): 20.403 del Libro 97, Tomo de Sociedades
Por Acciones.

Duracién: 99 anos.
Sociedad controladora: CP Renovables S.A. (“CPR”).
Domicilio legal: Av. Edison 2701 - Ciudad Autdbnoma de Buenos Aires - Republica Argentina.

Actividad: Desarrollar, construir y operar proyectos relacionados con la generacion de energia de fuentes
renovables.

Participacion sobre el capital social y los votos: 100%.

COMPOSICION DEL CAPITAL SOCIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(cifras expresadas en pesos)

Suscripto,
inscripto, integrado
Clases de acciones y emitido
371.088.980 acciones ordinarias nominativas no endosables de valor nominal 1, de 1
voto por accion 371.088.980
Firmado a efectos de su identificaciéon
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F° 13
CESAR HALLADJIAN RUBEN LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A.T°248-F° 60



CP LOS OLIVOS S.A.U.

ESTADO DE RESULTADOS Y DEL RESULTADO INTEGRAL

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Notas 2021 2020
ARS 000 ARS 000

Ingresos de actividades ordinarias 3 743.015 657.538
Costo de ventas Anexo H (227.515) (185.503)
Ganancia bruta 515.500 472.035
Gastos de administracion y comercializacion Anexo H (20.734) (35.906)
Otros ingresos operativos 4.1 46.021 53.509
Otros gastos operativos 4.2 (4.497) (5)
Ganancia operativa 536.290 489.633
Resultado por exposicién al cambio de poder adquisitivo de la

moneda 538.041 582.783
Ingresos financieros 4.3 30.173 43.776
Costos financieros 4.4 (497.013) (860.511)
Ganancia antes del impuesto a las ganancias 607.491 255.681
Impuesto a las ganancias del ejercicio 5 (270.926) (43.452)
Ganancia neta del ejercicio 336.565 212.229
Resultado integral total neto del ejercicio 336.565 212.229
Ganancia por accion:
— Basica y diluida (ARS) 6 0,91 0,57

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F13

CESAR HALLADJIAN

Por Comision Fiscalizadora
GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 - F° 60

RUBEN LOPEZ

Presidente



CP LOS OLIVOS S.A.U.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, planta y equipos
Otros activos no financieros

ACTIVOS CORRIENTES

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Otros activos financieros

Efectivo y colocaciones a corto plazo

Total de activos

PATRIMONIO Y PASIVOS

Capital

Ajuste del capital
Reserva legal

Reserva facultativa
Resultados no asignados
Patrimonio total

PASIVOS NO CORRIENTES

Deudas y préstamos que devengan interés
Pasivo por impuesto diferido

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Otros pasivos no financieros

Deudas y préstamos que devengan interés

Impuesto a las ganancias a pagar

Total de pasivos
Total de patrimonio y pasivos

Notas 2021 2020
ARS 000 ARS 000

Anexo A 2.689.855 2.838.374
8.1 - 8.605
2.689.855 2.846.979
8.1 8.508 138.496
71 145.270 203.373
33.214 143.331
11 2.556 2.261
189.548 487.461
2.879.403 3.334.440
371.089 371.089
589.917 589.917

8.441 -

25.374 -
336.565 168.815
1.331.386 1.129.821
7.3 1.123.661 1.390.932
5 143.441 70.624
1.267.102 1.461.556
7.2 13.395 13.290
7.540 986
7.3 104.856 728.787

155.124 -
280.915 743.063
1.548.017 2.204.619
2.879.403 3.334.440

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA.T°1-F 13

CESAR HALLADJIAN
Por Comision Fiscalizadora

GERMAN E. CANTALUPI

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60

RUBEN LOPEZ
Presidente



CP LOS OLIVOS S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

Aporte de los Resultados
propietarios acumulados
Capital social Ganancias reservadas
Valor Ajuste Reserva Reserva Resultados
nominal de capital legal facultativa no asignados Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Saldos al inicio del ejercicio 371.089 589.917 - - 168.815 1.129.821
Disposiciones de la Asamblea
General Ordinaria y
Extraordinaria de Accionistas
del 20 de abril de 2021:
— Incremento reserva legal - - 8.441 - (8.441) -
— Incremento reserva
facultativa - - - 160.374 (160.374) -
Disposiciones de la Asamblea
General Extraordinaria de
Accionistas del 22 de
diciembre de 2021:
— Distribucion de dividendos - - - (135.000) - (135.000)
Ganancia neta del ejercicio - - - - 336.565 336.565
Saldos al cierre del ejercicio 371.089 589.917 8.441 25.374 336.565 1.331.386
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA.T°1-F 13
CESAR HALLADJIAN RUBEN LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora Presidente

GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A.T°248-F° 60



CP LOS OLIVOS S.A.U.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2020

Aporte de los propietarios

Resultados
Capital social acumulados
Valor Ajuste Resultados
nominal de capital no asignados Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Saldos al inicio del ejercicio 371.089 589.917 (43.414) 917.592
Ganancia neta del ejercicio - - 212.229 212.229
Saldos al cierre del ejercicio 371.089 589.917 168.815 1.129.821
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA. T 1-F 13
CESAR HALLADJIAN RUBEN LOPEZ
Por Comisién Fiscalizadora Presidente
GERMAN E. CANTALUPI

Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A.T°248-F° 60



Variacion del efectivo

Efectivo al inicio del ejercicio
Efectivo al cierre del ejercicio

CP LOS OLIVOS S.A.U.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO FINALIZADO

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

(Disminucién) Aumento neto del efectivo

Actividades de operacion

Ganancia neta del ejercicio
Impuesto a las ganancias

Depreciacién de propiedades, planta y equipos
Resultado por venta de propiedades, planta y equipos

Prevision deudores incobrables

(Recupero) Cargo por descuento de créditos fiscales
Diferencias de cambio operativas, netas

Costos financieros
Ingresos financieros

Resultado por exposicion al cambio de poder adquisitivo de la moneda

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento (Disminucién) de deudores comerciales

Aumento de otros activos no financieros

Aumento de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento de otros pasivos no financieros

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Actividades de inversion

Adquisicion de propiedades, planta y equipos
Adquisicion de otros activos financieros, neta
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiacion

Intereses pagados
Préstamos recibidos
Préstamos pagados

Pagos por recompra obligaciones negociables

Pagos por cancelacién de obligaciones negociables, netos

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion
Aumento neto del efectivo y colocaciones a corto plazo

Diferencia de cambio y otros resultados financieros

RECPAM (utilizado en) el efectivo y las colocaciones a corto plazo
Efectivo y colocaciones a corto plazo al inicio del ejercicio
Efectivo y colocaciones a corto plazo al 31 de diciembre

CESAR HALLADJIAN

2021 2020
ARS 000 ARS 000
2.261 5.454
2.556 2.261
295 (3.193)
336.565 212.229
270.926 43.452
148.336 136.810
183 -
4.497 -
(30.964) (19.660)
(15.004) (26.548)
497.013 860.511
(30.173) (43.776)
(633.058) (633.759)
68.611 (176.825)
155.861 68.138
104 3.784
6.554 928
779.451 425.284
- (602.505)
(102.136) (73.575)
(102.136) (676.080)
(121.587) (91.816)
- 2.474.510
(30.772) (2.128.958)
(243.660) -
(276.658) -
(672.677) 253.736
4.638 2.940
809 315
(5.152) (6.448)
2.261 5.454
2.556 2.261

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F13

Por Comision Fiscalizadora

GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A.T°248-F° 60

RUBEN LOPEZ

Presidente



CP LOS OLIVOS S.A.U.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO FINALIZADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021

CONSTITUCION Y ACTIVIDAD DE LA SOCIEDAD

Con fecha 28 de diciembre de 2018, la Asamblea General Extraordinaria de la sociedad relacionada
CPR Energy Solutions S.A.U. (“CPRES”), sociedad de propésito especifico, subsidiaria de CPR, a través
de la cual se venian desarrollando los proyectos La Castellana Il y Achiras Il, resolvio realizar una escision
de su patrimonio, por medio de la cual el proyecto edlico La Castellana Il quedd dentro del patrimonio de
CPRES, mientras que el proyecto edlico Achiras Il se escindié del patrimonio de CPRES y se dividié en
dos partes: (i) una parte consistente en el parque edlico denominado Manque de 57 MW, para lo cual se
constituyé una nueva sociedad llamada CP MANQUE S.A.U. y (ii) otra parte consistente en el parque
edlico denominado Los Olivos de 22,8 MW, para lo cual se constituyé una segunda nueva sociedad
llamada CP LOS OLIVOS S.A.U. (“la Sociedad”) (ambas, en adelante, las “sociedades escisionarias”).
De esta forma, el 1° de febrero de 2019 quedaron constituidas las sociedades escisionarias, las que se
constituyeron con el patrimonio escindido de CPRES. A partir de dicha fecha, las sociedades
escisionarias iniciaron sus actividades por cuenta propia y se produjeron los efectos operativos, contables
e impositivos de la escision.

De esta forma, la Sociedad fue inscripta en el registro publico de comercio el 4 de octubre de 2019 y
tiene por objeto la generacion y comercializacion de electricidad por medio de fuentes de energia
renovable, a través del parque edlico Los Olivos ubicado en la localidad de Achiras, Departamento de
Rio Cuarto, provincia de Cérdoba.

Durante el mes de febrero de 2020 entré en operacion comercial el parque edlico Los Olivos con una
capacidad habilitada de 22,8 MW.

1.1. Contratos de operacion y mantenimiento de aerogeneradores

La Sociedad ha celebrado un contrato con Vestas Argentina S.A. para la operacién y mantenimiento
del parque edlico por un plazo de 5 afios.

1.2. Principales contratos de suministro de energia

La Sociedad suscribié un contrato de suministro de energia con S.A. San Miguel A.G.1.C.l y F. por
un plazo de 10 afios para abastecerlos de 8,7 GWh/afio a partir de la entrada en operacién del
parque. A su vez, suscribié un contrato de suministro de energia con Minera Alumbrera Limited,
subsidiaria de Glencore, por un total de 27,4 GWh/afio también por un plazo de 10 afios.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
2.1.Normas contables profesionales aplicadas

La Sociedad prepara sus estados financieros de acuerdo con las disposiciones vigentes de la CNV
(“Comision Nacional de Valores”), que aprobd la RG N° 622 (texto ordenado 2013), la cual establece

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F13

CESAR HALLADJIAN RUBEN LOPEZ

Por Comision Fiscalizadora Presidente

GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.AB.A.T°248-F° 60



CP LOS OLIVOS S.A.U.

que las entidades emisoras de acciones y/u obligaciones negociables, con ciertas excepciones,
estan obligadas a preparar sus estados financieros aplicando la Resolucion Técnica N° 26 (y
modificatorias) de la Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas
(“FACPCE”) que dispone la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(“NIIF”) segun las emitié el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por su sigla
en inglés), mientras que otras entidades tendran la opcion de utilizar las NIIF o la NIIF para las
PyMES en reemplazo de las normas contables profesionales argentinas vigentes (“NCPA”).

2.2.Bases de presentacion

Los presentes estados financieros correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021
han sido preparados de acuerdo con las NIIF segun las emitié el IASB.

En la preparacion de estos estados financieros, la Sociedad ha aplicado las politicas contables y los
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos descriptos en los apartados 2.3 y 2.5 de la
presente nota.

Los estados financieros se presentan en pesos argentinos, que a la vez es la moneda funcional de
la entidad, y todos los valores se han redondeado a la unidad de mil mas préxima (ARS 000), salvo
cuando se indique lo contrario.

2.2.1. Unidad de medida

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2021, incluyendo las cifras correspondientes
al ejercicio anterior, han sido reexpresadas para considerar los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda funcional de la Sociedad (el peso argentino) conforme a lo
establecido en la NIC 29 y en la Resolucion General N° 777/2018 de la Comisién Nacional
de Valores (sin que este hecho modifique las decisiones tomadas en base a la informacién
financiera correspondiente a dichos ejercicios). Como resultado de ello, los estados
financieros estan expresados en la unidad de medida corriente al final del ejercicio sobre el
que se informa.

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresion de los estados financieros es necesaria cuando la
moneda funcional de una entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir un
estado de hiperinflacién, la NIC 29 brinda una serie de pautas orientativas, no excluyentes,
consistentes en (i) analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, las tasas de
interés y los salarios ante la evolucién de los indices de precios y la pérdida de poder
adquisitivo de la moneda, y (ii) como una caracteristica cuantitativa, que es la condicion
mayormente considerada en la practica, comprobar si la tasa acumulada de inflacion en tres
afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

Debido a diversos factores macroecondémicos, la inflacion trienal se ubicé en 2018 por
encima de ese guarismo, a la vez que las metas del gobierno nacional, y otras proyecciones
disponibles, indican que esta tendencia no se revertira en el corto plazo.

A efectos de evaluar la mencionada condicién cuantitativa, y también para reexpresar los
estados financieros, la Comisién Nacional de Valores ha establecido que la serie de indices
a utilizar para la aplicacion de la NIC 29 es la determinada por la Federacién Argentina de
Consejos Profesionales en Ciencias Econémicas.

Firmado a efectos de su identificacion
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CP LOS OLIVOS S.A.U.

Considerando el mencionado indice, la inflacion fue de 50,90% y 36,14% al 31 de diciembre
de 2021 y 2020, respectivamente.

A continuacién, se incluye un resumen de los efectos de la aplicacion de la NIC 29:
Reexpresion del estado de situacidén financiera

(i) Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente a
la fecha de cierre del ejercicio por el cual se informa. En un periodo inflacionario,
mantener activos monetarios genera pérdida de poder adquisitivo y mantener pasivos
monetarios genera ganancia de poder adquisitivo, siempre que tales partidas no se
encuentren sujetas a un mecanismo de ajuste que compense en alguna medida esos
efectos. La pérdida o ganancia monetaria se incluye en el resultado del ejercicio por el
que se informa.

(i) Los activos y pasivos sujetos a cambios en funcion a acuerdos especificos se ajustan en
funcién a tales acuerdos.

(iii) Las partidas no monetarias medidas a sus valores corrientes al final del periodo sobre el
que se informa, no se reexpresan a efectos de su presentacion en el estado de situacion
financiera, pero el proceso de ajuste debe completarse para determinar en términos de
unidad de medida homogénea los resultados producidos por la tenencia de esas partidas
no monetarias.

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad contaba con las siguientes partidas medidas
utilizando el método de valor corriente: la porcién mantenida en moneda extranjera de
los rubros Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, Efectivo y colocaciones a
corto plazo, Deudas y préstamos que devengan interés y Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar.

(iv) Las partidas no monetarias medidas a costo histdrico o a un valor corriente de una fecha
anterior a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por coeficientes
que reflejen la variacién ocurrida en el nivel general de precios desde la fecha de
adquisicién o revaluacion hasta la fecha de cierre, procediéndose luego a comparar los
importes reexpresados de esos activos con los correspondientes valores recuperables.
Los cargos al resultado del ejercicio por depreciacion de las propiedades, planta y
equipo, y por amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de
activos no monetarios se determinaran sobre la base de los nuevos importes
reexpresados.

Al 31 de diciembre de 2021, las partidas sometidas a este proceso de reexpresion han
sido las siguientes:

— Partidas no monetarias medidas a costo historico: las partidas de Propiedades,
planta y equipos y Pasivo por impuesto diferido.

Firmado a efectos de su identificacion
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(v) Cuando proceda la activacion de costos por préstamos en los activos no monetarios de
conformidad con la NIC 23, no se capitaliza la porcion de esos costos que compensan
al acreedor de los efectos de la inflacion.

(vi) Las partidas de impuestos diferidos se reexpresan por inflacién para volver a determinar
el cargo a resultados de dicho ejercicio.

En la Nota 5 se detallan los efectos resultantes de este proceso.
Reexpresion del estado del resultado y otro resultado integral

() Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registraciéon contable,
incluyendo intereses y diferencias de cambio, salvo aquellas partidas del resultado que
reflejan o incluyen en su determinacion el consumo de activos medidos en moneda de
poder adquisitivo de una fecha anterior a la de registracion del consumo, las que se
reexpresan tomando como base la fecha de origen del activo con el que esta relacionada
la partida (p.e. depreciacion, desvalorizacién y otros consumos de activos valuados a
costo histdrico); y salvo también aquellos resultados que surgen de comparar dos
mediciones expresadas en moneda de poder adquisitivo de diferentes fechas, para los
cuales se requiere identificar los importes comparados, reexpresarlos por separado, y
volver a efectuar la comparacion, pero con los importes ya reexpresados.

(i) El resultado por exposicion al cambio en el poder adquisitivo de la moneda (RECPAM),
originado por el mantenimiento de activos y pasivos monetarios, se presenta en una
partida separada del resultado del ejercicio.

Reexpresion del estado de cambios en el patrimonio

Todos los componentes del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios
desde el principio del ejercicio, y cada variacion de esos componentes se reexpresa desde
la fecha de aportacién o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra
via, excepto por la cuenta “Capital social - Valor nominal’, la cual se ha mantenido por su
valor nominal y los efectos de su reexpresion se exponen en la cuenta “Ajuste del capital”.

Reexpresion del estado de flujos de efectivo

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este estado se reexpresen en términos de la
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio por el cual se informa.

El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el
estado de flujos de efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades de
operacion, inversion y financiacion, como una partida especifica de la conciliacién entre las
existencias de efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del periodo.
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2.3.Resumen de las politicas contables significativas

Las siguientes son las politicas contables significativas aplicadas por la Sociedad en la preparacion
de sus estados financieros.

2.3.1. Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el estado de situacioén financiera clasificados
como corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

— espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

— mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

— espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del ejercicio sobre
el que se informa; o

— el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido
y no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes. Un pasivo se clasifica como
corriente cuando la entidad:

— espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;
— mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

— el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa; o

— no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al
menos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se
informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no
corrientes, en todos los casos.

2.3.2. Mediciones del valor razonable

La Sociedad mide ciertos instrumentos financieros por su valor razonable a la fecha de cierre
del ejercicio sobre el que se informa.

Se define como valor razonable al precio que seria recibido por vender un activo o pagado
por transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes del mercado en la
fecha de la mediciéon. Una medicién a valor razonable supone que la transaccién de venta
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del activo o transferencia del pasivo tiene lugar:
— en el mercado principal del activo o pasivo; o

— en ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible para la Sociedad. El valor razonable
de un activo o un pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes del mercado
utilizarian para fijar el precio del activo o pasivo, suponiendo que los participantes del
mercado actuan en su mejor interés econémico.

Una medicién a valor razonable de un activo no financiero tendra en cuenta la capacidad del
participante del mercado para generar beneficios econémicos mediante la utilizacion del
activo en su maximo y mejor uso, o mediante la venta de éste a otro participante del mercado
que utilizaria el activo en su maximo y mejor uso.

La Sociedad utiliza las técnicas de valoracién que resultan mas apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor
razonable, maximizando el uso de datos de entrada observables relevantes y minimizando
el uso de datos de entrada no observables.

Todos los activos y pasivos para los cuales se mide o se revela el valor razonable en los
estados financieros se categorizan dentro de la jerarquia de valor razonable, como se
describe a continuacion, considerando para ello el dato de entrada de nivel inferior que sea
significativo para la medicion del valor razonable en su conjunto:

— Datos de entrada de Nivel 1: Precios de cotizacion (sin ajustar) en mercados activos
para activos o pasivos idénticos.

— Datos de entrada de Nivel 2: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada
son distintos de los precios de cotizacion incluidos en el Nivel 1, pero son observables
para el activo o pasivo, directa o indirectamente.

— Datos de entrada de Nivel 3: técnicas de valoracion para las cuales los datos de entrada
no son observables para el activo o pasivo.

2.3.3. Transacciones y saldos en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera son registradas por la Sociedad a la tasa de cambio
de su moneda funcional a la fecha de la transaccion.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten a la
moneda funcional a la tasa de cambio de cierre vigente a la fecha de cierre del ejercicio sobre
el que se informa.

Todas las diferencias se imputan al estado de resultados en la linea de otros ingresos o
gastos operativos, o en la linea de ingresos o costos financieros segun cual sea la naturaleza
del activo o pasivo que las genera.
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Las partidas no monetarias que se miden en términos de su costo histérico en moneda
extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio vigentes a la fecha de las
transacciones originales. Las partidas no monetarias que se miden por su valor razonable
en moneda extranjera se convierten utilizando las tasas de cambio a la fecha en la que se
determina ese valor razonable.

2.3.4. Reconocimiento de ingresos
2.3.41. Ingresos de actividades ordinarias

La NIIF 15 presenta un modelo detallado de cinco pasos para explicar los ingresos
procedentes de contratos con clientes. Su principio fundamental reside en que una
entidad debe reconocer el ingreso para representar la transferencia de bienes o
servicios prometidos a los clientes, en un importe que refleje la contraprestacion
que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o servicios, al momento de
satisfacer una obligacion de desempeno. Un activo se transfiere cuando (o a
medida que) el cliente obtiene el control de ese activo, definido como la capacidad
para dirigir el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios restantes del
activo.

La Sociedad posee una unica fuente de ingresos significativa, la cual consiste en
la comercializacion de la energia producida bajo los contratos de venta de energia.

La Sociedad reconoce las ventas en funcién a la energia despachada y a los
precios establecidos en los respectivos contratos, y como contrapartida reconoce
un crédito por venta. Dicho crédito representa el derecho incondicional que posee
la Sociedad de recibir la contraprestacion adeudada por el cliente. Los ingresos
por venta incluyen ingresos por venta de energia suministrada y no facturada,
hasta la fecha de cierre sobre la que se informa, valorados a los precios definidos
en los contratos. Por su parte, la facturacion del servicio es mensual y es realizada
por la Sociedad y la contraprestacion es recibida habitualmente en un plazo menor
a 60 dias, por lo cual no se reconocen componentes financieros implicitos. La
oportunidad de la satisfaccion de la obligacion de desempeno se produce a lo largo
del tiempo debido a que el cliente recibe y consume de forma simultanea los
beneficios proporcionados por el desempefio de la entidad a medida que la entidad
lo realiza.

El detalle de los ingresos por actividades ordinarias de la Sociedad se incluye en
la Nota 3 a los presentes estados financieros.

2.3.4.2. Otros ingresos y egresos - Intereses

Para todos los activos financieros y pasivos financieros medidos al costo
amortizado y para los intereses que devengan los activos financieros clasificados
como medidos al valor razonable con cambio en resultados, los intereses ganados
o perdidos se registran utilizando el método de la tasa de interés efectiva, que es
la tasa de interés que descuenta en forma exacta los flujos futuros de pagos y
cobros en efectivo a lo largo de la vida esperada del instrumento financiero, o de
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un periodo de menor duracién, segun corresponda, respecto del importe neto en
libros del activo o pasivo financiero. En general, los intereses ganados y perdidos
se incluyen en la linea de ingresos y costos financieros en el estado de resultados,
respectivamente, excepto que provengan de partidas de tipo operativo (deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar o cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar) en cuyo caso se incluyen netos en la linea de otros ingresos o
gastos operativos, segun corresponda.

2.3.5. Impuestos
Impuesto a las ganancias corriente

Los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente del ejercicio se miden por los
importes que se espera recuperar de o pagar a la autoridad fiscal. Las tasas impositivas y la
normativa fiscal utilizadas para computar dichos importes son aquellas que estén aprobadas
o cuyo procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a la fecha de cierre
del ejercicio sobre el que se informa. La tasa impositiva vigente para el ejercicio fiscal 2020
es del 30%.

La Direccion evalua en forma periddica las posiciones tomadas en las declaraciones de
impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales aplicables se
encuentran sujetas a interpretacion, y determina si la debe evaluar como tratamiento fiscal
incierto y, en su caso, si lo debe tratar por separado o junto con uno o mas tratamientos
fiscales, de acuerdo con lo requerido por la CINIIF 23. Para esos casos utiliza el enfoque que
mejor predice la incertidumbre y aplica juicio para identificar y cuantificar las incertidumbres.

Impuesto a las ganancias diferido

El impuesto a las ganancias diferido se reconoce utilizando el método del pasivo sobre las
diferencias temporarias entre las bases impositivas de los activos y pasivos y sus importes
en libros a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha de cierre del
ejercicio sobre el que se informa y se reduce con cargo al resultado del ejercicio o al otro
resultado integral, segun corresponda, en la medida en que ya no sea probable la existencia
de suficiente ganancia imponible futura para permitir que esos activos por impuesto diferido
sean utilizados (recuperados) total o parcialmente. Los activos por impuesto diferido no
reconocidos se reevallan en cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa y se
reconocen con crédito al resultado del ejercicio o al otro resultado integral, segun
corresponda, en la medida en que se torne probable la existencia de ganancias imponibles
futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto diferido no reconocidos con
anterioridad.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden por sus importes nominales sin
descontar, a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el ejercicio en el que
el activo se realice o el pasivo se cancele, en base a las tasas impositivas y normas fiscales
que fueron aprobadas a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, o cuyo
procedimiento de aprobacion se encuentre proximo a completarse a esa fecha.
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El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado, también
se reconoce fuera de éste. Estas partidas se reconocen en correlacion con las transacciones
subyacentes con las que se relacionan, ya sea en el otro resultado integral o directamente
en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente, y si
los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal.

Otros impuestos relacionados con las ventas y con los débitos y créditos bancarios

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos incurridos y los activos se reconocen
excluyendo el importe de cualquier impuesto relacionado con las ventas, como es el caso
del impuesto al valor agregado y el impuesto a los ingresos brutos, o relacionado con los
débitos y créditos bancarios, salvo:

— Cuando el impuesto incurrido en una venta, en una adquisicion de activos 0 en una
prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parte del
gasto, segun corresponda;

— Las cuentas por cobrar y por pagar, que ya estan expresadas incluyendo el importe de
impuesto al valor agregado.

El cargo por el impuesto a los débitos y créditos bancarios se presenta en la linea de gastos
de administracion y comercializacion del estado de resultados y del resultado integral.

Elimporte neto del impuesto relacionado con las ventas y con los débitos y créditos bancarios
que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la autoridad fiscal se presenta como
un activo no financiero o un pasivo no financiero, segun corresponda.

2.3.6. Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos se miden al costo de adquisicion reexpresado de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.2.1, neto de la depreciacién acumulada y/o de las pérdidas
acumuladas por deterioro del valor, si las hubiera. Ese costo incluye el costo de reemplazar
componentes de propiedades, planta y equipos y los costos por préstamos relacionados con
proyectos de construccion a largo plazo, en la medida en que se cumplan los requisitos para
su reconocimiento como activos.

Para los componentes significativos de propiedades, planta y equipos que deben ser
reemplazados periédicamente, la Sociedad da de baja el componente reemplazado y
reconoce el componente nuevo con su correspondiente vida util y depreciacién. Todos los
demas costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se reconocen como gasto en el
estado de resultados a medida que se incurren.

La depreciacion de las propiedades, planta y equipos se calcula en forma lineal a lo largo de
la vida util total de los activos, la cual fue estimada en 20 afos para la totalidad del parque
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edlico. Las obras en curso no deprecian hasta que no se encuentren en condicion de ser
utilizadas.

Una partida de propiedades, planta y equipo o cualquier parte significativa de la misma
reconocida inicialmente se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera
obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida
resultante al momento de dar de baja el activo (calculada como la diferencia entre el ingreso
neto procedente de la venta y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de
resultados cuando se da de baja el activo.

Los valores residuales, las vidas utiles y los métodos y tasas de depreciacion de los activos
se revisan a cada fecha de cierre de ejercicio y se ajustan prospectivamente, de
corresponder.

2.3.7. Instrumentos financieros. Presentacion, reconocimiento y medicion

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una
entidad y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

2.3.7.1. Activos financieros
Clasificacion

De acuerdo con lo establecido en la NIIF 9 “Instrumentos financieros”, la Sociedad
clasifica a sus activos financieros en tres categorias:

— Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden a costo amortizado solo si se cumplen las dos
condiciones siguientes: (i) el objetivo del modelo de negocios de la Sociedad
es mantener el activo para cobrar los flujos de efectivo contractuales; y (ii) los
términos contractuales requieren pagos en fechas especificas sélo de capital
e intereses.

Adicionalmente, y para los activos que cumplan con las condiciones arriba
mencionadas, la NIIF 9 contempla la opcién de designar, al momento del
reconocimiento inicial, un activo como medido a su valor razonable si al hacerlo
elimina o reduce significativamente una inconsistencia de valuaciéon o
reconocimiento que surgiria en caso de que la valuacion de los activos o
pasivos o el reconocimiento de las ganancias o pérdidas de los mismos se
efectuase sobre bases diferentes. La Sociedad no ha designado ningun activo
financiero a valor razonable haciendo uso de esta opcion.

Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros a costo
amortizado de la Sociedad comprenden ciertos elementos de efectivo y
colocaciones a corto plazo y deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.
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— Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral

Los activos financieros se miden a valor razonable con cambio en otro
resultado integral si los activos financieros se mantienen en un modelo de
negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y
vendiendo activos financieros.

Al cierre de los presentes estados financieros, la Sociedad no posee activos
financieros a valor razonable con cambios en otro resultado integral.

— Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
corresponden a una categoria residual que comprende los instrumentos
financieros que no se mantienen bajo uno de los dos modelos de negocio
indicados anteriormente, incluyendo aquellos mantenidos para negociar y
aquellos designados a valor razonable en su reconocimiento inicial.

Al cierre de los presentes estados financieros, los activos financieros de la
Sociedad a valor razonable con cambios en resultados comprenden fondos
comunes de inversion y titulos de deuda publica contabilizados en el rubro
otros activos financieros.

Reconocimiento y medicion

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha en la cual
la Sociedad se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros valuados a costo amortizado se reconocen inicialmente a
su valor razonable mas los costos de transaccion. Estos activos devengan los
intereses en base al método de la tasa de interés efectiva.

Los activos financieros valuados a valor razonable con cambios en resultados y en
otro resultado integral se reconocen inicialmente a valor razonable y los costos de
transaccion se reconocen como gasto en el estado del resultado integral.
Posteriormente se valdan a valor razonable. Los cambios en los valores
razonables y los resultados por ventas de activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados se registran en Ingresos financieros o Costos financieros
en el estado de resultados.

En general, la Sociedad utiliza el precio de la transaccién para determinar el valor
razonable de un instrumento financiero al momento del reconocimiento inicial. En
el resto de los casos, la Sociedad sélo registra una ganancia o pérdida al momento
del reconocimiento inicial solo si el valor razonable del instrumento es evidenciado
con otras transacciones comparables y observables del mercado para el mismo
instrumento o se basa en una técnica de valuacion que incorpora solamente datos
de mercado observables. Las ganancias o pérdidas no reconocidas en el
reconocimiento inicial de un activo financiero se reconocen con posterioridad, sélo
en la medida en que surjan de un cambio en los factores (incluyendo el tiempo)
que los participantes de mercado considerarian al establecer el precio.
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Los resultados de los instrumentos de deuda que se miden a costo amortizado y
no son designados en una relacién de cobertura, se reconocen en resultados
cuando se dan de baja los activos financieros o se reconoce una desvalorizacion
y durante el proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. La Sociedad reclasifica todas las inversiones en instrumentos de deuda
unicamente cuando cambia el modelo de negocio utilizado para administrar dichos
activos.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de
un grupo de activos financieros similares) se da de baja, es decir, se elimina del
estado de situacion financiera cuando:

— Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo
generados por el activo;

— Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se
hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a
la propiedad del activo; o (b) no se hayan ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los flujos de
efectivo generados por el activo, o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
pero no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismo, ese activo se continuara reconociendo en la medida de su
involucramiento continuado sobre el mismo. En ese caso, la Sociedad también
reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo relacionado se
mediran de manera que reflejen los derechos y obligaciones que la Sociedad haya
retenido.

Desvalorizacion de activos financieros

La NIIF 9 establece un modelo de “pérdida crediticia esperada” (“PCE”). Esto
requiere que se aplique juicio considerable con respecto a cémo los cambios en
los factores econdmicos afectan las PCE, lo que se determina sobre una base
promedio ponderada. Las PCE resultan de la diferencia entre los flujos de fondos
contractuales y los flujos a valor actual que la Sociedad espera recibir.

El modelo de deterioro previsto por la NIIF 9 es aplicable a los activos financieros
medidos al costo amortizado o al valor razonable con cambios en otro resultado
integral, excepto por las inversiones en instrumentos de patrimonio, y a los activos
de contratos reconocidos bajo NIIF 15.
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Bajo la NIIF 9, las provisiones para pérdidas se miden usando una de las siguientes
bases:

— PCE de 12 meses: Estas son pérdidas crediticias esperadas que resultan de
posibles eventos de incumplimiento dentro de los 12 meses posteriores a la
fecha de presentacion; y

— PCE durante el tiempo de vida del activo: Estas son pérdidas crediticias
esperadas que resultan de posibles eventos de incumplimiento durante la vida
esperada de un instrumento financiero.

Dada la naturaleza de los clientes con que opera la Sociedad y en base a los
criterios mencionados anteriormente, la Sociedad no identificd pérdidas crediticias
esperadas.

Por su parte, en el caso de las colocaciones financieras y de acuerdo con las
politicas de colocacion vigentes, la Sociedad monitorea la calificacion crediticia y
el riesgo de crédito que poseen estos instrumentos. En virtud del analisis
efectuado, la Sociedad no identificé que deba registrarse una desvalorizacion en
este tipo de instrumentos.

2.3.7.2. Pasivos financieros - Reconocimiento inicial y mediciéon posterior

Los pasivos financieros se clasifican, en el reconocimiento inicial, como pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por
pagar o derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura
efectiva, segun corresponda.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable, neto de
los costos de transaccion incurridos. Dado que la Sociedad no posee pasivos
financieros cuyas caracteristicas requieran la contabilizacion a valor razonable, de
acuerdo con las NIIF vigentes, con posterioridad al reconocimiento inicial los
pasivos financieros son valorados a costo amortizado. Cualquier diferencia entre
el importe recibido como financiacion (neto de costos de transaccion) y el valor de
reembolso, es reconocida en resultados integrales a lo largo de la vida del
instrumento financiero de deuda, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Al cierre de los presentes estados financieros, los pasivos financieros clasificados
como préstamos y cuentas por pagar de la Sociedad comprenden Cuentas por
pagar comerciales y otras cuentas por pagar y las Deudas y préstamos que
devengan intereses.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligaciéon especificada en el
correspondiente contrato se haya pagado o cancelado, o haya vencido.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro pasivo proveniente
del mismo prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las
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condiciones de un pasivo existente se modifican de manera sustancial, tal permuta
o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, y la diferencia entre los importes en libros respectivos se
reconoce como ingresos o costos financieros en el estado del resultado integral,
segun corresponda.

2.3.7.3. Compensacion de activos y pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
presenta el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe
un derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

2.3.7.4. Activos financieros y pasivos financieros con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas se reconocen inicialmente por su
valor razonable mas los costos de transaccion directamente atribuibles. En la
medida en que provengan de transacciones no celebradas como entre partes
independientes, cualquier diferencia surgida al momento del reconocimiento inicial
entre dicho valor razonable y la contraprestacion entregada o recibida, se trata
como una transaccién de patrimonio (contribucién de capital o distribucion de
dividendos, segun sea positiva o negativa).

Con posterioridad al reconocimiento inicial, estos créditos y deudas se miden por
su costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés se reconoce en el estado de resultados como
ingresos o costos financieros.

2.3.7.5. Instrumentos financieros derivados y contabilidad de coberturas

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no tiene instrumentos derivados de
cobertura.

2.3.8. Efectivo y colocaciones a corto plazo

Se considera efectivo tanto a los fondos en caja como a los depésitos bancarios a la vista de
libre disponibilidad. Se consideran colocaciones a corto plazo a las inversiones a corto plazo
de gran liquidez y libre disponibilidad que, sin previo aviso ni costo relevante, pueden
convertirse facilmente en una cantidad determinada de efectivo conocida con alto grado de
certeza al momento de la imposicion, estan sujetas a un riesgo poco significativo de cambios
en su valor, con vencimientos hasta tres meses posteriores a la fecha de las respectivas
imposiciones, y cuyo destino principal no es el de inversion o similar, sino el de cancelaciéon
de compromisos a corto plazo.

Para propdésitos de presentacion del estado de situacién financiera y del estado de flujos de
efectivo, el efectivo y las colocaciones a corto plazo incluyen el efectivo en caja y bancos y
las inversiones a corto plazo que cumplen con las condiciones definidas precedentemente.
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2.3.9. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la entidad tenga que
desprenderse de recursos que incorporan beneficios econdmicos para cancelar la
obligacién, y pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la misma. En los casos en
que la Sociedad espera que la provision se reembolse en todo o en parte, por ejemplo, en
virtud de un contrato de seguros, el reembolso se reconoce como un activo separado
Unicamente en los casos en que tal reembolso sea virtualmente cierto. El gasto
correspondiente a cualquier provision se presenta en el estado de resultados en la linea que
mejor refleja la naturaleza de la provisidn, neto de todo reembolso relacionado, en la medida
en que este ultimo sea virtualmente cierto.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleje, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

— Por juicios y reclamos

En el marco habitual de sus negocios, la Sociedad esta expuesto a reclamos de diversa
indole (por ejemplo, de tipo comercial, laboral, impositivo, previsional, cambiario o
aduanero) y a otras situaciones contingentes derivadas de cuestiones de interpretacion
de la legislacion vigente, que podrian resultar en una pérdida y cuya materializacion
depende de que uno o mas eventos ocurran o dejen de ocurrir. En la evaluacion de estas
situaciones, la Direccidn se basa en su propio juicio y en el de sus asesores legales,
tanto internos como externos, asi como en la demas evidencia disponible a las fechas
respectivas. Si en la evaluacion de la contingencia existe la probabilidad de que se
materialice una pérdida y el monto puede ser estimado de manera fiable, una provisién
por juicios y reclamos es registrada a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

2.3.10. Pasivos contingentes

Un pasivo contingente es: (i) una obligacion posible, surgida a raiz de sucesos pasados y
cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o en su caso la no ocurrencia,
de uno o mas sucesos futuros inciertos que no estadn enteramente bajo el control de la
Sociedad; o (ii) una obligacion presente, surgida a raiz de sucesos pasados, que no se ha
reconocido contablemente porque: (a) no es probable que para satisfacerla se vaya a
requerir una salida de recursos que incorporen beneficios econémicos; o (b) el importe de la
obligacién no pueda ser medido con la suficiente fiabilidad.

Un pasivo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado
en notas, excepto en el caso en que la posibilidad de una eventual salida de recursos para
liquidarlo sea remota. Para cada tipo de pasivo contingente a las respectivas fechas de cierre
de los ejercicios sobre los que se informa, la Sociedad revela (i) una breve descripcién de la
naturaleza del mismo y, cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros;
(iii) una indicacioén de las incertidumbres relacionadas con el importe o el calendario de las
salidas de recursos correspondientes; y (iv) la posibilidad de obtener eventuales reembolsos.
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2.3.11. Activos contingentes

Un activo contingente es un activo de naturaleza posible, surgido a raiz de sucesos pasados,
cuya existencia ha de ser confirmada solo por la ocurrencia, o0 en su caso por la no
ocurrencia, de uno o mas eventos inciertos en el futuro, que no estadn enteramente bajo el
control de la Sociedad.

Un activo contingente no es reconocido en los estados financieros, sino que es informado en
notas, pero soélo en el caso en que sea probable la entrada de beneficios econémicos. Para
cada tipo de activo contingente a las respectivas fechas de cierre de los periodos sobre los
que se informa, la Sociedad revela (i) una breve descripcién de la naturaleza del mismo vy,
cuando fuese posible, (ii) una estimacion de sus efectos financieros.

2.3.12. Informacion sobre segmentos de operacion

Para propositos de gestidn, la Sociedad esta organizada en una unidad de negocio para
llevar a cabo su actividad, la cual consiste en la generacién de energia eléctrica de fuentes
renovables (produccién de energia eléctrica de fuentes renovables y su comercializacion en
bloque).

2.4. Juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacién de los estados financieros de la Sociedad requiere que la Direccidén deba realizar
juicios, estimaciones y supuestos contables significativos que afectan los importes de ingresos,
gastos, activos y pasivos registrados y la determinacion y revelacién de activos y pasivos
contingentes al cierre del ejercicio sobre el que se informa. En este sentido, las incertidumbres
asociadas con los supuestos y estimaciones adoptadas podrian dar lugar en el futuro a resultados
finales que podrian diferir de dichas estimaciones y requerir de ajustes significativos a los saldos
registrados de los activos o pasivos afectados.

Los supuestos clave relacionados con el futuro y otras fuentes clave de estimaciones de
incertidumbres a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, que tienen un alto riesgo de
ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos y los pasivos durante el
préoximo ejercicio, se describen a continuacién. La Sociedad ha basado sus supuestos contables y
estimaciones significativas considerando los parametros disponibles al momento de la preparacién
de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y los supuestos actuales sobre los
acontecimientos futuros podrian variar debido a cambios en el mercado o a circunstancias que surjan
mas alla del control de la Sociedad. Esos cambios se reflejan en los supuestos en el momento en
que ellos ocurren.

Recuperabilidad de propiedades, planta y equipo:

A cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, la Sociedad evalua si existe algun indicio
de que las propiedades, planta y equipos pudieran estar deteriorados en su valor. El deterioro existe
cuando el valor de libros de los activos relativos a una Unidad Generadora de Efectivo (UGEs)
exceden su valor recuperable, que es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta
de ese activo y su valor de uso. El valor de uso se calcula mediante la estimacién de los flujos de
efectivo futuros descontados a su valor presente mediante una tasa de descuento que refleja las
evaluaciones corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos de
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cada UGE. Los calculos de proyecciones cubren un periodo de cinco afos. El valor recuperable es
sensible a la tasa de descuento utilizada, asi como los ingresos de flujos estimados y la tasa de
crecimiento.

La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos por juicios y reclamos:

La Sociedad ha basado sus estimaciones considerando las opiniones de sus asesores legales
disponibles al momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias
y los supuestos actuales podrian variar debido a cambios en las circunstancias que surjan mas alla
del control de la Sociedad.

2.5.Cambios en las politicas contables
Nuevas normas e interpretaciones adoptadas

A partir del periodo iniciado el 1° de enero de 2021 la Sociedad ha aplicado, por primera vez, ciertas
normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas segun las emitié el IASB.

Una breve descripcion de las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas adoptadas por la
Sociedad y su impacto sobre los presentes estados financieros se describe a continuacién:

Reforma de la tasa de interés de referencia - Fase 2: Enmiendas a las NIIF 9, NIC 39, NIIF 7,
NIIF 4 y NIIF 16

La Financial Conduct Authority (FCA, por sus siglas en inglés) anuncié que la tasa London Interbank
Offered Rate (LIBOR, por sus siglas en inglés) sera discontinuada a finales de 2021. El anuncio
formo parte de los esfuerzos globales en curso para reformar la LIBOR y otros puntos de referencia
de tasas de interés importantes. En este momento, la naturaleza y el marco temporal general de la
transicion fuera de LIBOR es incierto y no existe consenso sobre qué tasa o tasas pueden convertirse
en alternativas aceptadas a la LIBOR.

En este sentido, las modificaciones de las NIIF proporcionan exenciones temporales que abordan
los efectos de la informacion financiera cuando se reemplaza una tasa de oferta interbancaria (IBOR)
por una tasa de interés alternativa casi libre de riesgo (RFR).

Al 31 de diciembre de 2021, la Sociedad no posee saldos de activos o pasivos financieros con
vencimiento posterior a 2021 que sean indexados a la LIBOR.

Estas modificaciones son efectivas para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2021. A la fecha de los presentes estados financieros, las enmiendas no han tenido efecto
significativo sobre los mismos.

2.6.NIIF emitidas aun no vigentes

A continuacién, se enumeran las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas emitidas pero
que no se encuentran en vigencia a la fecha de emision de los presentes estados financieros. En
este sentido, solamente se indican las normas e interpretaciones nuevas y/o modificadas que la
Sociedad razonablemente prevé que resultaran aplicables en el futuro. En general, la Sociedad tiene
la intencién de adoptar estas normas, segun corresponda, cuando entren en vigencia.
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Clasificacion de deudas como corrientes y no corrientes (modificacion a la NIC 1)

El 23 de enero de 2020 el IASB emiti6 una modificacion a la NIC 1 Presentacion de estados
financieros que afecta la clasificacién de deudas como corrientes y no corrientes. Las modificaciones
afectan los requerimientos de la NIC 1 para la presentacion de deudas.

Especificamente, clarifica los criterios para clasificar la deuda como no corriente. La fecha de
aplicacion de la modificacion se fijé para ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2023, con
aplicacion retroactiva. La Sociedad se encuentra evaluando el impacto de estas modificaciones para
la presentacion de deudas.

NIC 16 - Propiedad, planta y equipos (“PP&E”) - Ingresos antes de lo previsto

En mayo de 2020 el IASB emitié una enmienda a la NIC 16 que prohibe a las entidades deducir del
costo de un elemento de PP&E los ingresos procedentes de la venta de elementos producidos
mientras se pone ese activo en condiciones de uso. En su lugar, la entidad reconocera los ingresos
procedentes de la venta de dichos elementos, asi como los costos de produccién de esos elementos,
en el resultado del ejercicio.

Dicha modificacién entra en vigencia para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1° de
enero de 2022 y debe aplicarse de forma retroactiva a los elementos de PP&E que estén disponibles
para su uso a partir del inicio del primer periodo presentado cuando la Sociedad aplique por primera
vez la modificacion.

No se espera que estas modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.
NIC 37: “Contratos Onerosos: Costo de Cumplir un Contrato”

En mayo de 2020, el IASB emitié modificaciones a la NIC 37 para especificar qué costos debe incluir
una entidad al evaluar si un contrato es oneroso.

Las modificaciones aclaran el significado de "costos para cumplir un contrato". Los costos que se
relacionan directamente con un contrato de suministro de bienes o servicios incluyen tanto los costos
incrementales como una asignacion de costos directamente relacionados con las actividades del
contrato.

Las modificaciones son efectivas para los periodos de informacion anual que comiencen a partir del
1° de enero de 2022.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.
IFRS 3 Referencia al Marco Conceptual

En mayo 2020, el IASB emitié enmiendas a la norma NIIF 3 Combinaciones de Negocios - Referencia
al Marco Conceptual. Estas enmiendas estan destinadas a reemplazar la referencia a una versién
anterior del Marco Conceptual del IASB (Marco de 1989) con una referencia a la version actual
emitida en marzo 2018 sin cambiar significativamente sus requerimientos.

Las enmiendas seran efectivas para periodos que comiencen en o después del 1 de enero de 2022
y deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite la aplicacién anticipada si, al mismo tiempo o
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con anterioridad, una entidad aplica también todas las enmiendas contenidas en las enmiendas a las
Referencias al Marco Conceptual de las NIIF emitidas en marzo de 2018.

Las enmiendas proporcionaran consistencia en la informacién financiera y evitaran posibles
confusiones por tener mas de una versidn del Marco Conceptual en uso.

No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.

NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores - Definiciéon de
Estimados Contables

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 8, en las que introduce una nueva
definicion de "estimaciones contables". Las enmiendas aclaran la distincion entre cambios en
estimaciones contables y cambios en las politicas contables y la correccion de errores. Ademas,
aclaran como utilizan las entidades las técnicas de medicidon e insumos para desarrollar la
contabilizacion de estimaciones.

La norma modificada aclara que los efectos sobre una estimacién contable, producto de un cambio
en un insumo o un cambio en una técnica de medicidon son cambios en las estimaciones contables,
siempre que estas no sean el resultado de la correccion de errores de periodos anteriores. La
definicién anterior de un cambio en la estimacion contable especificaba que los cambios en las
estimaciones contables pueden resultar de nueva informacién o nuevos desarrollos. Por lo tanto,
tales cambios no son correcciones de errores.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.
NIC 1 Presentacion de los Estados Financieros - Revelaciéon de Politicas Contables

En febrero de 2021, el IASB emiti6 modificaciones a la NIC 1 y a la Declaraciéon de practica de
NIIF N°2 Realizar juicios de materialidad, en el que proporciona orientacion y ejemplos para ayudar
a las entidades a aplicar juicios de importancia relativa a las revelaciones de politica contable.

Las modificaciones tienen como objetivo ayudar a las entidades a proporcionar revelaciones sobre
politicas contables que sean mas utiles por:

— Reemplazar el requisito de que las entidades revelen sus politicas contables "significativas" con
el requisito de revelar sus politicas contables "materiales"

— Incluir orientacién sobre como las entidades aplican el concepto de materialidad en la toma de
decisiones sobre revelaciones de politicas contables

Al evaluar la importancia relativa de la informacién sobre politicas contables, las entidades deberan
considerar tanto el tamafo de las transacciones como otros eventos o condiciones y la naturaleza
de estos.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023. Se
permite la aplicacion anticipada de las modificaciones a la NIC 1 siempre que se revele este hecho.
La Sociedad se encuentra evaluando el impacto de la enmienda.
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NIC 12 Impuesto diferido relacionado con activos y pasivos que surgen de una sola
transaccion

En mayo de 2021, el IASB emitié modificaciones a la NIC 12, que reducen el alcance de la excepcion
de reconocimiento inicial segun la NIC 12, de modo que ya no se aplique a transacciones que dan
lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Las modificaciones aclaran que cuando los pagos que liquidan un pasivo son deducibles a efectos
fiscales, es cuestion de juicio (habiendo considerado la legislacion fiscal aplicable) si dichas
deducciones son atribuibles a efectos fiscales al pasivo reconocido en los estados financieros (y
gastos por intereses) o al componente de activo relacionado (y gastos por intereses). Este juicio es
importante para determinar si existen diferencias temporarias en el reconocimiento inicial del activo
y pasivo.

Asimismo, conforme a las modificaciones emitidas, la excepcion en el reconocimiento inicial no aplica
a transacciones que, en el reconocimiento inicial, dan lugar a diferencias temporarias imponibles y
deducibles iguales. Sdlo aplica si el reconocimiento de un activo por arrendamiento y un pasivo por
arrendamiento (0 un pasivo por desmantelamiento y un componente del activo por
desmantelamiento) dan lugar a diferencias temporarias imponibles y deducibles que no son iguales.
No obstante, es posible que los activos y pasivos por impuestos diferidos resultantes no sean iguales
(por ejemplo, si la entidad no puede beneficiarse de las deducciones fiscales o si se aplican tasas
de impuestos diferentes a las diferencias temporarias imponibles y deducibles). En tales casos, una
entidad necesitaria contabilizar la diferencia entre el activo y el pasivo por impuestos diferidos en
resultados.

La enmienda sera efectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero 2023.
No se espera que las modificaciones tengan un impacto significativo en la Sociedad.

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos - venta o aportacion de activos entre un inversor y su asociada o negocio conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Consolidados y NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos (2011) abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF
10 y los de NIC 28 (2011) en el tratamiento de la venta o la aportacion de activos entre un inversor y
su asociada o negocio conjunto.

Las enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la transaccion involucra un
negocio (tanto cuando se encuentra en una filial o no) se reconoce toda la ganancia o pérdida
generada. Se reconoce una ganancia o pérdida parcial cuando la transaccién involucra activos que
no constituyen un negocio, incluso cuando los activos se encuentran en una filial.

La fecha de aplicacién obligatoria de estas enmiendas esta por determinar debido a que el IASB esta
a la espera de los resultados de su proyecto de investigacion sobre la contabilizaciéon segun el
método de participacion patrimonial. Estas enmiendas deben ser aplicadas en forma retrospectiva y
se permite la adopcién anticipada, lo cual debe ser revelado.

La Sociedad realizara la evaluacion del impacto de la enmienda una vez entre en vigencia y en caso
de tener transacciones a las que apliquen las modificaciones.

Firmado a efectos de su identificacion
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

2021 2020
Ventas por contratos 697.808 594.387
Venta mercado spot 1.840 23.678
Ventas a sociedades relacionadas (Nota 12) 43.367 39.473
Total de ingresos de actividades ordinarias 743.015 657.538
OTROS INGRESOS Y EGRESOS
2021 2020
4.1. Otros ingresos operativos
Intereses de clientes 53 743
Diferencias de cambio, netas 15.004 26.548
Recupero por descuento de créditos fiscales 30.964 19.660
Diversos - 6.558
Total de otros ingresos operativos 46.021 53.509
4.2. Otros gastos operativos
Cargo por prevision deudores incobrables (4.497) -
Diversos - (5)
Total de otros gastos operativos (4.497) (5)
4.3. Ingresos financieros
Resultado por tenencia de activos financieros al valor razonable con
cambios en resultados 24.086 43.443
Intereses financieros 5.278 -
Diferencia de cambio 809 333
Total ingresos financieros 30.173 43.776
4.4. Costos financieros
Intereses por préstamos (121.981) (190.084)
Diferencia de cambio (278.063) (666.753)
Resultado por recompra y venta de obligaciones negociables, neto (96.326) -
Comisiones bancarias por préstamos y otros (643) (3.674)
Total costos financieros (497.013) (860.511)
Firmado a efectos de su identificacion
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IMPUESTO A LAS GANANCIAS

A continuacién, se detalla la composicion del impuesto a las ganancias incluido en el estado de
resultados:

2021 2020
Impuesto a las ganancias corriente
Cargo por impuesto a las ganancias corriente (198.109) -
Impuesto a las ganancias diferido
Relacionado con la variacion neta de las diferencias temporarias (72.817) (43.452)
Impuesto a las ganancias (270.926) (43.452)

La evolucion y composicion del activo/pasivo neto por impuesto diferido a la tasa vigente, se detalla en
el siguiente cuadro:

Ganancia/
Saldoal  _ (Pérdida) _
inicio del Movimiento Saldo al

ejercicio del ejercicio 31/12/2021

Activos/pasivos diferidos

Quebrantos impositivos 64.580 (64.580) -
Propiedades, planta y equipos (3.269) (46.799) (50.068)
Ajuste por inflacion impositivo (128.566) 37.445 (91.121)
Deudas y préstamos que devengan interés (3.357) 1.167 (2.190)
Otros activos financieros (12) (50) (62)
(70.624) (72.817) (143.441)

A continuacién, se presenta una conciliacion entre el impuesto a las ganancias cargado a resultados y el
que resultaria de aplicar la tasa impositiva vigente sobre la pérdida o ganancia contable:

2021 2020
Ganancia del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 607.491 255.681
A la tasa legal de impuesto del 35% (212.622) (76.704)
RECPAM (45.829) 20.525
Efecto relacionado con el cambio de tasa legal (21.172) 5.354
Descuento de créditos fiscales 8.697 7.373
Impuesto a las ganancias (270.926) (43.452)
Firmado a efectos de su identificacion
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GANANCIA POR ACCION

El importe de la ganancia por accion se calcula dividiendo el resultado neto del ejercicio por el promedio
ponderado de acciones ordinarias durante el ejercicio.

No existen transacciones o conceptos que generen efecto dilutivo.

A continuacién, se muestra la informacion sobre ganancias y cantidad de acciones utilizadas en el
coémputo del resultado por accion:

2021 2020
Ganancia neta del ejercicio 336.565 212.229
Promedio ponderado de cantidad de acciones ordinarias 371.088.980 371.088.980

No hubo ninguna transaccion con acciones ordinarias u acciones ordinarias potenciales entre la fecha
de cierre del ejercicio sobre el que se informa y la fecha de emisiéon de estos estados financieros que
generen un efecto dilutivo.

ACTIVOS FINANCIEROS Y PASIVOS FINANCIEROS

7.1. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

2021 2020
Corrientes
Deudores comerciales - Clientes mercado a término 129.584 186.961
Cuentas por cobrar con sociedades relacionadas (Nota 12) 20.183 16.412
Previsién para deudores incobrables (4.497) -
145.270 203.373

La apertura por vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar a las fechas
respectivas es la siguiente:

Vencidos
Total A vencer Hasta 90 dias 90-180 dias 180-270 dias
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
31-12-2021 149.767 140.473 9.294 - -
31-12-2020 203.373 192.706 7.293 3.374 -
7.2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar:
2021 2020
Corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 12.745 12.852
Cuentas por pagar a sociedad relacionada (Nota 12) 650 438
13.395 13.290
Firmado a efectos de su identificacion
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Las cuentas por pagar comerciales no devengan intereses y normalmente se cancelan dentro de los

60 dias.

Respecto de los términos y condiciones relacionadas con las cuentas por pagar con partes
relacionadas, referirse a la Nota 12.

7.3. Deudas y préstamos que devengan interés

2021 2020
No corrientes
Obligaciones negociables (Nota 13) 1.123.661 1.390.932
Corrientes
Obligaciones negociables (Nota 13) 566.931

Préstamos de sociedad relacionada (Nota 12) 104.856 161.764
Adelantos en cuentas corrientes bancarias - 92
104.856 728.787

7.4. Informacién cuantitativa y cualitativa sobre valores razonables

Informaciéon sobre el valor razonable de los activos financieros y pasivos financieros
agrupados por categoria

A continuacién, se incluye una comparacién por categoria de los importes en libros y los respectivos
valores razonables de los activos y pasivos financieros.

Importe en libros Valor razonable
2021 2020 2021 2020
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000

Activos financieros
Deudores comerciales y otras

cuentas por cobrar 145.270 203.373 145.270 203.373
Otros activos financieros 33.214 143.331 33.214 143.331
Efectivo y colocaciones a corto

plazo 2.556 2.261 2.556 2.261
Total 181.040 214.239 181.040 214.239
Pasivos financieros
Deudas y préstamos que

devengan interés 1.228.517 2.119.719 1.228.517 2.119.719
Total 1.228.517 2.119.719 1.228.517 2.119.719

Técnicas de valuacion

El valor razonable informado para los activos financieros representa el importe al que se podria
canjear el instrumento en una transaccion corriente entre partes de comun acuerdo y no en una
transaccion forzada o de liquidacion.

Firmado a efectos de su identificacion
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El valor razonable de los fondos comunes de inversion y los titulos de deuda publica se basa en los
precios de cotizacién a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Jerarquia del valor razonable

El siguiente cuadro muestra la jerarquia en la medicién del valor razonable de los activos financieros
medidos recurrentemente a su valor razonable al 31 de diciembre de 2021 y 2020:

Al 31 de diciembre de 2021
Activos medidos por su valor razonable

Activos financieros al valor razonable con cambios
en el resultado

Fondos comunes de inversion

Titulos de deuda publica

Total de activos financieros medidos por su
valor razonable

Al 31 de diciembre de 2020
Activos medidos por su valor razonable

Activos financieros al valor razonable con cambios
en el resultado

Fondos comunes de inversion

Titulos de deuda publica

Total de activos financieros medidos por su
valor razonable

Fecha de Mediciones del valor razonable utilizando:
medicion Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3
ARS 000 ARS000 ARSO000 ARS000
31.12.2021 30.147 30.147 - -
31.12.2021 3.067 3.067 - -
33.214 33.214 - -
31.12.2020 44 .416 44 .416 - -
31.12.2020 98.915 98.915 - -
143.331 143.331 - -

No hubo transferencias entre las jerarquias ni variaciones significativas en el valor de los activos.

8. ACTIVOS Y PASIVOS NO FINANCIEROS

8.1. Otros activos no financieros

No corriente

Créditos fiscales

Corrientes

Créditos fiscales
Seguros pagados por adelantado

Firmado a efectos de su identificacion
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- 8.605
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7.408 3.677
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CAPITAL SOCIAL

En el marco del proceso de escision de la sociedad relacionada CPRES que se describe en la Nota 1, la
Sociedad suscribié 324 (valor nominal) en concepto de capital social inicial, que a la fecha de los
presentes estados financieros se encuentran integrados, emitidos e inscriptos.

Con fechas 29 de marzo de 2019, 13 de mayo de 2019 y 27 de junio de 2019, las Asambleas Generales
Extraordinarias de Accionistas, celebradas en dichas fechas, decidieron aumentar el capital social de la
Sociedad en 4.500, 16.500 y 349.765 (todo a valores nominales), respectivamente, mediante la emisién
de 4.500.000, 16.500.000 y 349.764.551 acciones nominativas, no endosables, de valor nominal $ 1 por
accion y de 1 voto por accion, respectivamente. Los mencionados aumentos de capital fueron totalmente
integrados en efectivo y al 31 de diciembre de 2021 se encuentran emitidos e inscriptos.

Con fecha 22 de diciembre de 2021, la Asamblea de Accionistas de la Sociedad resolvié desafectar
parcialmente la reserva facultativa y destinar el monto desafectado a la distribucion de un dividendo en
especie con titulos de deuda publica por un monto equivalente a ARS 0,36379 por accién (a valores
histéricos) que se pago el 30 de diciembre de 2021.

AJUSTE POR INFLACION INTEGRAL IMPOSITIVO

En virtud de lo establecido por la Ley N° 27.430, modificada segun se indica en la Nota 16 por la
Ley N° 27.541, para la determinacién de la ganancia neta imponible de los ejercicios que se inicien a
partir del 1 de enero de 2019 podra deducirse o incorporarse al resultado impositivo del ejercicio que se
liquida, el ajuste por inflacion que se obtenga por aplicacion de las normas particulares contenidas en la
ley de impuesto a las ganancias. Este ajuste procedera sdlo si el porcentaje de variacién en el IPC llegara
a acumular (a) en los 36 meses anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, un porcentaje superior al
100%, y (b) respecto del primer, segundo y tercer ejercicio que se inicien a partir de su vigencia, una
variacion acumulada del IPC que supere en un 55%, 30% o 15% de dicho 100%, respectivamente. El
ajuste por inflacion impositivo positivo o negativo, segun sea el caso, correspondiente al primer, segundo,
y tercer ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2018, que se deba calcular en caso de verificarse
los supuestos previstos en los acapites (a) y (b) precedentes, debera imputarse un sexto en ese periodo
fiscal y los cinco sextos restantes, en partes iguales, en los cinco periodos fiscales inmediatos siguientes.
Al 31 de diciembre de 2019, dichas condiciones ya se habian alcanzado para el primer ejercicio y también
se alcanzaron para los ejercicios subsecuentes. En consecuencia, el impuesto a las ganancias diferido
ha sido registrado a partir del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019 incorporando los efectos
que se desprenden de la aplicacion del ajuste por inflacidon impositivo en los términos previstos en la ley.

. EFECTIVO Y COLOCACIONES A CORTO PLAZO

Para propdsitos de presentacion del estado de situacion financiera y del estado de flujo de efectivo, el
efectivo y colocaciones a corto plazo incluyen los siguientes conceptos:

2021 2020
ARS 000 ARS 000
Efectivo en caja y bancos 2.556 2.261
Firmado a efectos de su identificacion
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Los saldos en bancos devengan intereses a tasas variables sobre la base de las tasas diarias de
depdsitos bancarios. Las colocaciones a corto plazo se realizan por periodos variables de entre un dia 'y
tres meses, segun las necesidades inmediatas de efectivo de la Sociedad y devengan intereses a las
tasas fijas de colocaciones a corto plazo respectivas.

INFORMACION SOBRE PARTES RELACIONADAS
Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 los saldos pendientes con sociedades relacionadas son los siguientes:
2021 2020
ACTIVO CORRIENTE
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Sociedad relacionada - CP Manque S.A.U. 20.183 16.412
PASIVO CORRIENTE
Deudas y préstamos que devengan interés
Accionista de la sociedad controladora - Central Puerto S.A. (1) 104.856 161.764
Cuentas por pagar
Accionista de la sociedad controladora - Central Puerto S.A. 650 438
(1) Corresponde a contratos de mutuo por hasta USD 20.000.000. Al 31 de diciembre de 2021 el capital devengaba una tasa de
interés pactada LIBOR 90 dias mas un margen de 7% anual y amortizaba 5% a los 6 meses contados desde el ultimo
desembolso, 4% a los 9 meses contados desde el uUltimo desembolso y 91% a los 12 meses contados desde el ultimo
desembolso. Al 31 de diciembre de 2021 se recibieron desembolsos por USD 16.830.993 y se habian capitalizado intereses
por USD 1.194.058. Con fechas 24 de septiembre de 2020, 5 de noviembre de 2020 y 8 de abril de 2021 la Sociedad cancel6
anticipadamente una porcion del saldo de capital por un monto de USD 15.264.216, USD 600.000 y USD 259.582,
respectivamente. Con fecha 22 de abril de 2021, el vencimiento del saldo adeudado por los contratos de mutuo, que a dicha
fecha ascendia a USD 1.000.000, fue extendido hasta el 1° de diciembre de 2022 devengando una tasa de interés fija de 3%
anual.
Las principales transacciones realizadas con sociedades relacionadas que impactaron en el estado de
resultado, fueron las siguientes:
Ganancia / (Pérdida)
2021 2020
Intereses y diferencia de cambio - Central Puerto S.A. (32.169) (615.152)
Servicios de asistencia gerencial - Central Puerto S.A. (3.906) 4.409
Venta de energia - CP Manque S.A.U. 43.367 23.382
Venta de energia - CPR Energy Solutions S.A.U. - 16.090
Diferencia de cambio - CP Manque S.A.U. 2177 -
Diferencia de cambio - CPR Energy Solutions S.A.U. 409 -
Resultado por venta de obligaciones negociables - Proener S.A.U. (106.434) -
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Contrato de asistencia gerencial con Central Puerto S.A.

Con fecha 18 de diciembre de 2019 entré en vigencia el contrato de asistencia gerencial celebrado con
Central Puerto S.A., por medio del cual esta ultima le brinda a la Sociedad servicios profesionales
vinculados a la direccion, coordinacion y gestidon general y exclusiva del parque edlico, incluyendo, entre
otros, servicios correspondientes a las areas de finanzas, administracion, auditoria y cumplimiento,
comercial, recursos humanos, legal, ambiental, seguridad y sistema de gestién de calidad integrado,
tecnologia informética y técnica. El contrato tiene una vigencia de cinco afios y su contraprestacion es
un honorario fijo por mes.

Contratos de compraventa de energia con sociedades relacionadas

La Sociedad firmé un acuerdo de venta de energia con la sociedad relacionada CP Manque S.A.U. a fin
de respaldar la obligacién de dicha sociedad con su cliente principal dada la estacionalidad en su curva
de consumo. Este acuerdo tiene una duracién de 20 afios.

Términos y condiciones de transacciones con partes relacionadas

Los saldos a las respectivas fechas de cierre de los ejercicios sobre los que se informa no se encuentran
garantizados y no devengan intereses. No existen garantias otorgadas o recibidas en relacién con las
cuentas por cobrar o pagar con partes relacionadas.

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Sociedad no ha registrado ningun
deterioro del valor sobre las cuentas por cobrar con partes relacionadas. Esta evaluacion se realiza al
cierre de cada ejercicio sobre el que se informa, a través del examen de la situacion financiera de la parte
relacionada y del mercado en el que opera.

PROGRAMA DE OBLIGACIONES NEGOCIABLES

Con fecha 26 de agosto 2020 bajo Resolucion N° RESFC-2020 - 20767 - APN.DIR#CNV fue autorizada
la oferta publica del Programa Global para la Co-Emisiéon de Obligaciones Negociables simples (no
convertibles en acciones) por parte de la Sociedad y la sociedad relacionada CP MANQUE S.A.U. (en
conjunto con la Sociedad, las "Co-Emisoras") por hasta la suma de USD 80.000.000. En virtud de dicho
programa, las Co-Emisoras podran emitir obligaciones negociables, en distintas clases y/o series que
podran calificar como valores negociables sociales, verdes y sustentables bajo el criterio que estableciera
la CNV a tal efecto.

En el marco del mencionado programa, con fecha 2 de septiembre de 2020 se emitieron Obligaciones
Negociables clase | por un monto de USD 35.160.000 a una tasa de interés fija de 0% y con vencimiento
el 2 de septiembre de 2023 y Obligaciones Negociables clase Il por 1.109.925 (valor nominal) a una tasa
de interés variable equivalente a la tasa BADLAR mas un margen aplicable de 0,97% con vencimiento el
2 de septiembre de 2021. La co-emision se atribuyd entre las Co-Emisoras de la siguiente forma:
(i) Obligaciones Negociables clase I: USD 24.160.000 a CP Manque S.A.U. y USD 11.000.000 a CP Los
Olivos S.A.U, y (ii) Obligaciones Negociables clase II: 739.950 (valor nominal) a CP Manque S.A.U. y
369.975 (valor nominal) a CP Los Olivos S.A.U.

Ambas clases se encuentran alineadas a los cuatro componentes principales de los Principios de Bonos
Verdes de 2018 (GBP por sus siglas en inglés) del ICMA (International Capital Market Association) y
fueron emitidos siguiendo los “Lineamientos para la Emisién de Valores Negociables Sociales, Verdes y
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Sustentables en Argentina” contenidos en el Anexo Il del Capitulo | del Titulo VI de las Normas de CNV
(N.T. 2013 y mod.).

La Sociedad aplicé el total de los fondos, netos de comisiones, honorarios y otros gastos, obtenidos en
virtud de la colocacion y emision de las Obligaciones Negociables a la cancelacion parcial de la deuda
financiera con Central Puerto S.A. descripta en la Nota 12.

Durante el mes de agosto de 2021, la Sociedad procedi6 a la recompra de una porcién de sus
Obligaciones Negociables clase | por un valor nominal de USD 1.093.000, por las cuales aboné 100.011
de acuerdo a la cotizacion de mercado vigente a la fecha de compra. Dicha transaccién gener6 un
resultado positivo de 6.589 reconocido en el rubro Ingresos Financieros del Estado de Resultados.

Adicionalmente durante el mismo mes, la Sociedad procedié a la recompra de una porcidon de sus
Obligaciones Negociables clase Il por un valor nominal de 25.000.000.

El 2 de septiembre de 2021, en la fecha de vencimiento estipulada en la emision, fueron canceladas
todas las obligaciones negociables clase Il emitidas.

Durante el mes de diciembre de 2021, la Sociedad procedié a la venta de las obligaciones negociables
propias clase | que poseia en cartera a la sociedad relacionada PROENER S.A.U. por un valor nominal
de USD 2.057.764, de acuerdo a la cotizacion de mercado vigente a la fecha de la operacion. El resultado
de esta operacion fue imputado en el rubro Costos financieros del estado de resultados.

14. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

— Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de tasa de interés afectan el valor de los activos y pasivos que devengan una tasa
de interés fija, asi como el flujo de los activos financieros que toman en cuenta una tasa de interés
variable.

La politica de administracion de riesgo de la Sociedad es definida con el objetivo de reducir el impacto
de la pérdida del poder adquisitivo. Las posiciones monetarias netas durante el ejercicio finalizado
el 31 de diciembre de 2021 han sido pasivas por lo que la Sociedad no se encuentra actualmente
expuesta al riesgo de pérdida del poder adquisitivo. Consecuentemente, durante el ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2021 el RECPAM registra una ganancia neta por exposicion a la
inflacion de los rubros monetarios.

Sensibilidad a las tasas de interés

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad de la ganancia antes de impuestos al 31 de diciembre de
2021 ante un cambio razonablemente posible en las tasas de interés sobre los préstamos que
devengan interés considerando que todas las otras variables permaneceran constantes:

Efecto sobre la ganancia

Incremento antes de impuestos
en porcentaje (Pérdida)
ARS 000
5% (61.426)
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— Riesgo cambiario

El riesgo de tasas de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de cambio.

La Sociedad esta expuesta al riesgo cambiario respecto a la relacion entre el peso argentino y ddlar
estadounidense, fundamentalmente debido a sus actividades operativas, y los pasivos financieros
mencionados en las Notas 12 y 13. La Sociedad no utiliza instrumentos financieros derivados para
cubrir este riesgo. Al 31 de diciembre de 2021, el saldo neto expuesto a este riesgo asciende a miles
de USD 10.647, ya que los pasivos existentes en moneda extranjera por miles de USD 12.045
exceden a las cuentas por cobrar y efectivo en moneda extranjera por miles de USD 1.398.

Sensibilidad a las tasas de cambio

El siguiente cuadro muestra la sensibilidad de la ganancia antes de impuestos al 31 de diciembre de
2021 ante un cambio razonablemente posible en las tasas de cambio del délar estadounidense,
considerando que todas las otras variables permaneceran constantes (debido a los cambios en el
valor razonable de los activos y pasivos monetarios).

Cambio en la tasa Efecto sobre la ganancia
de cambio del antes de impuestos
usb (Pérdida)

ARS 000
10% (109.146)

— Riesgo de precio

La Sociedad tiene capacidad de determinar los precios del mercado en el que opera a través de los
contratos celebrados en el Mercado a Término, por lo cual el riesgo de precio se ve disminuido dado
que habitualmente los precios se negocian por encima del precio de la electricidad en el mercado
spot.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial, y que ello resulte en una pérdida financiera. La Sociedad se
encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular por los deudores
comerciales) y sus actividades financieras.

— Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar de los clientes se controlan regularmente. Si bien la Sociedad no ha recibido
garantias, tiene la potestad de solicitar el corte del suministro eléctrico si los clientes no cumplen con
sus obligaciones crediticias. Con respecto a la concentracién del crédito, la mayor parte del saldo de
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2021 corresponde a cuatro
clientes con el 28%, 17%, 14% y 13% cada uno. La necesidad de registrar una desvalorizacion se
realiza a cada fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa, sobre una base individual.
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— Efectivo y colocaciones a corto plazo

El riesgo de crédito de los saldos en bancos e instituciones financieras se gestiona de acuerdo con
la politica corporativa. Las inversiones de los excedentes de fondos se realizan solamente con las
contrapartes aprobadas, en este caso el riesgo es limitado porque se trata de bancos con alta
calificacion crediticia.

Riesgo de liquidez

La Sociedad administra su liquidez para garantizar los fondos necesarios para respaldar su estrategia de
negocios. Las necesidades de financiamiento de corto plazo vinculadas a incrementos de capital de
trabajo estacionales se cubren a través de lineas de crédito bancarias de corto y mediano plazo.

El siguiente cuadro presenta el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Sociedad.

Menos de
3 meses 3 a 12 meses 1 a 5 afios Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Al 31 de diciembre de 2021
Deudas y préstamos que devengan interés 104.856 - 1.123.661 1.228.517
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 13.395 - - 13.395
118.251 - 1.123.661 1.241.912
Al 31 de diciembre de 2020
Deudas y préstamos que devengan interés 175.717 553.070 1.390.932 2.119.719
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 13.290 - - 13.290
189.007 553.070 1.390.932 2.133.009

RESTRICCIONES SOBRE LA DISTRIBUCION DE GANANCIAS

De acuerdo con la Ley General de Sociedades y el estatuto social, debe destinarse a la reserva legal el
5% de las ganancias del ejercicio hasta que dicha reserva alcance el 20% del capital social.

MEDIDAS EN LA ECONOMIA ARGENTINA
Mercado de cambios

A partir de diciembre 2019, el Banco Central de la Republica Argentina (“BCRA”) emitié una serie de
comunicaciones por las que se extendieron con plazo indefinido las normas sobre Exterior y Cambios
emitidas por el BCRA que incluian regulaciones sobre exportaciones, importaciones y la autorizacion
previa del BCRA para acceder al mercado de cambios a los fines del giro de utilidades y dividendos, asi
como también otras restricciones a la operacion en el mercado de cambios.

En particular, con vigencia a partir 16 de septiembre de 2020, la Comunicacién “A” 7106 emitida por el
BCRA dispuso, entre otras medidas referidas a personas humanas, la necesidad de refinanciacién de
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los endeudamientos financieros con el exterior para aquellos préstamos del sector privado no financiero
con un acreedor que no sea una contraparte vinculada del deudor cuyos vencimientos operaban entre el
15 de octubre de 2020 y el 31 de marzo de 2021. Las personas juridicas involucradas debian presentar
ante el Banco Central un plan de refinanciacién en base a ciertos criterios, como ser, que el monto neto
por el cual se accediera al mercado de cambios en los plazos originales no superara el 40% del monto
de capital que vencia y que el resto del capital fuera, como minimo, refinanciado con un nuevo
endeudamiento externo con una vida promedio de 2 afos. Este punto no es de aplicacion cuando los
endeudamientos hayan sido tomados con organismos internacionales y agencias oficiales de crédito,
entre otros. Con fecha 25 de febrero de 2021, a través de la Comunicacion “A” 7230 el BCRA amplio el
alcance de la norma a todos aquellos vencimientos de deuda por montos mayores a USD 2 millones que
operan entre el 1° de abril y el 31 de diciembre de 2021. Estas normas no tienen efectos para la Sociedad
dado que su deuda financiera no cumple con las condiciones necesarias para su aplicacion.

Con fecha 10 de julio de 2021, se dieron a conocer nuevas medidas del BCRA y la CNV que establecieron
restricciones adicionales a la operacion en el mercado de cambios entre las cuales se incluyen las
siguientes:

— El plazo de 90 dias establecido en la Comunicacién A “7030”, por el cual para acceder al mercado
de cambios se debe presentar una declaracién jurada respecto de la no realizacion de operaciones
de “contado con liquidacion” en los 90 dias previos y en los 90 dias posteriores, aplicara no sélo a
operaciones instrumentadas como ventas de titulos valores con liquidacion en moneda extranjera o
transferencias de titulos a entidades depositarias del exterior, sino también a los canjes de titulos
valores por otros activos externos, para aquellos canjes concertados a partir del 12 de julio de 2021.

— Elplazo de 90 dias aplicara no sélo a operaciones efectuadas por la sociedad que accede al mercado
de cambios, sino también en caso de que dicha sociedad a partir del 12 de julio de 2021 hubiese
entregado pesos o activos locales liquidos a un accionista controlante directo, salvo aquellos
directamente asociados a operaciones habituales de adquisicion de bienes y/o servicios.

Impuesto a las ganancias

Con fecha 16 de junio de 2021 el Poder Ejecutivo Nacional promulgé la Ley N° 27.630 la cual establecié
cambios en la tasa de impuesto a las ganancias corporativa, con vigencia para ejercicios fiscales
iniciados a partir del 1° de enero de 2021. Dicha ley establece el pago del impuesto en base a una
estructura de alicuotas escalonadas en funcién del nivel de ganancia neta imponible acumulada. La
escala a aplicar consta de tres segmentos: 25% hasta la ganancia neta imponible acumulada de
5 millones de pesos, 30% sobre el excedente de dicho monto hasta 50 millones de pesos y 35% sobre
el excedente de dicho monto. Los montos previstos en esta escala se ajustaran anualmente a partir del
1° de enero de 2022, considerando la variacion anual del indice de precios al consumidor que suministre
el INDEC correspondiente al mes de octubre del afio anterior al del ajuste respecto del mismo mes del
afio anterior.

17. COVID-19

Con fecha 11 de marzo de 2020, la Organizaciéon Mundial de la Salud declaré al brote de coronavirus
(COVID-19) como una pandemia. A raiz de ello, se han tomado numerosas medidas por parte del
gobierno argentino y otros gobiernos en el mundo para controlar el brote de esta enfermedad contagiosa.
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A la fecha de los presentes estados financieros, rige la Emergencia Sanitaria, dispuesta originalmente
por el Decreto N° 260/2020, prorrogada hasta el 31 de diciembre de 2022 a través del Decreto
N° 867/2021.

Por otra parte, desde finales del ano 2020 comenzé en nuestro pais la campafa de vacunacion para
prevenir el COVID-19.

En este sentido, el 20 de marzo de 2020 el gobierno argentino emitié el Decreto N° 297/2020 mediante
el cual se establecio la politica de aislamiento social preventivo y obligatorio (“la Cuarentena” o “ASPO”
indistintamente) como medida de salud publica para contener los efectos del brote de COVID-19. Tal
decreto establecid que durante la Cuarentena las personas debian permanecer en sus residencias y
debian abstenerse de ir a sus lugares de trabajo, hacer viajes largos en ruta o concurrir a espacios
publicos. Desde la adopcion de la Cuarentena, el gobierno la ha extendido en varias oportunidades y
ademas dispuso el Distanciamiento Social Preventivo y Obligatorio (“DISPO”). Con posterioridad, el
Poder Ejecutivo Nacional ha dispuesto “Medidas Generales de Prevencion”, la ultima de ellas a través
del Decreto N° 678/2021, publicado en el Boletin Oficial el 1° de octubre de 2021, con vigencia hasta el
31 de diciembre de 2021.

Algunos de los principales impactos identificados que esta crisis tiene y pudiera tener en el futuro para la
Sociedad son los siguientes:

— Mayor retraso en los cobros y/o riesgo de incobrabilidad: la reduccién de la actividad econémica
debido a la pandemia también puede afectar el flujo de efectivo de nuestros clientes, por lo cual
podrian incrementarse los retrasos en los pagos y por ende el riesgo de incobrabilidad.

— Proteccion del personal contratado: Se han tomado numerosas medidas para proteger la salud
de todo el personal contratado que trabaja en la operacion y mantenimiento del parque edlico.
Algunas de estas medidas incluyen las siguientes: a) evitar el contacto entre el personal de diferentes
turnos, b) el uso de elementos de proteccion personal y de medidas sanitarias adicionales, c) la
implementacién de reuniones virtuales, d) la identificacion de personal clave para tener equipos de
soporte si surgiere una contingencia, €) la elaboracién y publicacién de planes y/o protocolos de
salud y seguridad e higiene.

— Falta de insumos / equipos necesarios o demora en la entrega de suministros: La pandemia
también puede afectar el suministro de insumos esenciales. Si bien el suministro de insumos de la
industria de energia eléctrica también se considera una actividad esencial de conformidad con el
marco regulatorio de emergencia vigente y teniendo en cuenta que existe un stock de repuestos a
modo de reserva, la Sociedad no puede asegurar que el suministro de insumos no se vera afectado.
Asimismo, las medidas implementadas por los paises, en los que se fabrican algunos de dichos
insumos, también podrian afectar el stock de repuestos. Cualquier demora en el suministro de los
insumos o equipos esenciales podria afectar las operaciones de la Sociedad.

La Sociedad continuara tomando todas aquellas medidas que se consideren necesarias para mitigar los
efectos de la crisis de la pandemia de COVID-19 en sus operaciones.

HECHOS SUBSECUENTES
No existen otros hechos u operaciones ocurridos entre la fecha de cierre de ejercicio y la fecha de emision
de los presentes estados financieros, que puedan afectar significativamente a los presentes estados
financieros.
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
2021
Costo de adquisicion
Al comienzo Al cierre
Cuenta principal del ejercicio Adiciones  Transferencias del ejercicio

ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000

Obra civil y de infraestructura 440.074 - - 440.074

Aerogeneradores 2.511.630 - - 2.511.630

Maquinas y equipos 21.058 - - 21.058

Rodados 2.743 - - 2.743

Obras en curso 183 - (183) -
Total 2021 2.975.688 - (183) 2.975.505
Total 2020 2.373.183 602.503 - 2.975.686
2021 2020
Depreciaciones
Al comienzo Cargos Al cierre Neto Neto

Cuenta principal del ejercicio del ejercicio del ejercicio resultante resultante
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Obra civil y de infraestructura 20.170 22.004 42174 397.900 419.904
Aerogeneradores 115.116 124.684 239.800 2.271.830 2.396.514
Maquinas y equipos 976 1.100 2.076 18.982 20.082
Rodados 1.052 548 1.600 1.143 1.691
Obras en curso - - - - 183

Total 2021 137.314 148.336 285.650 2.689.855
Total 2020 503 136.810 137.313 2.838.374
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ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS EN MONEDA EXTRANJERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
2021 2020
Clase y monto Importe Clase y monto Importe
de lamoneda Tipode contabilizado de la moneda contabilizado
extranjera cambio en miles extranjera en miles
Cuenta (en miles)  vigente (1)  de pesos (en miles) de pesos
ARS 000 ARS 000
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes al efectivo usD 47 102,52 4821 USD 8 990
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar usbD 1.351 102,52 138.511  USD 671 196.251
143.332 197.241
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas y préstamos que devengan
interés usD 1.045 102,72 107.276 USD 11.000 1.397.191
107.276 1.397.191
PASIVO CORRIENTE
Deudas y préstamos que devengan
interés Uusb 11.000 102,72 1.129.920 USD 1.274 161.856
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar usD - 102,72 - uUsD 27 3.448
1.129.920 165.304
1.237.196 1.562.495
USD: Délar estadounidense.
(1) Altipo de cambio correspondiente al 31 de diciembre de 2021 segun el Banco de la Nacién Argentina.
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INFORMACION REQUERIDA POR EL ART. 64, APARTADO |, INCISO b), DE LA LEY N° 19.550
CORRESPONDIENTE A LOS EJERCICIOS FINALIZADOS

EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

2021 2020
Gastos de Gastos de
Costo administracién y Costo  administracion y
Rubros de ventas comercializacion Total de ventas comercializacion Total
ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000 ARS 000
Depreciacion de bienes de uso 148.336 - 148.336 136.810 - 136.810
Impuesto a los débitos y créditos bancarios - 6.572 6.572 - 15.487 15.487
Honorarios y retribuciones por servicios 1.565 12.153 13.718 402 19.130 19.532
Impuestos, tasas y contribuciones - 1.949 1.949 - 1.289 1.289
Servicios de operacién y mantenimiento 49.578 - 49.578 38.126 - 38.126
Compras de energia y potencia 20.303 - 20.303 5.683 - 5.683
Seguros 6.846 58 6.904 4.287 - 4.287
Diversos 887 2 889 195 - 195
Total 227.515 20.734 248.249 185.503 35.906 221.409
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RESENA INFORMATIVA POR LOS EJERCICIOS

FINALIZADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

COMENTARIOS GENERALES
(no cubierto por el informe de los auditores independientes)

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 la Sociedad registr6 una ganancia operativa
de $ 536,29 millones, mientras que en el ejercicio 2020 dicho resultado fue una ganancia de $ 489,63
millones.

Como principales causas de esta variacién podemos mencionar: a) los mayores ingresos por actividades
ordinarias principalmente porque el inicio de operacion del parque ocurrié durante el mes de febrero 2020
y por mayor recurso eolico en el segundo, tercer y cuarto trimestre de 2021 respecto al mismo periodo
del afo anterior, b) el mayor recupero por descuento de créditos fiscales y c) menores gastos de
administracion y comercializacién. Estos efectos se vieron compensados parcialmente por el mayor costo
de venta registrado en el presente ejercicio, por el menor resultado por diferencias de cambio netas y por
un mayor cargo en la previsién de deudores incobrables.

La ganancia operativa mencionada anteriormente se incrementa por los resultados financieros cuyas
principales causas son: a) el menor resultado negativo por diferencia de cambio, b) los mayores ingresos
por intereses financieros y c) menor resultado por intereses por préstamos. Este efecto se vio
compensado parcialmente por el resultado negativo por recompra y venta de obligaciones negociables.

Como consecuencia de lo anterior, se registré una ganancia neta antes de impuesto para el ejercicio
2021 de $ 607,49 millones, mientras que en el ejercicio 2020 la ganancia neta antes de impuestos fue
de $ 255,68 millones.

En resumen, las principales causas de la ganancia neta del ejercicio fueron: a) los mayores ingresos por
actividades ordinarias, b) el mayor recupero por descuento de créditos fiscales y c¢) el menor resultado
negativo por diferencia de cambio. Estos resultados se vieron compensados parcialmente por el mayor
costo de venta registrado en el presenta ejercicio y el resultado negativo por recompra y venta de
obligaciones negociables.

La ganancia neta para el ejercicio 2021 fue equivalente a $ 0,91 por acciéon comparado con una ganancia
neta de $ 0,57 por accién para el ejercicio 2020.
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INFORMACION CONTABLE RESUMIDA

Segun lo dispuesto por la RG N° 777/18 de la CNV, se presentan los saldos comparativos con el ejercicio
anterior, ambos en moneda de poder adquisitivo correspondiente a la fecha de cierre.

2.1. Estructura patrimonial
Comparativa al 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(cifras expresadas en miles de pesos)

2021 2020 2019

ACTIVOS

Activo no corriente 2.689.855 2.846.979 2.435.425
Activo corriente 189.548 487.461 138.290
Total activo 2.879.403 3.334.440 2.573.715
PASIVOS

Pasivo no corriente 1.267.102 1.461.556 1.500.811
Pasivo corriente 280.915 743.063 155.311
Total pasivo 1.548.017 2.204.619 1.656.122
PATRIMONIO 1.331.386 1.129.821 917.592
Total pasivo y patrimonio 2.879.403 3.334.440 2.573.715
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2.2.Estructura de resultados comparativa

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(cifras expresadas en miles de pesos)

2021 2020 2019
Ingresos de actividades ordinarias 743.015 657.538 -
Costo de ventas (227.515) (185.503) -
Ganancia bruta 515.500 472.035 -
Gastos de administracion y comercializacion (20.734) (35.906) (14.759)
Ganancia (Pérdida) operativa antes de otros
gastos e ingresos operativos 494.766 436.129 (14.759)
Otros ingresos operativos, netos 41.524 53.504 (70.689)
Ganancia (Pérdida) operativa 536.290 489.633 (85.448)
Resultado por exposicion al cambio del poder
adquisitivo de la moneda 538.041 582.783 101.920
(Costos) Ingresos financieros, netos (466.840) (816.735) (35.434)
Ganancia (Pérdida) antes del impuesto a las
ganancias 607.491 255.681 (18.961)
Impuesto a las ganancias del ejercicio (270.926) (43.452) (27.173)
Ganancia (Pérdida) neta del ejercicio 336.565 212.229 (46.134)
Resultado integral total neto del ejercicio 336.565 212.229 (46.134)
Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F°13
CESAR HALLADJIAN RUBEN LOPEZ
Por Comision Fiscalizadora ) Presidente
GERMAN E. CANTALUPI
Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60



CP LOS OLIVOS S.A.U.

ESTRUCTURA DE FLUJO DE EFECTIVO COMPARATIVA

Por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2021, 2020 y 2019

(Cifras expresadas en miles de pesos)

2021 2020 2019
Flujo neto de efectivo generado por (utilizado en) las
actividades de operacion 779.451 425.284 (146.733)
Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de
inversion (102.136) (676.080) (2.364.372)
Flujo neto de efectivo procedente de las actividades de
financiacion (672.677) 253.736 2.492.469
Disminucion neta del efectivo y colocaciones a corto
plazo 4.638 2.940 (18.637)
Diferencia de cambio neta, RECPAM vy otros resultados
financieros (4.343) (6.133) 24.090
Efectivo y colocaciones a corto plazo al inicio del
ejercicio 2.261 5.454 -
Efectivo y colocaciones a corto plazo al cierre del
ejercicio 2.556 2.261 5.454
DATOS ESTADISTICOS COMPARATIVOS
(no cubierto por el informe de los auditores independientes)
Unidad 2021 2020 2019
Volumen de ventas GWH 103 87 -
Volumen de compras GWH - - -
Produccion neta GWH 103 87 -
INDICES FINANCIEROS
2021 2020 2019
Liquidez (Activo corriente / Pasivo corriente) 0,67 0,66 0,89
Solvencia (Patrimonio / Total Pasivo) 0,86 0,51 0,55
Endeudamiento (Pasivo total / Patrimonio) 1,16 1,95 1,80
Inmovilizacién del capital (Activo no corriente / Total
activo) 0,93 0,85 0,95
Rentabilidad (Resultado / Patrimonio promedio) 0,27 0,31 0,12

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.

CP.CECABA.T°1-F 13

CESAR HALLADJIAN

Por Comision Fiscalizadora
GERMAN E. CANTALUPI

Socio

Contador Publico U.B.A.
C.P.C.E.C.AB.A.T° 248 -F° 60

RUBEN LOPEZ
Presidente
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CP LOS OLIVOS S.A.U.

PERSPECTIVAS PARA EL PRESENTE EJERCICIO
(no cubierto por el informe de los auditores independientes)

A futuro, la Compaiia se focalizara en tener una excelencia operativa que permita maximizar la
produccion de energia del parque edlico al menor costo, y gestionar eficientemente sus acuerdos
comerciales, asi como las cobranzas en tiempo y forma.

Firmado a efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha 22-02-2022
PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
C.P.CECABA.T°1-F13

CESAR HALLADJIAN RUBEN LOPEZ

Por Comision Fiscalizadora Presidente
GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.C.EE.CAB.A.T°248-F° 60
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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A los Sefiores Directores de
CP LOS OLIVOS S.A.U.:

I. Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de CP LOS OLIVOS S.A.U. (“la Sociedad”), que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021, y los estados de
resultados y del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, asi como la informacion explicativa de los
estados financieros, que incluye un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi
como sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(IAASB por su sigla en inglés). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de
conformidad con el “Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la Contabilidad
(incluidas las Normas Internacionales de Independencia)” del Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cddigo del IESBA, por su sigla en inglés) junto con
los requerimientos que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Argentina,
y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con esos
requerimientos y con el Cadigo del IESBA. Consideramos que los elementos de juicio que hemos
obtenido proporcionan una base suficiente y apropiada para nuestra opinion.

Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio
profesional, han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros
del periodo actual. Hemos determinado que no hay cuestiones clave de auditoria a comunicar en
nuestro informe.

Informacién distinta de los estados financieros y del informe de auditoria correspondiente
(“otrainformacion”)

Otra informacion comprende la informacién incluida en (a) la Memoria del Directorio, y (b) la
Resefia Informativa, que es presentada por la Sociedad juntamente con los estados financieros
para cumplimentar las normas respectivas de la CNV. Esta informacion es distinta de los estados
financieros y de nuestro informe de auditoria correspondiente. La Direccion es responsable de la
otra informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacién y no expresamos
ninguna forma de conclusién que proporcione un grado de seguridad sobre esta.
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En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer la
otra informacion y, al hacerlo, considerar si existe una incongruencia significativa entre la otra
informacion y los estados financieros o el conocimiento obtenido por nosotros en la auditoria, o
si por algln otro motivo parece que existe una incorreccion significativa. Si, basandonos en el
trabajo que hemos realizado, concluimos, en lo que es materia de nuestra competencia, que en
la otra informacion existe una incorreccion significativa, estamos obligados a informarlo. No
tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de la Direccidn en relacion con los estados financieros

La Direccidn es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Direccién considere
necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccidn significativa,
debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros la Direccion es responsable de evaluar la capacidad
de la Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio contable de
empresa en funcionamiento, excepto si la Direccidn tiene intencién de liquidar la Sociedad o de
cesar sus operaciones, o0 bien no existe otra alternativa realista.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contenga nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una
incorreccion significativa cuando ella exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error
y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose
en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados
financieros, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos elementos de juicio suficientes y apropiados para
proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion
significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion significativa
debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o la elusion del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en funcién de las circunstancias y no
con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad
de las estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Direccion.

. Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion, por la Direccion, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
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empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, se requiere
gue llamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son apropiadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuras
pueden ser causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con la Direccién en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria planificados, y los hallazgos significativos de la auditoria,
incluyendo cualquier deficiencia significativa del control interno que identifiquemos en el
transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la Direccion una declaracion de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con independencia, y comunicamos todas las
relaciones y demdas cuestiones que razonablemente se pensaria que afectan nuestra
independencia y, en su caso, las acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas
aplicadas.

De las cuestiones comunicadas a la Direccion, determinamos las que han sido de la mayor
significatividad en la auditoria de los estados financieros del periodo actual y que son, en
consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro
informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar
publicamente la cuestion o, en circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos
gue una cuestion no se deberia comunicar en nuestro informe porque puede preverse
razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de interés
publico de la misma.

II. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

(&) En nuestra opinién, los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 han
sido preparados, en todos sus aspectos significativos, de conformidad con las normas
pertinentes de la Ley General de Sociedades y de la CNV.

(b) Los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021 se encuentran
transcriptos en el libro Inventarios y Balances, y surgen de registros contables llevados, en
sus aspectos formales, de conformidad con las normas legales vigentes.

(c) Al 31 de diciembre de 2021, no existe deuda devengada en concepto de aportes y
contribuciones con destino al Sistema Integrado Previsional Argentino, segun surge de los
registros contables de la Sociedad.

(d) Hemos aplicado en nuestra auditoria de los estados financieros de la Sociedad los
procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del terrorismo previstos
en las normas profesionales vigentes.

(e) Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2021 hemos facturado honorarios por
servicios de auditoria prestados a la Sociedad, que representan el 77% del total facturado
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a la Sociedad por todo concepto, el 90% del total de servicios de auditoria facturados a la
Sociedad y a la controladora, y el 70% del total facturado a la Sociedad y a la controladora
por todo concepto.

Buenos Aires,
22 de febrero de 2022

PISTRELLI, HENRY MARTIN Y ASOCIADOS S.R.L.
CP.CECABA.T°1-F°13

GERMAN E. CANTALUPI
Socio
Contador Publico U.B.A.
C.P.CEE.C.ABB.A. T°248-F°60
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INFORME DE LA COMISION FISCALIZADORA

A los Sefiores Accionistas de
CP LOS OLIVOS S.A.U.

Introduccion

1. De acuerdo con lo dispuesto por el inciso 5° del Articulo 294 de la Ley General de Sociedades y
sus modificatorias (la “Ley General de Sociedades”) y el Reglamento de la Bolsa de Comercio de Buenos
Aires para la “Autorizaciéon, Suspensién, Retiro y Cancelacién de la Cotizacion de Titulos Valores” (el
“‘Reglamento de Cotizacion de la BCBA”), hemos examinado los estados financieros adjuntos de
CP LOS OLIVOS S.A.U. que comprenden: (a) el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2021,
(b) los estados de resultados y del resultado integral, el estado de cambios en el patrimonio y el estado de
flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en la mencionada fecha, y (c) un resumen de las politicas contables
significativas y otra informacion explicativa. Adicionalmente, hemos examinado la correspondiente informacion
contenida en los puntos 2, 3y 5 de la “Resefa Informativa por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de
2021 y 2020” al 31 de diciembre de 2021, presentada por la Sociedad para cumplimentar las normas
respectivas de la Comisién Nacional de Valores y de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. Los documentos

citados son responsabilidad del Directorio de la Sociedad en ejercicio de sus funciones exclusivas.

Alcance del trabajo

2. Nuestro trabajo consistié en verificar la congruencia de la informacion significativa contenida en
dichos estados con la informacién de las decisiones societarias expuestas en actas, y la adecuacion de dichas
decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus aspectos formales y documentales. Para la realizacién
de dicho trabajo hemos tenido en cuenta el informe de los auditores independientes sobre estados financieros
del auditor externo German Cantalupi, socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L. de fecha 22
de febrero de 2022, emitido de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (“IAASB” por sus siglas en inglés) adoptadas en
Argentina con la vigencia establecida por la FACPCE. No hemos efectuado ningun control de gestién y, por
lo tanto, no hemos evaluado los criterios y decisiones empresarias de administracion, financiacion,
comercializacion y produccion, dado que estas cuestiones son de responsabilidad exclusiva del Directorio.
Por lo tanto, nuestra responsabilidad se limita a expresar una manifestacion sobre dichos documentos y no
se extiende a hechos, actos, omisiones o circunstancias que no resultan de nuestro conocimiento o que no
pudieran determinarse a partir del examen de la informacién recibida por esta Comisiéon Fiscalizadora en el
ejercicio de sus funciones. Consideramos que nuestro trabajo y el informe del auditor externo nos brindan una

base razonable para fundamentar nuestro informe.



Conclusién

3. En nuestra opinién, basados en nuestra revisién y en el informe de fecha 22 de febrero de 2022
que emitio el contador Germéan Cantalupi, como socio de la firma Pistrelli, Henry Martin y Asociados S.R.L.,
los estados financieros mencionados en el parrafo 1., presentan razonablemente, en todos sus aspectos
significativos, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2021, asi como de sus resultados
y flujos de efectivo por el ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad con las normas pertinentes de la
Ley General de Sociedades y de la Comision Nacional de Valores y con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Informe sobre otros requerimientos legales y regulatorios

4. En cumplimiento de las disposiciones vigentes informamos que:

a) Elinventario se encuentra asentado en el libro Inventarios y Balances.

b) De acuerdo con lo requerido por la Resolucion General N° 340 y sus modificatorias de la Comision
Nacional de Valores, sobre la independencia del auditor externo y sobre la calidad de las politicas de auditoria
aplicadas por el mismo y de las politicas de contabilizacion de la Sociedad, el informe del auditor externo
descripto anteriormente incluye la manifestacién de haber aplicado las normas de auditoria vigentes en la
Republica Argentina, que comprenden requisitos de independencia, y no contiene salvedades en relacion a
la aplicacion de dichas normas, ni discrepancias con respecto a las Normas Internacionales de Informacion

Financiera.

c) En ejercicio del control de legalidad que nos compete, hemos aplicado durante el ejercicio los
restantes procedimientos descriptos en el Articulo 294 de la Ley General de Sociedades, que consideramos

necesarios de acuerdo con las circunstancias, no teniendo observaciones que formular al respecto.

d) Hemos revisado la Memoria del Directorio, en cuanto a lo establecido por el articulo 66 de la Ley
General de Sociedades y por las resoluciones vigentes de la Inspeccién General de Justicia sobre esta materia
y la concordancia de las cifras expuestas en la misma con los estados financieros mencionados en el primer
parrafo, sobre la cual no tenemos observaciones que formular en materia de nuestra competencia, siendo las

perspectivas sobre hechos futuros, contenidas en dicho documento, responsabilidad exclusiva del Directorio.

e) Hemos aplicado los procedimientos sobre prevencion de lavado de activos y financiacion del

terrorismo previstos en las normas profesionales vigentes.



f)  Con relacion al cumplimiento por parte de la Sociedad sobre la constitucion de las garantias de
los Directores de acuerdo con lo requerido por las resoluciones generales emitidas por la Inspecciéon General

de Justicia, no tenemos observaciones que formular al respecto.

Ciudad Autéonoma de Buenos Aires,
22 de febrero de 2022.
Por Comision Fiscalizadora

CESAR HALLADJIAN
Sindico





