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Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om @ generere attraktiv avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med dpning for G investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund — avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV manedsslutt 123.33 Durasjon 0.3

Avkastning siste maned 0.26 % Ar til forfall 2.6

Avkastning hittil i ar 7.41% Yield til forfall (effektiv rente) 5.80 %

Avkastning siste 12 maneder 8.61%

Avkastning siden oppstart 23.33%

Annualisert avkastning siden oppstart 8.00 %

Manedskommentar

Sissener Corporate Bond Fund steg 0,3% i november og er opp 7,4% hittil i ar. Det nordiske hgyrentemarkedet stoppet litt opp i november. Flere selskaper utstedte
obligasjoner med hgyere kuponger enn de var forberedt pa og noen selskaper synes det ble sdpass mye dyrere at de valgte a avlyse eller utsette utstedelsen. Mot
slutten av maneden dukket omicron-varianten opp i nyhetsbildet og fgrte til at det generelle nivaet pa obligasjonsmarkedet ble handlet noe ned. Med mye tgrt
krutt i portefgljen er vi klare til & gjgre gode kjgp dersom markedet skulle falle ytterligere.

Gjennom hgsten har vi gradvis redusert var posisjon i Altera Shuttle Tankers. Eieren har forsynt seg med store utbytter over lengre tid og har satt selskapet i en
sarbar posisjon. Vi mente at refinansieringsrisikoen var for hgy til a bli sittende med disse obligasjonene og valgte derfor a selge oss helt ut. Det viste seg i
november at vi fikk rett. Da selskapet refinansierte sitt forfall i 2022 fikk de kun rullet litt over 70% av volumet til en effektiv rente pa 10.4% i tillegg til fem prosent
overkurs pa lanet som forfaller. Vi holder oss unna denne utstederen pa dagens nivaer.

I november har vi gkt eksponeringen mot korte, likvide obligasjoner i navn som Aker Solutions, Aker ASA og Hexagon Composites. Dette er kjente, bgrsnoterte
selskaper der tilretteleggerne har dype linjer til a stille likviditet i annenhandsmarkedet ved behov. Derfor kan disse obligasjonene relativt enkelt konverteres til
kontanter i tilfelle det skulle dukke opp spennende muligheter i markedet fremover.

Vi har ogsa gkt var beholdning i kontainerfraktselskapet MPCC. Selskapets obligasjonslan ble viet mye spalteplass i forrige manedsrapport. Lanet er forventet
innfridd fgr jul og gir en Igpende rente pa rundt 5,5% omregnet til norske kroner. Vi anser det som godt betalt i forhold til risiko.

Yielden i fondet er noe hgyere enn ved utlgpet av forrige maned samtidig som den gjennomsnittlige Igpetiden er noe redusert. Vi har fortsatt et stort innslag av
flytende renter i portefgljen og de faste rentene blir kortere for hver dag som gar. Fondet er derfor godt posisjonert for stigende renter i tiden som kommer.
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Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
2019 0.1% 1.0% 0.1% 0.6 % 13% 0.5% 0.8% 11% 0.1% 0.7% 6.3%
2020 0.7% -0.1% -11.7 % 6.1% 24% 3.7% 12% 19% 0.1% 0.3% 2.0% 11% 8.0%
2021 19% 0.5% 0.7% 0.6 % 0.6 % 0.6 % 0.5% 0.6 % 0.4% 0.6 % 0.3% 7.4%
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Topp 10 posisjoner Vekt Forfallsprofil
Stolt-Nielsen Ltd 6.9% 30%
25% 26%
MPC Container Ships 6.9% °
25% 23%
Ocean Yield 6.2%
Kistefos AS 57% 20%
0
FNG NORDIC AB 4.6 % 15% .
Chip Bidco AS 41% 11% 9%
0,
Navigator Holdings Ltd 41% 10%
Superoffice Group AS 3.8% 5%
United Camping AB 3.7%
0%
Aker Solutions ASA 36% 2022 2023 2024 2025 2026

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,41%

Performance fee: 20%

Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon

Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu

Ansvarsbegrensning

Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’
oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS pétar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte
tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.

Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.

Sissener AS, Haakon Viis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no



