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Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med målsetning om å generere attraktiv avkastning. Fondet investerer

primært i likvide nordiske high yield obligasjoner, med åpning for å investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund – avkastning siden oppstart

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Nøkkeltall   Risikoparametre

NAV månedsslutt   Durasjon

Avkastning siste måned   År til forfall

Avkastning hittil i år   Yield til forfall (effektiv rente)

Avkastning siste 12 måneder

Avkastning siden oppstart

Annualisert avkastning siden oppstart

Månedskommentar

8.00 %

23.33 %

7.41 %

8.61 %

Sissener Corporate Bond Fund

0.3

2.6

5.80 %

Sissener Corporate Bond Fund

123.33

0.26 %

Sissener Corporate Bond Fund steg 0,3% i november og er opp 7,4% hittil i år. Det nordiske høyrentemarkedet stoppet litt opp i november. Flere selskaper utstedte 
obligasjoner med høyere kuponger enn de var forberedt på og noen selskaper synes det ble såpass mye dyrere at de valgte å avlyse eller utsette utstedelsen. Mot 
slutten av måneden dukket omicron-varianten opp i nyhetsbildet og førte til at det generelle nivået på obligasjonsmarkedet ble handlet noe ned. Med mye tørt 
krutt i porteføljen er vi klare til å gjøre gode kjøp dersom markedet skulle falle ytterligere. 

Gjennom høsten har vi gradvis redusert vår posisjon i Altera Shuttle Tankers. Eieren har forsynt seg med store utbytter over lengre tid og har satt selskapet i en 
sårbar posisjon. Vi mente at refinansieringsrisikoen var for høy til å bli sittende med disse obligasjonene og valgte derfor å selge oss helt ut. Det viste seg i 
november at vi fikk rett. Da selskapet refinansierte sitt forfall i 2022 fikk de kun rullet litt over 70% av volumet til en effektiv rente på 10.4% i tillegg til fem prosent 
overkurs på lånet som forfaller. Vi holder oss unna denne utstederen på dagens nivåer. 

I november har vi økt eksponeringen mot korte, likvide obligasjoner i navn som Aker Solutions, Aker ASA og Hexagon Composites. Dette er kjente, børsnoterte 
selskaper der tilretteleggerne har dype linjer til å stille likviditet i annenhåndsmarkedet ved behov. Derfor kan disse obligasjonene relativt enkelt konverteres til 
kontanter i tilfelle det skulle dukke opp spennende muligheter i markedet fremover. 

Vi har også økt vår beholdning i kontainerfraktselskapet MPCC. Selskapets obligasjonslån ble viet mye spalteplass i forrige månedsrapport. Lånet er forventet 
innfridd før jul og gir en løpende rente på rundt 5,5% omregnet til norske kroner. Vi anser det som godt betalt i forhold til risiko. 

Yielden i fondet er noe høyere enn ved utløpet av forrige måned samtidig som den gjennomsnittlige løpetiden er noe redusert. Vi har fortsatt et stort innslag av 
flytende renter i porteføljen og de faste rentene blir kortere for hver dag som går. Fondet er derfor godt posisjonert for stigende renter i tiden som kommer.
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Sissener Corporate Bond Fund - månedlig avkastning siden oppstart

Sektorfordeling   Rentebinding (år)

Topp 10 posisjoner   Forfallsprofil

Stolt-Nielsen Ltd

MPC Container Ships

Ocean Yield

Kistefos AS

FNG NORDIC AB

Chip Bidco AS

Navigator Holdings Ltd

Superoffice Group AS

United Camping AB

Aker Solutions ASA

Informasjon om fondet

3.6 %

6.9 %

6.2 %

5.7 %

4.6 %

4.1 %

Vekt

4.1 %

3.8 %

3.7 %

6.9 %

0.0 % 7.4 %0.5 % 0.6 % 0.4 % 0.6 % 0.3 %0.5 % 0.7 % 0.6 % 0.6 % 0.6 %

0.3 %0.7 % -0.1 % -11.7 % 6.1 % 2.4 %

Okt Nov

0.6 % 1.3 % 0.5 % 0.8 % 1.1 %

2.0 % 1.1 % 8.0 %

Des YTD

0.1 % 0.7 % 6.3 %

2021

Jan

1.9 %

Feb Mar

2020

År

2019

Apr

0.1 % 1.0 % 0.1 %

3.7 %

SepJul AugMai Jun

1.2 % 1.9 % 0.1 %

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326
Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg 
Strategi: Nordisk high yield
Fondets startdato:  11.03.2019
Bloomberg ticker: SISSBND:LX
Forvaltningshonorar: 0,20%
Totale kostnader: 0,41%
Performance fee: 20%
Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjøp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ 

oppfatning på det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjøres oppmerksom på at informasjonen kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS påtar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte 
tap påført mottaker på bakgrunn av informasjon. 

Ytterligere informasjon finnes på www.sissener.no. 
Sissener AS, Haakon VIIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. Tlf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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