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Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med målsetning om å generere attraktiv avkastning. Fondet investerer primært i likvide nordiske high yield

obligasjoner, med åpning for å investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund – avkastning siden oppstart

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Nøkkeltall   Risikoparametre

NAV månedsslutt   Durasjon

Avkastning siste måned   År til forfall

Avkastning hittil i år   Yield til forfall (effektiv rente)

Avkastning siste 12 måneder

Avkastning siden oppstart

Annualisert avkastning siden oppstart

Månedskommentar

7.24 %

23.09 %
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4.73 %

Sissener Corporate Bond Fund
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123.09
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Sissener Corporate Bond Fund fikk sin første negative måned på to år og endte måneden ned 1,1%. Den negative utviklingen vedvarte de første dagene i mars, 
men i skrivende stund ser det ut til at ting har stabilisert seg. Fondet har vært forsiktig posisjonert og får betalt for dette ved at vi faller vesentlig mindre enn 
tilsvarende fond og høyrentemarkedet, både lokalt og globalt. Vi har de siste ukene vært opportunistiske kjøpere og er godt posisjonert for å gjøre gode kjøp 
dersom prisene holder seg nede eller faller ytterligere. 

Vi har ikke bedre innsikt enn andre når det gjelder videre utvikling på krigen i Ukraina. Det neste steget kan være alt fra våpenhvile til en større konflikt som 
involverer flere land. I tillegg kan det hende at intern motstand i Russland finner en mulighet for å styrte Putin. Vi kommer ikke til å investere utelukkende basert på 
den ene eller andre hypotesen om videre utvikling. Vi er derfor fortsatt forsiktige i vår tilnærming til markedet og beholder en balansert, veldiversifisert og robust 
portefølje uten noen form for direkteeksponering mot Ukraina. 

Vi har de siste ni månedene holdt oss unna de aller fleste emisjoner. I våre øyne har ikke lånene som har kommet til markedet vært godt nok betalt i forhold til 
risiko. Dette gjelder selskaps- og sektorspesifikke forhold samt svake låneavtaler, men til syvende og sist prising. Dette ble også omtalt i forrige månedsrapport. 
Mange av disse lånene har falt i kurs i annenhåndsmarkedet og vi følger godt med på den videre utviklingen. Enkelte av disse lånene vil vi kjøpe dersom prisen 
faller nok til at de fremstår attraktive. 

Når hele markedet selges ned som det har gjort de siste ukene blir det våre største posisjoner som påvirker den negative avkastningen mest, herunder Kistefos, 
Stolt-Nielsen og Ocean Yield. I tillegg har vi sett noen av de lengste lånene våre falle mest i kurs, som Norske Skog og oppkjøpsfinansieringen til Bank Norwegian. 

Vi har tidligere omtalt den generelle systematiske risikoen i det svenske eiendomsmarkedet og risikoen dette påfører det bredere nordiske høyrentemarkedet. 
Spesielt ble det svenske eiendomsselskapet SBB på tampen av februar anklaget for omfattende regnskapsmanipulasjon av Viceroy Research. Viceroy er tidligere 
kjent for å ha bidratt til å avdekke tilsvarende forhold i det tyske selskapet Wirecard. Vi deler Viceroys oppfatning og frykter at det samme, i større eller mindre 
grad, kan gjelde flere svenske eiendomsselskaper. Derfor styrer vi klart unna obligasjoner både i SBB og resten av det forgjeldede svenske eiendomsmarkedet. 

Som følge av at obligasjonskursene har falt, har også yielden i fondet steget til 6,6% per utgangen av februar. Kursutviklingen de første dagene i mars har løftet 
yielden videre mot 7-tallet. Fondet har fortsatt en solid kontantposisjon, i stor grad drevet av flyt av penger inn i fondet, og potensiell likviditet i form av korte 
obligasjonslån utstedt av relativt solide selskaper som ikke har falt nevneverdig i kurs. Nevnte obligasjoner kan selges og reinvesteres i lengre obligasjoner om eller 
når vi synes timingen er riktig. Vår strategi ellers står fast, og vi vil hovedsakelig låne ut til solide selskaper som vi kjenner godt med relativt forutsigbar 
kontantstrøm og god eierstyring (corporate governance). 
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Sissener Corporate Bond Fund - månedlig avkastning siden oppstart

Sektorfordeling   Rentebinding (år)

Topp 10 posisjoner   Forfallsprofil

Kistefos AS

Stolt-Nielsen Ltd

Ocean Yield

United Camping AB

FNG NORDIC AB

Chip Bidco AS

Navigator Holdings Ltd

Odfjell Technology Ltd

Golar LNG Ltd

Aker ASA

Informasjon om fondet

2021

Jan

1.9 %

Feb Mar

2020

År

2019

Apr

0.1 % 1.0 % 0.7 % 6.3 %0.1 %

3.7 %

SepJul Okt Nov

0.6 % 1.3 % 0.5 % 0.8 % 1.1 %

2.0 %

AugMai Jun Des YTD

0.1 %

0.0 % -0.5 %0.0 % 0.0 % 0.0 % 0.0 %

0.3 %0.7 % -0.1 % -11.7 % 6.1 % 2.4 %

0.0 %

1.2 % 1.9 % 0.1 % 1.1 % 8.0 %

Vekt

4.2 %

4.1 %

4.0 %

6.6 %

0.4 % 7.8 %0.5 % 0.6 % 0.4 % 0.6 % 0.3 %0.5 % 0.7 % 0.6 % 0.6 % 0.6 %

0.0 % 0.0 % 0.0 %2022 0.5 % -1.1 % 0.0 %

4.0 %

6.0 %

5.8 %

5.7 %

4.8 %

4.3 %

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326
Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg 
Strategi: Nordisk high yield
Fondets startdato:  11.03.2019
Bloomberg ticker: SISSBND:LX
Forvaltningshonorar: 0,20%
Totale kostnader: 0,40%
Performance fee: 20%
Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjøp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ 

oppfatning på det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjøres oppmerksom på at informasjonen kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS påtar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte 
tap påført mottaker på bakgrunn av informasjon. 

Ytterligere informasjon finnes på www.sissener.no. 
Sissener AS, Haakon VIIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. Tlf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no

28%

21%

18%

15%

12%

7%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%
87 %

3 %
0 % 3 % 3 % 4 %

0 % 0 %
0 %

10 %

20 %

30 %

40 %

50 %

60 %

70 %

80 %

90 %

100 %

11%

26%
25%

21%

17%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

2022 2023 2024 2025 2026


