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Manedsrapport, oktober 2021

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om @ generere attraktiv avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med dpning for G investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund — avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.
Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV manedsslutt 123.01 Durasjon 0.4
Avkastning siste maned 0.60 % Ar til forfall 2.8
Avkastning hittil i ar 7.13% Yield til forfall (effektiv rente) 5.40 %
Avkastning siste 12 maneder 10.46 %
Avkastning siden oppstart 23.01%
Annualisert avkastning siden oppstart 8.15%
Manedskommentar

Sissener Corporate Bond Fund steg 0,6% i oktober og er opp 7,1% hittil i ar.

Oktober var en aktiv maned i det nordiske hgyrentemarkedet med mange nye utstedelser og refinansieringer av eksisterende lan. Vi fortsetter a vaere ekstremt
selektive i var tilnzerming og foretrekker & kjgpe eksisterende Ian i annenhdndsmarkedet. Endringene i portefgljen i oktober var stort sett drevet av et aktivt
marked for oppkjgp pa Oslo Bgrs tidligere i ar.

Teknologiselskapet Infront har lenge vaert en stor posisjon i Sissener Corporate Bond Fond. Vi gkte denne posisjonen rundt pasketider i ar da selskapet ble kjgpt
opp av oppkjgpsfondet Inflexion og tatt av bgrs. Vi kigpte mer av dette lanet til en effektiv rente pa naermere fem prosent omregnet til norske kroner som vi ansa
som godt betalt i forhold til risiko. | oktober kom selskapet til markedet for a refinansiere dette obligasjonsfondet i et nytt. Ettersom Infront ikke lenger er
bgrsnotert og at de i tillegg er hgyere belant, overrasket det oss at de fikk utstede obligasjonslan til bedre betingelser enn sist. Vi valgte derfor a ikke delta i det nye
obligasjonslanet.

Vi valgte heller d investere i et obligasjonslan utstedt av et selskap som befinner seg i en helt annen sektor, men i en tilsvarende posisjon der man far godt betalt
for & vente pa refinansiering. MPC Containerships var i hardt veer i fjor og matte fa obligasjonseiernes velsignelse til a gjgre endringer i laneavtalen. Markedet for
containerfrakt har styrket seg betraktelig siste tolv maneder og selskapet sikrer seg na dagrater som gjgr at inntjeningen er meget solid. Med en veldig streng
laneavtale i dagens obligasjonslan, samt at selskapet har meldt om refinansiering i form av banklan i Igpet av fjerde kvartal, ligger en refinansiering na i kortene. |
mellomtiden far vi godt betalt for a vente ettersom obligasjonene baerer en Igpende, effektiv rente pa over fem prosent omregnet til norske kroner. Denne
posisjonen utgjgr na 6% av portefgljen.

| september la oppkjgpsfondet KKR inn et bud pa leasingselskapet Ocean Yield som var forhdndsakseptert av den stgrste aksjonaeren, Aker. De fleste obligasjonslan
har klausuler i laneavtalen nar det gjelder selskapets og obligasjonseiernes rettigheter og forpliktelser ved et eventuelt eierskifte, og lanet vi eier i Ocean Yield er
intet unntak. Disse forpliktelsene forsgkte selskapet 3 omga ved a gi obligasjonseierne en ubetydelig kompensasjon. Som aktive eiere var vi tidlig i oktober med pa
a stemme ned det opprinnelige forslaget. Sammen med en gruppe obligasjonseiere fikk vi overtalt selskapet til a tilby en vesentlig bedre kompensasjon for a endre
laneavtalen. Lanet Igper na videre med 25bp hgyere kupong samt at vi mottar et engangshonorar som tilfaller fondet p3 ett prosentpoeng. Dette ble en god
Igsning for obligasjonseierne og vi fortsetter a holde i overkant av 5% av fondet i dette lanet.

Et annet selskap som har blitt kjgpt av bgrs i ar er Bank Norwegian. Siden i vinter har den svenske forbruksbanken Nordax forsgkt & komme til enighet med Bank
Norwegians aksjonaerer om a fa overta banken og i oktober kunne de melde om en akseptgrad pa over 90%. Deler av oppkj@pet er finansiert med det stgrste
obligasjonslanet vi har sett noen gang i det nordiske hgyrentemarkedet. Hele NOK 5 milliarder ble utstedt fordelt pa to like store transjer i norske og svenske
kroner. Vi deltok i dette obligasjonslanet som vi mener er godt betalt i forhold til risiko med en hgy kupong og en lav beldningsgrad rundt 26%. Lanet utgjgr i
overkant av 3% av portefgljen ved utgangen av oktober.

Yielden i fondet er tilsvarende uendret fra forrige maned samtidig som den gjennomsnittlige Ippetiden er noe redusert. Vi har fortsatt et stort innslag av flytende
renter i portefglien og de faste rentene blir kortere for hver dag som gar. Fondet er derfor godt posisjonert for stigende renter i tiden som kommer.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
2019 0.1% 1.0% 0.1% 0.6 % 13% 0.5% 0.8% 11% 0.1% 0.7% 6.3%
2020 0.7% -0.1% -11.7 % 6.1% 24% 3.7% 12% 19% 0.1% 0.3% 2.0% 11% 8.0%
2021 19% 0.5% 0.7% 0.6 % 0.6 % 0.6 % 0.5% 0.6 % 0.4% 0.6 % 7.1%

Sektorfordeling Rentebinding (ar)
30% 0% g9
25% 80 %
9 23%
25% o 70%
20% 60 %
17%
15% 50 %
15% 13%
40%
10% 30 %
20%
5% 4% 3% 8%
10% 4% 2% 4%
i1 = m oo
0% 0% [ — .
) & N < &
& & & & S ¥ s I A A N VA &
<& B & \4 Q & B S Q
NS <@ Ea <® >
*_Q,Q ] Q:
Topp 10 posisjoner Vekt Forfallsprofil
Kistefos AS 6.7 % 35%
Stolt-Nielsen Ltd 59% . 29%
30% . 27%
Ocean Yield 5.6% 25%
25%
FNG NORDIC AB 52%
0,
Infront ASA 4.8% 20%
Superoffice Group AS 46% 15%
10% 9%
United Camping AB 4.5% 10%
Golar LNG Ltd 4.4% 5%
Chip Bidco AS 43%
0%
Navigator Holdings Ltd 42 % 2022 2023 2024 2025 2026

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund

ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg

Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,41%

Performance fee: 20%

Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’
oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS pétar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte
tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Viis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no



