
Sissener Corporate Bond Fund steg med 0,7% i mars og er opp 3,1% hittil i år. Siden oppstart for drøye to år siden har fondet dermed levert en 
avkastning på 18,4%. Fondet har stadig rundt 500bp risikopåslag i porteføljen og opplever at vi fortsatt får godt betalt i forhold til den risikoen vi 
tar. 

Mars var en forholdsvis rolig måned uten noen store begivenheter som påvirket porteføljen. Stort sett alle posisjonene bidro til positiv avkastning 
og den som utmerket seg mest var obligasjonslånet utstedt av FNG Nordic AB som isolert sett bidro med 0,11% av avkastningen. 

FNG Nordic er eierselskapet bak Ellos Group, som de fleste forbinder med Ellos-katalogen og postordre på 80- og 90-tallet. Selskapet har over det 
siste tiåret håndtert overgangen til internett veldig godt og opererer nå flere suksessfulle nettbutikker under merkene Ellos, Jotex, Stayhard og 
Homeroom. Selskapet ble i 2019 solgt fra oppkjøpsselskapet Nordic Capital til det Belgiske retailselskapet FNG. Sistnevnte er nå hardt truffet av 
COVID-19 og har måttet slå flere datterselskaper konkurs, men dette har ingen direkte påvirkning på Ellos Group ettersom selskapet fortsetter 
driften for seg selv. Vi forventer at det kommer nye eiere i løpet av året og har da mulighet til å kreve våre obligasjoner innløst til overkurs eller vi 
kan velge å beholde posisjonen dersom vi liker de nye eierne. 

Fondet har deltatt i en fondsobligasjon utstedt av Advanzia Bank. Banken, som kontrolleres av Kistefos, Wilhelmsen og Sundt, er en fulldigital 
bank med kunder i Luxembourg, Frankrike, Tyskland, Østerrike og Spania. Til tross for et vanskelig 2020 hadde banken solid vekst og god 
profitabilitet med nettoresultat over 100 millioner euro. Ettersom utbytterestriksjonene for bankene fortsetter, så fremstår banken 
overkapitalisert og vi blir ikke overrasket dersom de ønsker å ta del i den pågående konsolideringen av nisjebankmarkedet i Norden. Vi liker denne 
sektoren, men vi holder oss til de kun større, seriøse aktørene og vi passer på at totaleksponeringen mot sektoren ikke blir for stor eller at det er 
for stor geografisk overlapp mellom posisjonene. Per utløpet av mars utgjorde nisjebanksektoren i underkant av 10% av fondet fordelt på 
fondsobligasjoner og ansvarlige lån i Advanzia, Komplett Bank, Avida og Bank Norwegian. 

Sistnevnte bank har også klart å opprettholde både vekst og lønnsomhet gjennom 2020. I begynnelsen av mars varslet den svenske banken 
Nordax at de ønsket å fremme et bud på Bank Norwegian til 95 kr per aksje. Budet fikk ikke styrets velsignelse og Nordax oppdaterte deretter 
markedet om at de «vurderer alle alternativer». Flere eksterne analytikere forventer at det kommer et høyere bud innen kort tid og vi deler den 
oppfatningen. Risikoen for mislighold er uansett blitt enda lavere slik vi ser det og vi opplever at vi får veldig godt betalt i forhold til risiko ved å 
være investert i disse obligasjonene.

Yielden i fondet er marginalt lavere sammenlignet med forrige måned ettersom kursene har steget noe. Et større innslag av flytende renter i 
porteføljen gjør også at rentebindingen (durasjonen) i porteføljen nå har sneket seg under seks måneder og fondet er godt posisjonert for fortsatt 
stigende renter. 

Durasjon 0,4 år

År til forfall 2,7 år

Yield til forfall (effektiv rente) 5,70 %

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.
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NAV månedsslutt 118,36

Avkastning siste måned 0,71 %

Avkastning hittil i år 3,08 %

Avkastning siste 12 måneder 25,39 %

Avkastning siden oppstart 18,39 %

Ann. avkastning siden oppstart 7,98 %

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med målsetning om å generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primært i likvide nordiske high yield obligasjoner, med åpning for å investere utenfor Norden der vi ser muligheter.
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Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326
Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg 
Strategi: Nordisk high yield
Fondets startdato:  11.03.2019
Bloomberg ticker: SISSBND:LX
Forvaltningshonorar: 0,20%
Totale kostnader: 0,41%
Performance fee: 20%
Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjørn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing 
Forvaltningsselskap: Sissener AS

Sektorfordeling Aktivafordeling

Forfallsprofil
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Sissener Corporate Bond Fund - månedlig avkastning siden oppstart

Informasjon om fondet

Ansvarsbegrensning

Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjøp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller 

fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning på det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjøres oppmerksom på at informasjonen kan ha endret seg 

siden produksjonsdato. Sissener AS påtar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap påført mottaker på bakgrunn av informasjon. 

Ytterligere informasjon finnes på www.sissener.no. 

Sissener AS, Haakon VIIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. Tlf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no

Topp 10 posisjoner: Vekt

År Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD

2019 0,14 % 1,03 % 0,05 % 0,58 % 1,31 % 0,45 % 0,79 % 1,07 % 0,08 % 0,74 % 6,28 %

2020 0,68 % -0,11 % -11,69 % 6,08 % 2,44 % 3,72 % 1,19 % 1,94 % 0,08 % 0,30 % 1,97 % 1,09 % 8,01 %

2021 1,87 % 0,48 % 0,71 % 3,08 %

Euronav 7,0 %

Kistefos AS 5,2 %

FNG Nordic AB 5,2 %

Stolt-Nielsen Ltd 5,0 %

Altera Shuttle Tanker 4,9 %

Ocean Yield 4,9 %

REC Silicon ASA 4,8 %

Infront ASA 4,7 %

Superoffice Group AS 4,3 %

Nordnet Bank AB 4,3 %
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