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Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, mai 2021

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med épning for G investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV méanedsslutt 119,75 Durasjon 0.4 ar
Avkastning siste maned 0,55 % Ar til forfall 2,648r
Avkastning hittil i ar 9
J 429 % Yield til forfall (effektiv rente) 530 %
Avkastning siste 12 maneder 15,49 % ’
Avkastning siden oppstart 19,75 %
Ann. avkastning siden oppstart 8,44 %

Manedskommentar

Sissener Corporate Bond Fund steg 0,6% i mai og er opp 4,3% hittil i ar. Risikopaslaget har kommet noe ned for portefglijen som helhet og ligger na
pa 470bp.

Til tross for mange helligdager, ble mai en aktiv maned i det nordiske hgyrentemarkedet med et godt utvalg av nye obligasjonslan. Vi valgte likevel
a sta utenfor alle sammen ettersom vi for tiden finner mye bedre verdi i annenhandsmarkedet. Det var interessant a se at flere selskaper matte gi
opp forspket pa & hente obligasjonslan. Dette skyldes at investorene har blitt mer selektive, og vi tolker dette som et sunnhetstegn. Selv ikke en
god porsjon grennmaling og ulike forsgk pa baerekraftslinkede obligasjoner var nok for a lokke til seg investorenes penger.

Fondets avkastning kom stort sett fra kupongelementet. Allikevel sa vi at obligasjonene utstedt av Kistefos, FNG Nordic og Ocean Yield steg i kurs
og bidro med henholdsvis 0,08%, 0,09% og 0,10% til avkastningen denne maneden. Ingen av fondets posisjoner utviklet seg negativt.

Vi har gkt var beholdning i et obligasjonslan utstedt av United Camping AB og for fgrste gang dukker dette selskapet blant vare ti stgrste
posisjoner. Vi kjgpte vare fgrste obligasjoner sent i mars etter 8 ha mgtt med selskapet pa en digital konferanse, men har valgt a ikke kommentere
posisjonen fgr vi na anser oss som ferdig kjgpt i denne omgang.

United Camping eies av oppkjgpsfondet Norvestor som vi har hatt god erfaring med fra tidligere. De har statt bak selskaper som Crayon, Cegal,
Phonero og Abax — selskaper vi kjienner som suksesshistorier. United Camping er holdingselskapet bak fusjonen mellom First Camp Sverige og
Nordic Camping & Resorts AB i 2019. Senere har de ogsa ervervet ytterligere campingplasser i Sverige og Danmark, og de opererer na en kjede
med 46 campingplasser under merkevaren First Camp. Selskapet fikk et noe svakere ari 2020 enn forventet pa grunn av pandemien, men
opplever na rekordbookinger mot sommeren. Et godt datapunkt fikk vi ogsa i pasken da omsetningen steg 17% sammenlignet med 2019. Man kan
ogsa se den enorme veksten innenfor camping pa antall nyregistrerte campingvogner i Sverige. Gjennom pandemiaret 2020 vokste dette med
hele 10% og hittil i ar er det registrert hele 35% flere vogner enn i samme periode i fjor. Obligasjonslanet har pant i «alt» og er godt dekket av
eiendomsverdiene alene. Det er gjort ytterligere oppkjgp utenfor obligasjonsstrukturen og vi sikter mot en fgrtidig innfrielse av denne
obligasjonen pa overkurs i september for a gj@re plass til et stgrre 1an som omfatter alle selskapets eiendeler.

Yielden (effektiv rente) i fondet er noe lavere enn den var ved inngangen til mdneden som fglge av reduserte Igpetider og noe redusert risiko. Vi
har fortsatt et stort innslag av flytende renter i portefgljen og de faste rentene blir kortere for hver dag som gar. Fondet er derfor godt posisjonert
for stigende renter og hgyere obligasjonskurser.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2019 0,1% 1,0% 0,1% 0,6 %
2020 0,7% -0,1% -11,7% 6,1% 2,4% 3,7%
2021 1,9% 0,5% 0,7% 0,6 % 0,6 %

Sektorfordeling

Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, mai 2021

Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
1,3% 0,5% 0,8% 1,1% 0,1% 0,7% 6,3 %
1,2% 1,9% 0,1% 0,3% 2,0% 1,1% 8,0%

4,3%

Aktivafordeling
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Topp 10 posisjoner: Vekt
Stolt-Nielsen Ltd 7.0%
Kistefos AS 6.8%
Infront ASA 57%
Euronav 5.7%
FNG Nordic AB 5.0%
Ocean Yield 48%
United Camping AB 4.5%
Nordnet Bank AB 41%
Aker Solutions ASA 41%
Bonheur ASA 4.0%
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Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,41%

Performance fee: 20%

Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg
siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Vlis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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