SISSENER W\ Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, juli 2021

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om G generere attraktiv avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med dpning for G investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund — avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.

Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV manedsslutt 120.97 Durasjon 0.34r

Avkastning siste maned 0.45% Ar til forfall 2.5ar

Avkastning hittil i ar 5.36% Yield til forfall (effektiv rente) 5.50 %

Avkastning siste 12 maneder 11.16 %

Avkastning siden oppstart 20.97 %

Annualisert avkastning siden oppstart 8.29%

Manedskommentar

Sissener Corporate Bond Fund steg 0,5% i juli og er opp 5,4% hittil i ar.

Juli maned var preget av ferieavvikling og det virket som om de fleste markedsaktgrene hadde skrudd helt av. Det var stille i markedet, ingen nye utstedelser og lite
aktivitet i annenhandsmarkedet.

Kursene pd obligasjonslanene vi eier I3 stort sett stille i juli. Dette medfgrte at avkastningen kom nesten utelukkende fra kupongelementet.

Vi har ikke gjort noen nevneverdige endringer i portefglijen denne maneden. Penger fra tegninger i fondet har vi brukt til a kigpe mindre poster i de lanene vi
allerede eier.

P4 nyhetsfronten skjedde det heller ikke mye. Kontainerselskapet Borealis Maritime meldte i slutten av maneden at de gnsker a innfri lanet sitt fgrtidig, ettersom
de har solgt hele flaten i et historisk sterkt fraktmarked for kontainere. Vi far dermed pengene tilbake pluss en liten overkurs i midten av august.

Det har ogsa kommet en del andre fgrtidige innfrielser og inntrykket er at det er mye kontanter rundt omkring som skal settes i arbeid i august. Vi tenker derfor at
obligasjonskursene har noe a ga pa i det korte bildet.

Yielden (effektiv rente) i fondet er marginalt opp fra forrige maned samtidig som den gjennomsnittlige Igpetiden er noe redusert. Vi har fortsatt et stort innslag av
flytende renter i portefgljen og de faste rentene blir kortere for hver dag som gar. Fondet er derfor godt posisjonert for stigende renter i tiden som kommer.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai
2019 0.1% 1.0% 0.1%
2020 0.7% -0.1% -11.7 % 6.1% 24%
2021 1.9% 0.5% 0.7% 0.6% 0.6%
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Topp 10 posisjoner
Stolt-Nielsen Ltd
Kistefos AS

Ocean Yield

Infront ASA

FNG NORDIC AB
Euronav

Navigator Holdings Ltd
United Camping AB
REC Silicon ASA

Borealis Finance LLC

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,41%

Performance fee: 20%

Sissener Corporate Bond Fund
Manedsrapport, juli 2021

Jun Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
0.6% 13% 0.5% 0.8% 11% 0.1% 0.7% 6.3%
3.7% 12% 19% 0.1% 0.3% 2.0% 11% 8.0%
0.6% 0.5% 5.4%
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Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Ansvarsbegrensning

Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’
oppfatning pé det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS pétar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte
tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.

Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.



