SISSENER \\

Sissener Corporate Bond Fund

Manedsrapport, april 2021

Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert avkastning. Fondet investerer
primeert i likvide nordiske high yield obligasjoner, med épning for G investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund - avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.
Ngkkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV méanedsslutt 119,09 Durasjon 0.4 ar
Avkastning siste maned 0,62 % Ar til forfall 2,78r
Avkastning hittil i ar 9
J 372% Yield til forfall (effektiv rente) 560 %
Avkastning siste 12 maneder 18,94 % ’
Avkastning siden oppstart 19,09 %
Ann. avkastning siden oppstart 8,51 %

Manedskommentar

Sissener Corporate Bond Fund steg med 0,6% i april og er opp 3,7% hittil i ar. Fondet har stadig rundt 500bp risikopaslag i portefgljen og vi
opplever at vi far godt betalt i forhold til den risikoen vi tar.

April ble en maned uten noen store begivenheter som pavirket portefgljen. Alle posisjonene bidro til positiv avkastning og den som utmerket seg
mest var obligasjonslanet utstedt av Kistefos som isolert sett bidro med 0,12% av avkastningen.

Kistefos har vi omtalt flere ganger tidligere. Vi ma tilbake til 2016 for a finne sist gang Kistefos matte betale sa hgyt risikopaslag som de matte da
selskapet emitterte dette obligasjonslanet i desember i fjor. Siden den gang har selskapet utviklet seg i en veldig positiv retning og
fremtidsutsiktene har sjelden sett sa bra ut som de gjgr na. Selskapets eierandel i Advanzia Bank er alene verdt mer enn to ganger gjelden i
Kistefos. Vi har da tatt utgangspunkt i verdivurderingen som svenske Nordax er villig til 3 betale for Bank Norwegian. | tillegg eier Kistefos mange
solide, etablerte selskaper samt en underskog av spennende teknologiselskaper. | Igpet av de siste to manedene har obligasjonen handlet opp to
kurspunkter og vi beholder dette som var stgrste posisjon ettersom vi fortsatt mener vi fortsatt far urimelig godt betalt i forhold til risiko.

Vi har lenge veert skeptiske til eiendomssektoren og har stort sett holdt dette utenfor portefgljen til tross for at det utgjgr omtrent en fijerdedel av
det nordiske obligasjonsmarkedet. Vi mener at det er begrenset hvor mye bedre markedsvilkarene kan bli for bransjen. Renten har presset
avkastningskravet ned til det laveste nivaet noensinne og dermed er oppsiden herfra begrenset, om ikke negativ.

Vi lot oss allikevel friste da Carl Erik Kreftings eiendomsselskap Carucel Property la ut et obligasjonslan med 6% kupong. Krefting har tidligere veert
sentral i 8 samle eiendommene rundt Steen & Strgm («Promenaden») og attrahert store, internasjonale luksusmerker til & etablere butikker i Oslo
sentrum. Denne portefgljen ble solgt i 2015 med stor gevinst for Krefting og hans partnere i Sgylen. N3 er Carucel i ferd med a gjenta suksessen
med a blase livi omradet rundt Bjgrvika der selskapet kontrollerer nesten alt pa bakkeplan. Denne utviklingsportefgljen utgjgr omtrent 40% av
verdiene til Carucel Eiendom. | mellomtiden har selskapet Igpende inntekter fra utleie av eiendommer i Oslo sentrum (36%), andre eiendommer
tilknyttet turisme (17%), samt mindre prosjekter og investeringer (7% av verdiene). Vi forventer at gjendpningen av samfunnet i fgrste omgang vil
gke de omsetningsbaserte inntektene betraktelig og at Bjgrvika etter hvert vil kunne oppna leieinntekter pa niva med Aker Brygge. Sistnevnte vil
tilsi en dobling av leieinntektene og vil dermed ogsa doble verdien av eiendommene (gitt samme avkastningskrav). Vi klipper kupong i
mellomtiden.

Yielden (effektiv rente) i fondet er omtrent pa linje med hva det var ved inngangen til maneden. Vi har fortsatt et stort innslag av flytende renter i
portefgljen og de faste rentene blir kortere for hver dag som gar. Fondet er derfor godt posisjonert for fortsatt stigende renter og hgyere
obligasjonskurser.
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2019 0,14 % 1,03 % 0,05 % 0,58 %
2020 0,68 % -0,11% -11,69% 6,08% 2,44 % 3,72%
2021 1,87 % 0,48 % 0,71% 0,62 %

Sektorfordeling
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Topp 10 posisjoner: Vekt
Euronav 6,5 %
Kistefos AS 6,1%
Infront ASA 5,9 %
FNG NORDIC AB 51%
Stolt-Nielsen Ltd 5,0%
Ocean Yield 45%
Altera Shuttle Tanker 4,5%
Nordnet Bank AB 4,4 %
REC Silicon ASA 4,2%
SFL Corp Ltd 4,2 %

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,41%

Performance fee: 20%
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Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
1,31% 0,45 % 0,79% 1,07 % 0,08 % 0,74 % 6,28 %
1,19% 1,94% 008% 030% 1,97% 1,09% 8,01%

3,72%

Aktivafordeling
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Fondsobligasjoner = Konvertible Hybridinstrument

Fastrente = Flytende rente = Kontanter

Forfallsprofil
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Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal , Peder Steen og Andrew Dobbing

Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen kan ha endret seg
siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.
Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Vlis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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