SISSENER \\ Sissener Canopus

Maénedsrapport, mars 2021

Sissener Canopus er et long/short aksjefond med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert absoluttavkastning. Fondet investerer i globale
selskaper, men har et nordisk fokus. Investeringsstrategien er basert pG hgy investeringskompetanse i de nordiske markedene.

Sissener Canopus — avkastning siden oppstart
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2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 YTD
Ngkkeltall Sissener Canopus-R Sissener Canopus-RL Risikotall (siden oppstart) Sissener Canopus-R
NAV per manedslutt 310,63 1693,18 Standardavvik 11,69 %
Avkastning siste maned 0,96 % 0,98 % Nedsiderisiko 6,84 %
Avkastning hittil i ar 6,44 % 6,48 % Sharpe Ratio 1,15
Avkastning siste 12 maneder 49,23 % 49,49 % Sortino Ratio 1,97
Avkastning siden oppstart 210,63 % 69,32 %*
Ann. avkastning siden oppstart 13,55 % 11,72 %

Diagrammet er basert pd Sissener Canopus R-klasse som startet 30.04.2012. *Sissener Canopus RL-klasse startet 14.07.2016. Vennligst noter at historisk avkasting ikke er noen garanti for fremtidig
avkastning.

Manedskommentar

Sissener Canopus steg med 0,96% i mars. Gjennom mars valgte forvalterteamet a holde en moderat risikoprofil i portefgljen og den gjennomsnittlige
markedseksponeringen til Sissener Canopus var pa 50%. Til sammenligning var totalavkastningen for Oslo Bgrs (OBX) 5,2%, Europa 6,5% (Euro Stoxx
600) og USA 4,4% (S&P 500). Rotasjonen fra vekstselskaper til verdiselskaper avtok i mars og kan forklares med treg Covid-19 vaksinering,

pafglgende nye nedstengninger i Europa og gkt usikkerhet for global gkonomisk vekst. | Sissener Canopus benyttet vi denne usikkerheten i markedet
til & fortsette og vekte opp eksponering mot verdisykliske selskaper. Markedseksponeringen er ogsa gkt noe ved utgangen av mars.

Vi mener dette er en riktig investeringsstrategi inn mot sommeren da nylig rapporterte makrogkonomiske tall for mars har overrasket positivt og
bekrefter en sterk synkronisert global veksttrend. Den globale sentiment indikatoren for industriaktivitet (PMI indeks) er pa sitt hgyeste niva de siste
10 ar, drevet av en sterk bedring i eurosonen. USA ma tilbake til 1983 for a finne tilsvarende sterke industritall (ISM indeks) som for marsii ar.
Tilsvarende ngkkeltall for tjeneste- og serviceindustrien viser en robust trend. Global etterspgrsel er sterk, og dette bekreftes ogsa av selskaper vi
har hatt mgter med gjennom den siste maneden. Selskaper skal snart rapportere resultater for fgrste kvartal og var oppfatning er at
resultatsesongen vil bli solid. Basert pa hva selskaper sier og makrotall forventer vi oppjustering av inntjeningsestimater blant analytikere.

Fondets beste bidragsyter var Storebrand som steg 16,3%. Det er flere arsaker til at investorsentimentet rundt Storebrand er sterkt og bgr forbli
sterkt i tiden fremover. Solvensgraden til Storebrand er stigende og pa vei mot 180% som er nivaet for solvensgrad for at selskapet kan gke utbytte
og/eller starte tilbakekjgp av egne aksjer. Tilbakekjgp av egne aksjer kan vise seg a starte allerede i ar mens analytikere forventer at dette starter
forst i 2022. Kapitalforvaltningen til Storebrand star ikke tilbake malt mot de stgrste aktgrene i Europa, og forvaltningskapitalen til selskapet vokser
bade med markedet og gkte markedsandeler. Denne utviklingen rettferdiggjgr hgyere multipler og verdivurdering etter var oppfatning. Stigende
lange renter er ogsa positivt for finansselskaper. Forsikringsselskapet Prudential var ogsa en sterk bidragsyter med en kursoppgang pa 9,9%.
Storebrand og Prudential var ogsa sterke bidragsytere til fondet i februar. Den tyske bilprodusenten Volkswagen var fondets nest sterkeste
bidragsyter med en kursoppgang pa 37,9%. Volkswagen gjennomfgrte en tillitsvekkende og troverdig kapitalmarkedsdag i midten av mars med
hovedfokus pa el-bil strategien til selskapet. Selskapet presenterte en detaljert plan for hvordan 60% av bilsalget i 2030 skal vaere el-biler, og gkte
dette anslaget fra 30% tidligere. Dette malet er basert pa en standardisert batteripakke og felles produksjonsplattform som vil redusere kostnader,
oke effektivitet og skape el-bil modeller bygget pd samme produksjonsdesign. Selskapet presenterte i detalj strategi fra batterikjemi til
produksjonsplattform og til utbygging av ladeinfrastruktur. Volkswagen har som mal a bli ansett som verdensledende innen el-bil satsing, og denne
oppfatningen klarte selskapet a forankre i investormarkedet. | tillegg til en solid kapitalmarkedsdag leverte selskapet pre-annonsert 2020 resultater
og gjentok resultatforventninger for 2021. Basert pa estimert fri kontantstrgm pa rundt EUR 10mrd de neste arene mener vi selskapet fortsatt
handler til 25-30% rabatt til underliggende verdi.

Vi forventer at pandemien vil avta etterhvert som vaksinering gjennomfgres og under forutsetning av at det ikke blir flere bglger av smitteutbrudd
forventer vi fremdeles en hyggelig bgrsutvikling ut 2021. Dette skal balanseres med en hgy verdiprising av deler av markedet og en forventning om
at inflasjonsvekst vil dra opp lange renter. Forvaltningsstrategien er fortsatt a holde en balansert portefglije med vekt pa solide kvalitetsselskaper.
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Sissener Canopus - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun Jul Aug Sept Okt Nov Des YTD
2012 -5,17%  4,57% 3,32% 1,27 % 033% -084% -0,22% 3,44% 7,00 %
2013 3,44% -067% 1,08% 2,20% 3,33% 0,43% 4,86 % 1,35% 2,77% 4,20% 4,20% 1,84% 33,27%
2014 -1,80% 1,90% -1,67% 0,76% 4,02% 2,20% 0,12% 0,87 % 0,87 % 1,60 % 1,96 % 2,05% 13,50%
2015 0,72% 2,47 % 0,81% 0,21% 1,83% 2,30% 461% -4,78% -1,04% 505% 1,45% -2,36% 11,37%
2016 -9,66% -1,88% 3,92% 1,95 % 3,23% 2,40% 3,45% 2,52% 2,01% 1,82% 0,85 % 3,52% 14,17 %
2017 307% 1,76% -0,38% -0,44% -0,12% -167% 458% -0,65% 3,14% 0,74% 0,92% 2,87% 14,60%
2018 1,34% -097% -1,40% 4,26% 2,74% -1,12%  1,59% 0,55 % 1,42% -552% -0,69% -7,26% -5,54%
2019 5,03 % 3,14% 0,75% 341% -2,54% 1,07% -0,19% -6,01% 35% -1,33% 2,18% 3,74%  12,95%
2020 -5,39% -6,06% -692% 3,58% 2,20% 3,20% 0,62 % 1,91% 2,58% -3,00% 17,27% 7,25% 15,99%
2021 -1,04% 6,53% 0,96 % 6,44 %

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert pd R-klassen. Vennligst noter at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning.
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Topp 5 posisjoner — long Vekt Eksponering (deltajustert) Siste maned Hittil i ar
Storebrand ASA 9,4 % Long 114,4% 117,9%
Prudential Plc 5,4% Short -50,9 % -51,3%

Siem Industries Ltd 53% Net* 50,8 % 53,9%
Europris 4,7% Gross 165,3 % 169,2 %
Nordic Semiconductor ASA 4,3%

Topp 5 posisjoner/sektorer — short Vekt Bidrag** Siste maned Hittil i ar
Index -42,3% Long strategi 4,4% 12,7%
Kapitalvarer -2,7% Short strategi -0,4% -0,6 %
Finans -2,2% Index hedging -2,8% -3,4%
Materialer -1,9%

*Eksponering, Net - inkluderer ikke call-opsjoner eller obligasjoner.

**Bidrag - er basert pd at en investering klassifiseres som enten long/short strategi og

ekskluderer kostnader i fondet.

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions Sissener Canopus

ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058

Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS

Strategi: Long/short globale aksjer

Fondets startdato: 30.04.2012

Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX

Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1,75%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,50%, I-klasse - LU0694232058 - 1,50%

Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2,21%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,96%, |-klasse - LU0694232058 - 1,92%

Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon pa sissener.no
Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Bjgrn Tore Urdal, Peder Steen, Andrew Dobbing og Philippe Sissener
Forvaltningsselskap: Sissener AS

Ansvarsbegrensning

Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er presis eller
fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at informasjonen i kan ha endret

seg siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt mottaker pa bakgrunn av informasjon.

Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.
Sissener AS, Haakon Vlis gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no
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