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Sissener Canopus er et long/short aksjefond med målsetning om å generere attraktiv risikojustert absoluttavkastning. Fondet investerer i globale selskaper, men har et
nordisk fokus. Investeringsstrategien er basert på høy investeringskompetanse i de nordiske markedene.

Sissener Canopus – avkastning siden oppstart

Nøkkeltall   Risikotall (siden oppstart)

NAV per månedsslutt   Standardavvik
Avkastning siste måned   Nedsiderisiko
Avkastning hittil i år   Sharpe Ratio
Avkastning siste 12 måneder   Sortino Ratio
Avkastning siden oppstart
Ann. avkastning siden oppstart

Sissener Canopus R-klasse med oppstart 30.04.2012 og Sissener Canopus RL-klasse med oppstart 14.07.2016. 

Månedskommentar

-2.46 % -2.39 % 1.5
204.91 % 66.41 %
11.59 % 8.86 %

-7.63 % -7.59 % 6.94 %
-2.67 % -2.54 % 0.9

Sissener Canopus-R   Sissener Canopus-RL*   Sisssener Canopus-R

304.91 1664.06 11.49 %

Juni ble en tøff måned for verdens kapitalmarkeder, og til tross for en gjennomsnittlig markedseksponering på 53% falt Sissener Canopus med 7,6%. Spesielt var det våre 
aksjer innenfor energi og finans som fikk hard medfart, men vi tror fortsatt at disse sektorene og selskapene kommer til å levere god inntjening fremover og ser foreløpig 
ingen grunn til å gjøre større endringer i porteføljen. 

Vi er aldri fornøyde med å rapportere negative tall og hittil i år er fondet ned 2,7%. Det er allikevel et greit resultat halvveis inn i året dersom man ser på utviklingen hittil i 
år for verdens børser. Til sammenligning er Oslo Børs’ Fondsindeks (OSEFX), ned 8,2% så langt i år, mens Europa (STOXX 600) og USA (S&P 500) er ned henholdsvis 14,4% 
og 20%. 2022 har visst seg å være et år der det har vært svært få steder for investorer å gjemme seg, med flere aktivaklasser (aksjer, stats- og kredittobligasjoner) i minus.

Nedturen i internasjonale aksjemarkeder så langt i år har vært drevet hovedsakelig av to faktorer, begge med utspring i høyere inflasjon; fallende multipler grunnet høyere 
renter og konsumfrykt grunnet tapt kjøpekraft hos konsumenter. Dette har slått hardt på både vekstselskaper, som har mye av verdien sin langt frem i tid og er derfor 
sårbare for endringer i diskonteringsrenten, og selskaper eksponert mot varekonsum. Begge segmentene har vi vært skeptiske til, grunnet generell høy verdsettelse samt 
usikkerhet tilknyttet vekstutsiktene deres. Fraværet av slike selskaper i Canopus er en stor grunn til at fondet har klart seg så bra i år relativt til globale aksjeindekser, samt 
sikringene. 

I juni bredte resesjonsfrykten seg og vi så tiltagende tegn til kapitulasjon hos globale investorer. I tiltagende grad ser vi at markedet priser inn en resesjon i selskaper som 
er sårbare for den økonomiske sykelen. Dette slo hardt på flere sektorer som er til dels godt representert i Canopus, som for eksempel energi og finans. Oljeprisen falt 
under måneden på økt bekymring rundt fremtidig etterspørsel og dette bidro til å dra ned våre oljeaksjer. Olje- og gassposisjonene i Canopus retter seg mot noen 
underliggende temaer som vi mener maksimere porteføljenes eksponering mot selskaper som har mulighet til å vokse på mellomlangsikt, har en betydelig evne til 
kontantgenerering og vil dermed kunne levere solid aksjonæravkastning over tid. Det er disse egenskapene vi finner i TotalEnergies og Shell LNG-eksponering, Repsols 
raffineringsvirksomhet, samt Maire Tecnimont og Petrofac posisjonering mot økte investeringer i Midtøsten. Vi erkjenner at energikrisen som nå sprer seg i Europa øker 
risikoen for en særeuropeisk resesjon, og dette slo hardt på våre posisjoner innen finans. Vi mener markedets bekymring for tap i bankene er allerede langt på vei priset 
inn, og tror høyere renter samt den solide kapitalposisjonen våre banker har gjør dem godt rustet til å håndtere eventuelle tap i en resesjon scenario.

På den positive siden bidro sikringene positivt til porteføljens avkastning, som de skal gjøre i volatile markeder. Vi treffer også godt på våre «short»-posisjoner, som er 
selskaper vi mener skal falle i verdi. Under måneden har vi ikke foretatt noen større endringer i porteføljen på hverken den totale markedseksponeringen eller 
enkeltaksjer. Vi har heller benyttet den svake utviklingen til å kjøpe aksjer vi liker som for eksempel Storebrand, Yara og Schibsted. 

Til tross for den økte makrouroen er vi fortsatt komfortabel med porteføljens innretning, og registrerer at Canopus er vesentlig «billigere» enn indekser det er naturlig å 
sammenligne oss med. På dagens estimater, som vi vet nok er for høye da analytikerne ofte er trege med å tilpasse estimatene sine de faktiske økonomiske realitetene, 
prises Sissener Canopus til en pris/inntjening (P/E) på 8,5x, som er betydelig lavere enn USA på 16x, Europa på 11,7x og Norden (VINX Benchmark Index) på 13,7x.  Canopus 
mottar i tillegg 4,6% i utbytte fra porteføljeselskapene sine. Vi erkjenner at resesjonsrisikoen har økt, men tror at våre selskaper, sammen med sikringene, er godt rustet til 
å klare seg bedre enn markedet i et slikt scenario.
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Sissener Canopus - månedlig avkastning siden oppstart

Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert på R-klassen. 

Geografisk fordeling inkludert sikringsinstrumenter   Sektorfordeling ekskludert sikringsinstrumenter

  Stolpediagrammet viser markedseksponering fordelt på geografisk område per 30.06.22

Topp 5 posisjoner - long   Eksponering (deltajustert)

Storebrand ASA   Long
TotalEnergies SE   Short
Norway Royal Salmon   Net*
Shell PLC   Gross
BNP Paribas SA A

Topp 5 sektorer - short   Bidrag**

Indeks   Long strategi
Dagligvarer   Short strategi
Kapitalvarer   Index hedging
Eiendom
Finans  *Eksponering, Net - inkluderer ikke kjøpte call-opsjoner eller obligasjoner.

 **Bidrag - er basert på at en investering klassifiseres som enten long/short

 strategi og ekskluderer kostnader i fondet.

Informasjon om fondet

-4.5 % 6.3 % 10.9 %
-1.7 %
-1.6 %

-70.9 % -16.7 % -16.6 %
-3.9 % 1.9 % 4.3 %

5.5 % 219.8 % 208.4 %
5.0 %

Vekt Siste måned Hittil i år

7.3 % 79.5 % 73.5 %
7.1 % 53.2 % 55.4 %

Vekt Gj. snitt siste mnd Gj. snitt hittil i år

8.9 % 140.4 % 134.9 %

0.0 % 0.0 % 0.0 % 0.0 % 0.0 % -2.7 %
0.2 % 7.4 %

2022 1.0 % -1.3 % 1.0 % 0.7 % 3.9 % -7.6 % 0.0 %
-2.2 % 1.0 % 0.6 % 2.7 % -1.5 % -2.6 %2021 -1.0 % 6.5 % 1.0 % 1.2 % 1.6 %

1.9 % 2.6 % -3.0 % 17.3 % 7.3 % 16.0 %
3.7 % 13.0 %

2020 -5.4 % -6.1 % -6.9 % 3.6 % 2.2 % 3.2 % 0.6 %
1.1 % -0.2 % -6.0 % 3.6 % -1.3 % 2.2 %2019 5.0 % 3.1 % 0.8 % 3.4 % -2.5 %

0.6 % 1.4 % -5.5 % -0.7 % -7.3 % -5.5 %
2.9 % 14.6 %

2018 1.3 % -1.0 % -1.4 % 4.3 % 2.7 % -1.1 % 1.6 %
-1.7 % 4.6 % -0.7 % 3.1 % 0.7 % 0.9 %2017 3.1 % 1.8 % -0.4 % -0.4 % -0.1 %

2.5 % 2.0 % 1.8 % 0.9 % 3.5 % 14.2 %
-2.4 % 11.4 %

2016 -9.7 % -1.9 % 3.9 % 2.0 % 3.2 % 2.4 % 3.5 %
2.3 % 4.6 % -4.8 % -1.0 % 5.1 % 1.5 %2015 0.7 % 2.5 % 0.8 % 0.2 % 1.8 %

0.9 % 0.9 % 1.6 % 2.0 % 2.1 % 13.5 %
1.8 % 33.3 %

2014 -1.8 % 1.9 % -1.7 % 0.8 % 4.0 % 2.2 % 0.1 %
0.4 % 4.9 % 1.4 % 2.8 % 4.2 % 4.2 %2013 3.4 % -0.7 % 1.1 % 2.2 % 3.3 %

1.3 % 0.3 % -0.8 % -0.2 % 3.4 % 7.0 %
Des YTD

2012 -5.2 % 4.6 % 3.3 %
Jun Jul Aug Sept Okt NovÅr Jan Feb Mar Apr Mai

Navn: SEB Prime Solutions Sissener Canopus
ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058
Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS
Strategi: Long/short globale aksjer
Fondets startdato:  30.04.2012
Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX 
Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1,75%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,50%, I-klasse - LU0694232058 - 1,50%
Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2,02%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,77%, I-klasse - LU0694232058 - 1,73%
Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se nærmere beskrivelse i fondets nøkkelinformasjon på sissener.no
Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen,  Andrew Dobbing, Philippe Sissener og Nicholas Salbu
Forvaltningsselskap: Sissener AS

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet, 
verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innløsning. Avkastningen kan bli negativ som følge av kurstap.

Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjøp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er 
presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning på det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjøres oppmerksom på at 

informasjonen i kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS påtar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap påført mottaker 
på bakgrunn av informasjon. Ytterligere informasjon finnes på www.sissener.no. 
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