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Manedsrapport, desember 2022

Sissener Canopus er et long/short aksjefond med mdlsetning om G generere attraktiv risikojustert absoluttavkastning. Fondet investerer i globale selskaper, men har et
nordisk fokus. Investeringsstrategien er basert pd hgy investeringskompetanse i de nordiske markedene.

Sissener Canopus — avkastning siden oppstart
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2012* 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Ngkkeltall Sissener Canopus-R Sissener Canopus-RL Risikotall (siden oppstart) Sisssener Canopus-R
NAV per manedsslutt 339 1851.46 Standardavvik 11.6%
Avkastning siste maned 2.29% 231% Nedsiderisiko 7.7 %
Avkastning hittil i ar 8.21% 8.43% Sharpe Ratio 0.9
Avkastning siste 12 maneder 8.21% 8.43% Sortino Ratio 1.4
Avkastning siden oppstart 239.00 % 84.28 %
Ann. avkastning siden oppstart 12.12% 9.85%

Sissener Canopus R-klasse med oppstart 30.04.2012 og Sissener Canopus RL-klasse med oppstart 14.07.2016.

Manedskommentar

Etter en sterk rekyl i globale investorers risikoappetitt siden bunnen i slutten av september, ble aret avsluttet noe mer avmalt. Markedet matte enda en gang ta innover
seg at globale sentralbanker er serigse i sin kamp mot inflasjonen. Derfor ble desember symptomatisk som for resten av 2022; bredt fall pa globale bgrser mens Sissener
Canopus klarte a levere positiv avkastning. Med en gjennomsnittlig markedseksponering pa 56% endte fondet opp 2,3% for maneden, mens Oslo Bgrs, her representert
ved Fondsindeksen (OSEFX), endte ned 1,9%. USA (S&P 500) endte ned 5,8% i desember og Europa (STOXX 600) ned 2,4%. For Sissener Canopus ble fasiten for 2022 opp
8,2%, et resultat vi er godt forngyde med spesielt sett opp mot at Oslo Bgrs Fondsindeks endte ned 7,1%, S&P 500 ned 18,1% og STOXX 600 ned 9,1%.

2022 ble et ar preget av dramatiske hendelser og store markedsbevegelser innenfor de fleste aktivaklasser. Vare bekymringer rundt inflasjonsutviklingen inn i 2022 viste
seg a vaere berettiget, noe som forplantet seg videre til generelt hgyere renter langs hele rentekurven som igjen fgrte til lavere verdsettelse av aksjer. Dette gikk spesielt
hardt utover aksjer som har mye av sin verdsettelse langt ut i tid, sdkalte vekstaksjer. Til tross for at globale sentralbanker unisont har hevet sine respektive styringsrenter
og at inflasjon har spist opp konsumenters kjgpekraft, har makrogkonomien klart seg overraskende godt. Mye av forklaringen for dette har veert bedriftsektorens generelt
sterke finansielle stilling og solide ordrereserver som har dempet de umiddelbare effektene av svakere etterspgrsel. Derfor vil utviklingen i bedriftsentimentet veere en
viktig indikator for den fremtidige makroutviklingen.

12022 har Sissener Canopus tjent pa a vaere eksponert mot selskaper der vi ser fortsatt god etterspgrsel etter sluttproduktet, samtidig som vi ser lav villighet til a investere
i vesentlig ny kapasitet. Et godt eksempel pa en slik industri er olje- og gassektoren, som har vaert en viktig bidragsyter til arets avkastning. Til tross for hgye priser pa olje
og gass som har fgrt til historisk sterk kontantgenerering hos oljeprodusentene, er investeringsvilligheten i nye prosjekter fortsatt lav. Dette har fgrt til hgy
direkteavkastning fra selskapene og lav verdsettelse, en kombinasjon vi liker godt. Oljeserviceselskapene i portefgljen har redusert egen kapasitet drastisk de siste atte
arene, sa selv sma endringer i oljeselskapenes investeringsplaner slar positivt ut for deres inntjening. Shippingsektoren harveert en solid bidragsyter til drets avkastning. Vi
har sett signifikante Ignnsomhetsforbedringer i flere segmenter gjennom aret uten den tilhgrende bestillingseuforien etter nye skip som historisk har sammenfalt med
oppgangstider. Vi har ogsa truffet godt pa vare shortposisjoner i 2022, og da spesielt posisjonene vare mot svenske eiendomsselskaper og hgyt prisede elbilprodusenter.
Portefgljens sikringer fungerte ogsa som de skulle i fallende markeder og var derfor svaert viktige bidragsytere til arets avkastning. Pa den negative siden var det vare mer
vekstorienterte posisjoner innen teknologi- og konsumsektorene som trakk ned.

2023 tegner seg til a bli nok et volatilt ar, og vi opplever at utfallsrommet for aret er stort. Inntjeningsestimatene for aret som kommer ser ut til 3 veere for optimistiske og
vi ser risiko for betydelige nedrevideringer. Belastningen pa konsumenter fra hgyere renter og tapt kjgpekraft vil fortsette & prege forbrukstrender, samtidig er det tegn til
at arbeidsledigheten begynner a stige. Denne kombinasjonen vil prege den makrogkonomiske utviklingen i aret som kommer. Det store spgrsmalet er hvordan globale
sentralbanker handterer den mulige kombinasjonen av svakere makroutsikter sammen med hgy inflasjon. Samtidig er globale investorer samstemte i sin negative
holdning til aksjemarkedet, sa mye er antagelig allerede priset inn. Heldigvis har Sissener Canopus bade fleksibiliteten og redskapene til & levere positiv avkastning
uansett hvilken retning markedet tar.
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Sissener Canopus - manedlig avkastning siden oppstart
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2022 1.0%
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 30.04.2012 basert pd R-klassen.

Geografisk fordeling inkludert sikringsinstrumenter
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Stolpediagrammet viser markedseksponering fordelt pa geografisk omrade per 30.12.
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Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions Sissener Canopus

ISIN: R-klasse - LU0694231910, RL- klasse - LU01334565030, I-klasse - LU0694232058

Registreringsland og juridisk form: Luxembourg, UCITS
Strategi: Long/short globale aksjer
Fondets startdato: 30.04.2012
Bloomberg ticker: SPPSSNR:LX, SPPSNRL:LX, SPPSSNI:LX
Forvaltningshonorar: R-klasse - LU0694231910 - 1,75%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,50%, I-klasse - LU0694232058 - 1,50%
Totale kostnader (TER): R-klasse - LU0694231910 - 2,02%, RL- klasse - LU01334565030 - 1,77%, I-klasse - LU0694232058 - 1,73%
Hurdle rate: 3m Nibor + 4%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon pa sissener.no
Forvalterteam: Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing, Philippe Sissener og Nicholas Salbu
Forvaltningsselskap: Sissener AS
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*Eksponering, Net - inkluderer ikke kjgpte call-opsjoner eller obligasjoner.

**Bidrag - er basert pa at en investering klassifiseres som enten long/short
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Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet,
verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.



