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Sissener Canopus is a long/short equity fund, which targets an attractive risk adjusted absolute return. The fund invests in global companies, while 

maintaining a Nordic focus. The strategy is based on the investments team’s investment competency in the Nordic markets. 

Sissener Canopus – performance since inception

Accumulated net performance for Sissener Canopus NOK-I since inception 30.04.2012.
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Performance since inception

Annual performance since inception   Fund AUM (M EUR):  253

Monthly comment
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Sissener Canopus EUR-R legte im August um 3.5 % zu und erhöhte damit die Rendite seit Jahresbeginn auf etwas über 17 %.

Im August entwickelte sich der US-Aktienmarkt stärker als der europäische Markt, getrieben von der Performance großer Technologieunternehmen. Trotz 
schwacher Beschäftigungsdaten sorgten Signale der Zentralbanken über bevorstehende Zinssenkungen für eine Stimmungsaufhellung, insbesondere bei kleineren 
Unternehmen. In Europa war die Stimmung gemischt. Politische Unsicherheit in Frankreich sowie laufende diplomatische Initiativen in der Ukraine trugen zur 
Marktunsicherheit bei.

Sissener Canopus nahm im August einige Anpassungen vor. Der Fonds verkaufte seine gesamte Position im Uranlieferanten Cameco nach einer Phase starker 
Kursentwicklung. Auch die Position in IWS wurde veräußert. Darüber hinaus wurde eine kleine Position im Solarenergieunternehmen Scatec aufgebaut.

Im Laufe des Monats ging der Fonds zudem eine Short-Position in Equinor ein. Der Fonds hält weiterhin eine bedeutende Öl-Exposure und sieht dies als 
Absicherung gegen die Ölunternehmen im Portfolio, die sowohl attraktiver bewertet sind als auch über eine stärkere Corporate Governance verfügen.

Shelf Drilling war im August der größte Beitragsleister. Das saudi-arabische Bohrunternehmen ADES International Holding legte ein Übernahmeangebot für Shelf 
Drilling zu 14 NOK je Aktie vor – ein Aufschlag von 61 % auf den Schlusskurs des Vortages der Ankündigung. Der Vorstand empfahl die Annahme des Angebots, 
wodurch das Unternehmen von der Börse genommen wird. Obwohl der Abschluss der potenziellen Transaktion erst im vierten Quartal erwartet wird, notierte die 
Aktie nahe am Angebotspreis. Wir sahen das Chance-Risiko-Verhältnis als asymmetrisch an und entschieden uns, sämtliche Aktien zu verkaufen.

Auch Viaplay war im August ein solider Beitragsleister. Nach der Übernahme der verbleibenden 50 % von Allente und mehreren strategischen Initiativen setzte sich 
der Optimismus rund um das Unternehmen fort. Die Aktie legte im Monatsverlauf deutlich zu, gestützt durch das gestiegene Vertrauen, dass Viaplay wieder auf 
frühere Niveaus zurückkehrt.

Wir nutzen weiterhin gezielt Marktchancen durch sorgfältig ausgewählte Investitionen. Angesichts der allgemein hohen Bewertungen an den Aktienmärkten haben 
wir Gewinne in mehreren Positionen realisiert. Dennoch finden wir weiterhin attraktive Gelegenheiten und halten an unserer aktiven Anlagestrategie mit klarem 
Fokus auf Risikomanagement fest.
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Sissener Canopus EUR R - monthly performance since inception

Accumulated net performance since inception in 22.09.2022.

Sissener Canopus EUR IH - monthly performance since inception

Accumulated net performance since inception in 22.09.2022.

Geographical distribution (incl. hedging instruments)   Sector distribution (excl. hedging instruments)

  The bar chart shows market exposure by geographical area as of 29.08

Top 5 positions - long   Delta exposure

Storebrand ASA   Long

Siemens Energy AG   Short

Europris   Net*

Cloudberry Clean Energy AS   Gross

ASML Holding NV

Top 5 sectors - short   Contribution**

Index   Long strategy

Energy   Short strategy

Information Technology   Index hedging

Industrials

  *Delta exposure Net - does not include call options or bonds. Contribution is based on an
  investment being classified as either long/short strategy and exclude fund costs. 

  **Contribution - is based on the fact that an investment is classified as either long/short
  strategy and excludes costs in the fund.

Fund information

2023 0.1 % 1.5 % -6.3 % 0.3 %

0.0 % 0.0 %

2025 2.3 % -1.8 % -2.4 % -4.1 %
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Name: Sissener Sicav - Sissener Canopus
ISIN: EUR R-class - LU0694232645, EUR IH-class - LU2454854501,
Registration and legal form: SICAV (UCITS), Luxembourg
Strategy: Long/short global equity
Inception date:  22.09.2022
Bloomberg ticker: SPPSSER:LX, SPPSSIH:LX,
Management fee: EUR R-class LU0694232645  – 1.75%, EUR IH-class LU2454854501 – 1.50%,
Total costs (TER): EUR R-class LU0694232645  – 2%, EUR IH-class LU2454854501 – 1.8%,
Performance fee: 20%
Hurdle rate: 3m EURIBOR + 4%. See KIID on sissener.no for further description. 
Investment Team: Jan Petter Sissener, Philippe Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Peter Knudsen, Mads Andreassen and Fredrik Thoresen
Investment Manager: Sissener AS 

Historical returns are no guarantee of future returns. Future returns will, among other things, depend on market developments, the skill of the investment manager, the fund's risk profile 
and management fee. The return may become negative as a result of prices. Before investing, customers are advised to familiarize themselves with the fund's PRIIPS KIDs and prospectus, 
which contains further information about the fund's characteristics and costs. The information in is not intended as an offer or a recommendation for the purchase or sale of securities. 
Sissener AS does not guarantee that the information in the presentation is precise or complete. The statements reflect Sissener AS' opinion at the time the material was prepared. Please 
note that the information may have changed since the date of the presentation. Sissener AS assumes no responsibility for either direct or indirect losses incurred by the recipient on the 
basis of information in the presentation. Further information is available at www.sissener.no, Sissener AS, Filipstad Brygge 2, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, N-0123 Oslo.
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