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Sissener Corporate Bond Fund investerer i kredittobligasjoner med mdlsetning om G generere attraktiv avkastning. Fondet investerer primeert i likvide nordiske high yield
obligasjoner, med dpning for @ investere utenfor Norden der vi ser muligheter.

Sissener Corporate Bond Fund — avkastning siden oppstart
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Akkumulert nettoavkastning siden oppstart 11.03.2019.

Nekkeltall Sissener Corporate Bond Fund Risikoparametre Sissener Corporate Bond Fund
NAV manedsslutt 122,57 Durasjon 0,9

Avkastning siste maned 0,76 % Ar til forfall 2,7

Avkastning hittil i ar -0,97 % Yield til forfall (effektiv rente) 10,3 %

Avkastning siste 12 maneder 1,32%

Avkastning siden oppstart 22,57 %

Annualisert avkastning siden oppstart 6,19 %

Ménedskommentar

Juli ble en rolig maned i det nordiske hgyrentemarkedet med de aller fleste markedsaktgrer pa ferie. Sissener Corporate Bond Fund steg 0,8% og det var i all
hovedsak kupongelementet som bidro til avkastningen.

Vi har ikke gjort noen stgrre endringer i portefgljen utover at vi har vi gkt smatt i eksisterende posisjoner.

Markedsrentene falt i juli, bade i inn- og utland, til tross for at bade den amerikanske og den europeiske sentralbanken hevet renten med hhv 0,75% og 0,50%.
Fallende markedsrente bidro til et lettelsesrally i aksjemarkedet og det slo ogsa positivt inn for hgyrentemarkedet internasjonalt. Kredittspreadene i det nordiske
hgyrentemarkedet ser derimot ut til & henge igjen noe og det er i vare gyne en del oppside pa obligasjonskursene, bade i det korte og det lange bildet.

Med obligasjonsfondets 41 maneders historikk har kun to tolvmanedersperioder gitt negativ avkastning. Andelseierne som kom inn i slutten av mars og april 2019
opplevde dessverre at fondet midlertidig falt til under kostpris i forbindelse med pandemien ett ar senere og disse tolvmanedersperiodene endte pa henholdsvis -
6% og -1%. Fondet og avkastningen kom allikevel raskt tilbake og de tolv manedene som fulgte utbruddet av pandemien ble eventyrlige.

Fra slutten av mars 2020 (med en yield pa 11,7%) ble avkastningen de neste tolv manedene i overkant av 25%. Fondet steg ogsa naermere 19% de tolv pafglgende
manedene etter april 2020 da yielden var 9,5%.

Pa grunn av resesjonsfrykt har prisene pa obligasjonene vi eier falt og som fglge av det er yielden i portefgljen pa sitt hgyeste (over 10%) siden pandemiens utbrudd
i mars 2020. Det indikerer en solid avkastning i tiden som kommer som fglge av hgy lgpende rente i portefgljen og at en potensiell normalisering av markedet som
vil kunne fgre til kursgevinst pa obligasjonene vi eier. Historikken tilsier at fondet vil kunne gi en solid avkastning i tiden som kommer, men dette vil naturlig nok
avhenge av en rekke forhold. Det er i vare gyne mye frykt som er priset inn pa dagens nivaer.

Avslutningsvis ma vi spesifisere at historisk avkastning ikke er noen garanti for fremtidig avkastning. Fremtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen,
forvalters dyktighet, verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap
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Sissener Corporate Bond Fund - manedlig avkastning siden oppstart

Ar Jan Feb Mar Apr Mai Jun
2019 0,1% 1,0% 0,1% 0,6 %
2020 0,7% 01% -11,7 % 6,1% 2,4% 3,7%
2021 1,9% 0,5% 0,7% 0,6% 0,6% 0,6%
2022 0,5% -1,1% 0,8% 1,0% 02% 2,7%
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Topp 10 posisjoner Vekt
Ocean Yield 7,9 %
Kistefos AS 54 %
Stolt-Nielsen Ltd 51%
Bluewater Holding BV 4,8 %
Navigator Holdings Ltd 4,6 %
FNG NORDIC AB 4,5%
Chip Bidco AS 4,3 %
Golar LNG Ltd 4,3%
Cidron Romanov Ltd 43%
Tullow Oil Plc 4,2 %

Informasjon om fondet

Navn: SEB Prime Solutions - Sissener Corporate Bond Fund
ISIN: R-klasse - LU1923202326

Registreringsland og juridisk form: UCITS, Luxembourg
Strategi: Nordisk high yield

Fondets startdato: 11.03.2019

Bloomberg ticker: SISSBND:LX

Forvaltningshonorar: 0,20%

Totale kostnader: 0,40%

Performance fee: 20%

Hurdle rate: 3m Nibor + 1%. Se naermere beskrivelse i fondets ngkkelinformasjon
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Jul Aug Sep Okt Nov Des YTD
1,3% 0,5% 0,8% 1,1% 0,1% 0,7% 6,3%
1,2% 19% 0,1% 0,3% 2,0% 1,1% 8,0%
0,5% 0,6 % 0,4% 0,6 % 0,3% 0,4% 7,8%
0,8% -1,0%
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Forvalterteam: Philippe Sissener, Jan Petter Sissener, Mikael Gjerding, Peder Steen, Andrew Dobbing og Nicholas Salbu

Historisk avkastning er ingen garanti for framtidig avkastning. Framtidig avkastning vil bl.a. avhenge av markedsutviklingen, forvalters dyktighet,
verdipapirfondets risiko, samt kostnader ved tegning, forvaltning og innlgsning. Avkastningen kan bli negativ som fglge av kurstap.
Informasjonen er ikke ment som et tilbud eller en anbefaling om kjgp eller salg av verdipapirer. Sissener AS garanterer ikke at informasjonen er
presis eller fullstendig. Uttalelsene reflekterer Sissener AS’ oppfatning pa det tidspunktet analysen ble utarbeidet. Det gjgres oppmerksom pa at
informasjonen i kan ha endret seg siden produksjonsdato. Sissener AS patar seg intet ansvar for verken direkte eller indirekte tap pafgrt
mottaker pa bakgrunn av informasjon. Ytterligere informasjon finnes pa www.sissener.no.

Sissener AS, Haakon VlIs gate 1, 0161 Oslo, P.O. Box 1849 Vika, 0123 Oslo. TIf.: +47 23 11 52 60 E-mail: post@sissener.no



