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Edicao de
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VISAO GERAL DA ATIVIDADE ECONOMICA

A producéo industrial registrou crescimento de 0,8% em agosto de 2025, ap6s queda em
julho (-0,1%), considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio acima da projecéo da

Fiesp (+0,1%) e da expectativa do mercado (+0,5%).

No 3° trimestre do ano, em comparag¢ao com o trimestre anterior, houve queda generalizada
nos indicadores de atividade da industria paulista, segundo o Levantamento de Conjuntura (FIESP).
Destaca-se a diminuigdo das vendas reais (-2,9%), segunda redugao trimestral seguida (-2,4% no
2° trimestre). Demais indicadores também apresentaram retragédo: horas trabalhadas na produgéo

(-1,5%) e salarios reais médios (-1,3%).

Em setembro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 213,0 mil vagas. No
acumulado do ano o resultado é positivo em 1,7 milhdo de vagas. Ja a taxa de desemprego no pais

encerrou em 5,6% no mesmo periodo.

No acumulado do ano até o més de setembro de 2025, a balangca comercial brasileira teve
superavit de US$ 45,6 bilhées no agregado dos produtos, e déficit de US$ 57,4 bilhdes quando sédo

considerados apenas os produtos da industria de transformacao.
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Producao Industrial Brasileira
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A producéo industrial registrou crescimento de 0,8% em agosto de 2025, apds queda em
julho (-0,1%), considerando dados sem efeitos sazonais. O resultado veio acima da projecao da
Fiesp (+0,1%) e da expectativa do mercado (+0,5%). Esse desempenho foi influenciado pela
expanséao da industria de transformacéo (+0,6%) e pela contragcdo da industria extrativa (-0,3%) no
més. O carregamento estatistico da producgéao industrial para o 3° trimestre é de alta de 0,3%, apds
registrar aumento de 0,2% no 2° trimestre frente ao trimestre anterior. Em comparagao com agosto
de 2024, houve queda de 0,7% na producgao industrial. Na variagcdo acumulada em 12 meses, foi

registrada alta de 1,6%. Nesta métrica, houve desaceleragcdo em relagéo a julho (+1,9%).

O crescimento da atividade industrial na passagem para agosto foi influenciado pelo aumento
na produgdo de 16 dos 25 ramos industriais pesquisados. Entre as atividades, as influéncias
positivas foram produtos farmoquimicos e farmacéuticos (+13,4%), coque, produtos derivados do
petréleo e biocombustiveis (+1,8%), produtos alimenticios (+1,3%), impressao e reprodugao de
gravagbes (+26,8%), veiculos automotores, reboques e carrocerias (+1,8%), produtos diversos
(+5,8%), outros equipamentos de transporte (+4,4%) e bebidas (+1,7%). Entre as grandes
categorias econbmicas, ainda na comparagdo com o0 més imediatamente anterior, bens
intermediarios (+1,0%), bens de consumo semi e ndo duraveis (+0,9%) e bens de consumo duraveis
(+0,6%) assinalaram as taxas positivas em agosto de 2025. Por outro lado, o segmento de bens de

capital, ao recuar 1,4%, mostrou a unica taxa negativa.

Apesar do resultado positivo em agosto, a perspectiva para os proximos meses de 2025 é
de continuidade da desaceleragao da atividade industrial, devido, sobretudo, aos juros elevados —

com o agravamento das condigdes de crédito, aumento da inadimpléncia e do endividamento.
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Adicionalmente, o contexto internacional mais adverso e a elevacao das tarifas adotadas
pelos Estados Unidos representam desafios a industria, atingindo de forma desigual setores
industriais especificos que podem enfrentar maiores obstaculos para se ajustar e manter a
competitividade no curto e médio prazo. Em contrapartida, as medidas anunciadas pelo governo
federal por meio do Plano Brasil Soberano1 podem mitigar parte dos impactos negativos no curto

prazo.

Além disso, o mercado de trabalho resiliente, o aumento da renda real, a continuidade das
transferéncias fiscais elevadas, com destaque para o pagamento de precatorios no terceiro
trimestre2, e politicas governamentais para estimular a demanda interna podem amortecer a
desaceleragao do setor industrial em 2025. Entre as medidas do governo, destacam-se a
implementagao do crédito consignado privado com taxas de juros reduzidas e o incremento nas

linhas de crédito do BNDES direcionadas as empresas3.

Nesse sentido, o governo federal disponibilizou uma linha de crédito no valor de R$ 12
bilhdes, voltada exclusivamente ao setor industrial. A iniciativa tem como objetivo impulsionar a
produtividade e promover a modernizacdo das fabricas, com énfase na aquisicao de maquinas e
equipamentos com tecnologias digitais avangadas, em areas estratégicas definidas pelo programa
federal Nova Industria Brasil (NIB). As condigdes das linhas incluem juros subsidiados, prazos

alongados e caréncia facilitada.

Acumulado de Janeiro a Agosto 2025
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Em fungéo do contexto econémico mais desafiador, a Fiesp projeta crescimento de 0,9% da
producdo da industria geral em 2025, apds alta de 3,1% em 2024. Para 2026, projeta um avango
de 0,6%.

No que diz respeito a producdo da industria de transformacéo, apds avanco de 3,7% em

2024, estima-se estabilidade (0,0%) em 2025, seguida por uma retragao de 0,9% em 2026.
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Geragao de Empregos Formais e Taxa de Desemprego

Setembro de 2025
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Em setembro, o emprego formal apresentou resultado positivo de 213,0 mil vagas. No

acumulado do ano o resultado é positivo em 1,7 milhdo de vagas.

O destaque setorial foi o de Servigos com admissao liquida de 106,6 mil vagas de emprego.

Nenhum grande setor apresentou demissodes liquidas no més.

Setembro de 2025
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Fonte: PNAD Continua/IBGE

Segundo a PNAD Continua, do IBGE, no trimestre mével encerrado em setembro, a taxa de
desemprego do pais ficou em 5,6%, sendo estimado um total de 6,0 milhbes de desempregados

no Brasil. Na comparagao com o ano de 2024, ha 809,0 mil a menos de desocupados no pais.
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Balanca Comercial Brasileira e da Industria de Transformacao

No acumulado do ano até o més de setembro de 2025, a balangca comercial brasileira teve
superavit de US$ 45,6 bilhdes no agregado dos produtos, e déficit de US$ 57,4 bilhdes quando sédo
considerados apenas os produtos da industria de transformacéo.

Destaque das exportagdes do setor de Veiculos com variagdo de +32,8% no periodo,
enquanto o setor de Outros Equipamentos de Transporte tem queda de 11,0%.

Ja nas importagdes, Outros Equipamentos de Transporte indicam aumento de 72,0% no
periodo, enquanto o setor de Produtos do Fumo apresenta queda de 19,9%.
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Indicadores Fiesp/Ciesp

Variagao mensal

No més de setembro, a atividade da industria de Sao Paulo apresentou reducdao em todos
os componentes pesquisados no Levantamento de Conjuntura (FIESP).

Ao passar de 79,4% em agosto para 77,6% em setembro, o NUCI foi o indicador com a maior
retragdo no més (-1,8 p.p.).

As horas trabalhadas na producdo reduziram-se em 1,1% na leitura atual. Os saldrios reais

médios (-0,7%) e as vendas reais (-0,4%) completaram os componentes acompanhados na pesquisa
com varia¢ao negativa.

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variacao no trimestre

No 32 trimestre do ano, em comparagdao com o trimestre anterior, também houve queda
generalizada nos indicadores de atividade da industria paulista.
Destaca-se a diminuicdo das vendas reais (-2,9%), segunda reducao trimestral seguida (-2,4%

no 29 trimestre). Demais indicadores também apresentaram retracdo: horas trabalhadas na

producado (-1,5%) e saldrios reais médios (-1,3%).

Todos os dados contam com ajuste sazonal.
Variagdao acumulada no ano

No acumulado do ano até setembro, as vendas reais permaneceram como o indicador

destaque, com crescimento de 6,6%. Em sua esteira, as horas trabalhadas na producao

apresentaram alta, de 1,6%.

Contudo, os saldrios reais médios tiveram queda de 0,7% na mesma métrica.

Os dados acumulados no ano ndo contam com tratamento sazonal.
Variagao acumulada em 12 meses

No acumulado em 12 meses, as vendas reais apresentaram crescimento de 7,1%, voltando

aindicar aceleracdo apds permanecer estagnada nas leituras anteriores (6,7% tanto no més de julho
8
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guanto em agosto). As horas trabalhadas na producdo também tiveram alta (+2,4%), ritmo menor

gue o observado nos meses anteriores (+3,3% em julho e +2,8% em agosto).

Por fim, os salarios reais médios recuaram 0,5% nesta métrica.

Os dados acumulados em 12 meses nao contam com tratamento sazonal.

Os dados da pesquisa, por variavel, podem ser verificados abaixo:

Setembro de 2025

NiVEL DE UTILIZAGAO
DA CAPACIDADE

INSTALADA (NUCI) — - .

-0,4
1,1

LEVANTAMENTO DE CONJUNTURA
variacao mensal (%)

-1,8
Vendas Reais Horas NUCI

Trabalhadas
na Producao

77,6%

Com ajuste sazonal

Levantamento de Conjuntura (FIESP) - Dados da industria de transformagdo do estado de SP

Més (setembro/25) 3¢ trimestre/25 x 22 trimestre/25 Acumulado no ano Acumulado em 12 meses
Com ajuste sazonal Com ajuste sazonal Sem ajuste sazonal Sem ajuste sazonal
Vendas Reais -0,4% -2,9% 6,6% 7,1%

Horas Trabalhadas na Produgdo -1,1% -1,5% 1,6% 2,4%

Componentes

Salarios Reais Médios -0,7% -1,3% -0,7% -0,5%
NUCI - Nivel de Utilizagdo da 77,6%
Capacidade Instalada (-1,8 p.p.)

Fonte: FIESP

O Sensor encerra outubro em 48,2 pontos, com reducao de 1,5 ponto em comparagao a
setembro/25 e outubro/24, ambos tendo registrado 49,7 pontos. A diminuicdo em relagdo ao més
anterior mantém o indicador abaixo dos 50,0 pontos. Desta forma, segue a sinalizagao dos

empresarios de desaceleragao da atividade industrial no més.

O componente de mercado (que representa a percepgao sobre o setor de atuagdo) marca
44 .4 pontos na leitura atual, com queda de 7,1 pontos em comparagao a setembro/25 (51,5
pontos) e baixa de 8,9 pontos frente a outubro/24 (53,3 pontos). Abaixo dos 50,0 pontos, os

industriais sinalizam contracdo do mercado de atuacao de suas empresas nesta leitura.

As vendas fecham outubro em 48,4 pontos. O dado é 1,6 ponto menor que o de
setembro/25 (50,0 pontos) e 1,5 ponto inferior ao registrado em outubro/24 (49,9 pontos). Abaixo

dos 50,0 pontos, ha indicacdo de queda das vendas.
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Os estoques encerram outubro em 48,6 pontos, com redugao de 0,6 ponto na comparagao
com setembro/25 (49,2 pontos) e elevacéo de 5,0 pontos em relagdo a outubro/24 (43,6 pontos).
Mantidos abaixo dos 50,0 pontos, ha percepgao de estoques acima do planejado nas industrias

paulistas.

Os empregos registram 47,8 pontos no més. O componente apresenta alta de 0,2 ponto em
comparagao a setembro/25 (47,6 pontos) e redugao de 5,3 pontos frente a outubro/24 (53,1

pontos). Abaixo da linha diviséria, ha indicativo de contracdo dos empregos nesta leitura.

Por fim, os investimentos fecham outubro em 52,4 pontos. O indicador registra aumento de
2,0 pontos em relagao a leitura de setembro/25 (50,4 pontos) e de 3,1 pontos frente a outubro/24
(49,3 pontos). Acima da linha dos 50,0 pontos, ha sinalizagdo de expanséo dos investimentos no

meés.

Todos os dados acima contemplam o tratamento sazonal.

Outubro de 2025

-1,5 ponto

48,2 em relacao a setembro
(14 pontos
o] - x -
) Contragao Expanséo Sinaliza retragao da atividade
= industrial paulista
w
n Com ajuste sazonal

Valores abaixo de 50,0 pontos
0.0 50.0 100.0 sinalizam contragéo e acima, expanséo

Fonte: FIESP

Consulte as séries histoéricas destes indicadores, outras aberturas e ainda outros indices e

publicacdes em: https://inteligencia-dados-app.fiesp.com.br/idf/site/Login
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ANEXO - RESULTADOS SETORIAIS DA INDUSTRIA DE TRANSFORMAGAO

PRODUGAO INDUSTRIAL - Variagdo Acumulada de Janeiro a Agosto de 2025
em relagio a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Produtos téxteis

B 07

Mags. e materiais

elétricos 0.2
Manutencdo de maquinas . 8,8 . i
Minerais néo- 0.1
metalicos ’
Produtos do fumo . 7,7
Produtos diversos 0,0
Maquinas e equipamentos . 6,8
Alimentos -0,1
Veiculos automotores I 3,6
Celulose e papel -0,3
Metalurgia | 32 pap ’

Quimicos industriais |27 Produtos de metal 0.8

Farmacéuticos I 16 Couro e calcados -1,9 |
Lo Informatica e
Borracha e plastico | 1,4 eletronicos -2,6 I
Vestuario e acessorios | 1,3 Bebidas -2,8 I
Outros equips. de transporte I 1,2 Produtos de madeira 4,2 I
Moveis 0,9 Deriv. de petrdleo e
| alcool 4.9 I
Ind. transformacao 0,3 Impresséo e 8.9 I
reproducao -

Fonte: PIM-PF/IBGE
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EXPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Setembro de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Veiculos automotores
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Produtos de metal
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Deriv. de petréleo e alcool

Outros equips. de transporte

Fonte: FUNCEX
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IMPORTAGOES - Variagdo Acumulada de Janeiro a Setembro de 2025
em relagdo a mesmo periodo do ano anterior (em %)

Qutros equips. de transporte
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Fonte: FUNCEX
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GERAGAO DE EMPREGOS COM CARTEIRA ASSINADA (CAGED)
Saldo Acumulado de Janeiro a Setembro de 2025

Ind. Transformacao _ 288.917 Produtos quimicos . 8.921
Alimentos [l 75.232 OL:WOS eq‘:ips- J 7315
ransporte
Veiculos Automotores 17.803
I Celulose e Papel I 6.050
Maquinas e o
Equipamentos I 17441 Méqil:trri?:aotse”als J 5819
Vestuario e acessorios I 16.725 I
Farmacéuticos 5.143
Borracha e Plastico || 16.591
Manutencéo de I 15 o3 Produtos diversos I 4818
maquinas ’
Deriv. de petroleo e I 15467 Produtos do fumo I 3.882
alcool ’
Metalurgia | 3866
Couro e Calgcados I 15.345
Impresséo e
,. 2.431
Produtos de Metal I 14.684 reproducao I
Produtos téxteis || 12.900 Bebidas | 1.341
Informatica e
Moveis | 10.156 Eletrénicos | 1.242
Minerais Néo- | 10.116 Produtos de madeira 14
Metalicos

Fonte: Ministério do Trabalho/Novo CAGED
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Federacao das Industrias
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ederagao
do Estado de Saoc Paulo

COMERCIO EXTERIOR DOS PRODUTOS DO SINDICATO"

Setembro de 2025

As exportagdes dos produtos SIDOCAL cresceram 16,0% em setembro de 2025 em relagdo ao
mesmo més do ano anterior, enquanto as importagcdes cresceram 17,4% nesta mesma
comparacao. Assim, o saldo da balanca comercial foi déficit de US$ 57,2 milhdes ante déficit de
US$ 48,6 milhdes em setembro de 2024.

As exportagdes dos produtos SIDOCAL cresceram 0,7% no acumulado de 2025 em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, enquanto as importagdes cresceram 1,0% nesta mesma
comparacdo. Assim, o saldo da balanca comercial foi déficit de US$ 496,5 milhdes ante déficit de
US$ 491,5 milhdes no acumulado de setembro de 2024.

Exportagoes, Importagoes e Saldo da Balanga Comercial
Meses de setembro em US$ milhoes
NCM's SIDOCAL

7,9 8,1 9,4 9,3 9,4 10,9

48,3 57,7 52,6 58,0 68,1
set-20 set-21 set-22 set-23 set-24 set-25
m Exportagoes E Importagoes Balanga

Fonte: MDIC. Elaboracgao: FIESP

Exportagoes, Importagoes e Saldo da Balanga Comercial
Acumulado no ano até setembro em US$ milhdes
NCM's SIDOCAL

59,5 68,7 83,0 86,9 96,0 96,7
-313,7 -331,9 -369,2 -383,8
/ ) -491,5 -496,5
373,2 400,6 452,2 470,7 Ty e
2020 2021 2022 2023 2024 2025
m Exportagoes E Importagoes Balanga

Fonte: MDIC. Elaboragéo: FIESP
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Exportagoes de Produtos SIDOCAL
Acumulado no ano até setembro (em US$ milhoes)

FIESP

Fed

a

das Industrias

eragao
do Estado de Sao Paulo

2025 2024 Variagao
Produto Particip. Particip. 2025/
Valor | o Totgl Valor | 1o Totgl 2024
Preparados e conservados 42,6 44,0% 46,1 48,0% -7,7%
Congelados 19,9 20,6% 17,1 17,8% 16,5%
Doces, pures, geléias e marmelades 11,2 11,6% 10,2 10,6% 9,6%
Outros produtos 23,0 23,8% 22,6 23,5% 1,9%
TOTAL 96,7 - 96,0 - 0,7%
Fonte: MDIC. Elaboracgao: FIESP
Importagoes de Produtos SIDOCAL
Acumulado no ano até setembro (em US$ milhoes)
2025 2024 Variagao
Produto Particip. Particip. 2025/
Valor | 1o Totgl Valor | 1o Totgl 2024
Preparados e conservados 473,2 79,8% 479,6 81,6% -1,3%
Congelados 83,0 14,0% 63,5 10,8% 30,6%
Doces, pures, geléias e marmelades 13,8 2,3% 16,6 2,8% -17,2%
Outros produtos 23,3 3,9% 27,8 4.7% -16,3%
TOTAL 593,2 - 587,5 - 1,0%

Fonte: MDIC. Elaboragéo: FIESP
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EMPREGO E SALARIOS NOS SETORES DO SINDICATO?

Para informacdes atualizadas sobre o Novo CAGED (2020 - atual), favor consultar a ferramenta
Inteligéncia de Dados (FIESP/CIESP): https://inteligencia-dados.fiesp.com.br/

Evolugdo do Emprego nos Ultimos Anos

Segundo dados do Ministério do Trabalho, em 2024, 44,2 mil pessoas estavam empregadas
formalmente nos setores do sindicato em Sao Paulo. Em relagdo ao ano anterior, houve uma alta
de 4,6% no nivel de emprego.
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Notas:

' A partir dos NCM'’s representados pelo sindicato, levantamos dados do Ministério do Desenvolvimento, Industria e
Comércio Exterior (MDIC) de exportagdes, importacdes e balanca comercial. Os dados sdo referentes as exportagbes
e importagdes do pais como um todo. Os NCM'’s considerados:

» Congelados: 0710.10.00; 0710.21.00; 0710.22.00; 0710.29.00; 0710.30.00; 0710.40.00; 0710.80.00; 0710.90.00;

0811.10.00; 0811.20.00; 0811.90.00.
* Doces, pures, geléias e marmelades: 2007.91.00; 2007.99.10; 2007.99.21; 2007.99.23; 2007.99.24; 2007.99.27;

2007.99.29; 2007.99.90.

* Preparados e conservados: 2002.10.00; 2002.90.90; 2001.10.00; 2001.90.00; 2004.10.00; 2004.90.00; 2005.10.00;
2005.20.00; 2005.40.00; 2005.51.00; 2005.59.00; 2005.60.00; 2005.70.00; 2005.80.00; 2005.91.00; 2005.99.00.

* Outros produtos: 2103.20.10; 2103.90.21; 2103.90.91; 2103.10.10; 2103.30.21; 2103.20.10; 2002.90.10; 2007.10.00.

2 A partir da informacgéo dos setores CNAE representados pelo sindicato, levantamos dados do Ministério do Trabalho
e Emprego (MTE) contidos na Relagdo Anual de Informagdes Sociais (RAIS) e no Cadastro Geral de Empregados e
Desempregados (CAGED) para os setores contidos no sindicato. Os CNAE’s considerados:

* 10.31-7/00: Fabricagdo de conservas de frutas

* 10.32-5/01: Fabricagdo de conservas de palmito

* 10.32-5/99: Fabricagdo de conservas de legumes e outros vegetais, exceto palmito

* 10.95-3/00: Fabricagao de especiarias, molhos, temperos e condimentos

* 10.99-6/99: Fabricagdo de outros produtos alimenticios ndo especificados anteriormente






