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Stato patrimoniale

31-12-2025 31-12-2024
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
6) immobilizzazioni in corso e acconti 135.408 -
7) altre 1.674.012 1.761.695
Totale immobilizzazioni immateriali 1.809.420 1.761.695
II - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati 4.987.121 5.205.344
2) impianti e macchinario 12.590.943 12.906.680
3) attrezzature industriali e commerciali 202.693 242.596
4) altri beni 779.752 488.701
5) immobilizzazioni in corso e acconti 3.525.000 0
Totale immobilizzazioni materiali 22.085.509 18.843.321
Il - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
d-bis) altre imprese 351.274 351.274
Totale partecipazioni 351.274 351.274
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili entro l'esercizio successivo 391.574 361.574
esigibili oltre I'esercizio successivo 1.622.217 1.964.366
Totale crediti verso altri 2.013.791 2.325.940
Totale crediti 2.013.791 2.325.940
Totale immobilizzazioni finanziarie 2.365.065 2.677.214
Totale immobilizzazioni (B) 26.259.994 23.282.230
C) Attivo circolante
| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 11.499 7.243
Totale rimanenze 11.499 7.243
Il - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 634.165 556.438
Totale crediti verso clienti 634.165 556.438
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 1.631.732 1.210.096
esigibili oltre I'esercizio successivo 120.584 614.904
Totale crediti tributari 1.752.316 1.825.000
5-ter) imposte anticipate 24.090 24.090
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 210.397 215.250
esigibili oltre I'esercizio successivo 4,927 5.542
Totale crediti verso altri 215.324 220.792
Totale crediti 2.625.895 2.626.320
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 3.573.663 2.880.601
3) danaro e valori in cassa 34.703 26.442
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Totale disponibilita liquide 3.608.366 2.907.043
Totale attivo circolante (C) 6.245.760 5.540.606
D) Ratei e risconti 1.424.647 1.338.429
Totale attivo 33.930.401 30.161.265
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 7.580.714 7.327.530
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 1.359.726 1.060.910
Il - Riserve di rivalutazione 936.196 936.196
IV - Riserva legale 429.000 367.897
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 6.174.071 5.013.112
Varie altre riserve 61.975 61.975
Totale altre riserve 6.236.046 5.075.087
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 1.830.490 1.222.062
Totale patrimonio netto 18.372.172 15.989.682
B) Fondi per rischi e oneri
1) per trattamento di quiescenza e obblighi simili 36.550 26.550
2) per imposte, anche differite 85.927 85.927
Totale fondi per rischi ed oneri 122.477 112.477
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 399.159 477.530
D) Debiti
2) obbligazioni convertibili
esigibili oltre I'esercizio successivo 3.507.530 1.059.530
Totale obbligazioni convertibili 3.507.530 1.059.530
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 991.041 984.740
esigibili oltre 'esercizio successivo 7.168.937 8.209.734
Totale debiti verso banche 8.159.978 9.194.474
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 1.208.808 1.341.616
Totale debiti verso fornitori 1.208.808 1.341.616
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 118.531 97.362
Totale debiti tributari 118.531 97.362
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 310.126 289.503
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 310.126 289.503
14) altri debiti
esigibili entro l'esercizio successivo 516.283 459.133
Totale altri debiti 516.283 459.133
Totale debiti 13.821.256 12.441.618
E) Ratei e risconti 1.215.337 1.139.958
Totale passivo 33.930.401 30.161.265
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Conto economico

31-12-2025  31-12-2024
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 13.131.156  12.414.746
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 164.040 216.611
altri 684.289 542.742
Totale altri ricavi e proventi 848.329 759.353
Totale valore della produzione 13.979.485 13.174.099
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 1.337.478 1.524.477
7) per servizi 4.931.965 4.749.693
8) per godimento di beni di terzi 715.336 798.247
9) per il personale
a) salari e stipendi 2.299.896 2.012.697
b) oneri sociali 771.972 707.931
c) trattamento di fine rapporto 154.718 147.806
Totale costi per il personale 3.226.586 2.868.434
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 87.683 99.649
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 1.464.461 1.444.177
Totale ammortamenti e svalutazioni 1.552.144 1.543.826
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (4.256) (1.645)
14) oneri diversi di gestione 172.762 110.390
Totale costi della produzione 11.932.015 11.593.422
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 2.047.470 1.580.677
C) Proventi e oneri finanziari
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 319.538 282.075
Totale proventi diversi dai precedenti 319.538 282.075
Totale altri proventi finanziari 319.538 282.075
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 407.562 541.491
Totale interessi e altri oneri finanziari 407.562 541.491
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-his) (88.024) (259.416)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
19) svalutazioni
Totale svalutazioni 0 0
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) 0 0
Risultato prima delle imposte (A-B +-C +-D) 1.959.446 1.321.261
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 128.956 99.199
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 128.956 99.199
21) Utile (perdita) dell'esercizio 1.830.490 1.222.062
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto

31-12-2025 31-12-2024
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 1.830.490 1.222.062
Imposte sul reddito 128.956 99.199
Interessi passivi/(attivi) 88.024 259.416
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (40.000) 3.150
/1%igt:l:vg?;qgga()j:igsesiiﬂzm prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 2007.470 1.583.827
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 38.095 38.095
Ammortamenti delle immobilizzazioni 1.552.144 1.543.826
l’grt)?tlsléeéitif(i:gT;n?:rnglttte?enti non monetari che non hanno avuto contropartita nel 1590239 1.581.921
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 3.597.709 3.165.748
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (4.256) (1.645)
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (77.727)  (220.051)
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (132.808) (585.766)
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi (86.218) (268.546)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi 79.856 (66.760)
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 204.358 1.884.775
Totale variazioni del capitale circolante netto (16.795) 742.007
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 3.580.914 3.907.755
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (92.501) (287.104)
(Imposte sul reddito pagate) (156.220) (60.569)
(Utilizzo dei fondi) (106.466) (77.248)
Totale altre rettifiche (355.187) (424.921)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 3.225.727 3.482.834
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti) (4.706.649) (460.824)
Disinvestimenti 40.000 430
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti) (135.408) -
Immobilizzazioni finanziarie
Disinvestimenti 312.149 339.037
Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B) (4.489.908) (121.357)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 0 0
Accensione finanziamenti 2.448.000 -
(Rimborso finanziamenti) (1.034.496) (727.210)
Mezzi propri
Aumento di capitale a pagamento 552.000 -
Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 1.965.504 (727.210)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B £ C) 701.323 2.634.267
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Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postal

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postal

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

2.880.601 232.692
26.442 40.084
2.907.043 272.776

3.573.663 2.880.601
34.703 26.442
3.608.366 2.907.043
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2025

Nota integrativa, parteiniziale

Signori Azionisti,

il Bilancio d'esercizio chiuso al 31.12.2025, di cui la presente nota integrativa costituisce parte integrante, € stato
redatto secondo le disposizioni del Codice Civile, interpretate ed integrate dai principi contabili italiani emanati dall’
Organismo Italiano di Contabilita (OIC).

Il Bilancio risulta conforme a quanto previsto dagli art. 2423 e seguenti del Codice civile ed ai principi contabili
nazionali cosi come pubblicati dall’ Organismo Italiano di Contabilita.

Esso rappresenta pertanto con chiarezza ed in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniale e finanziaria della
societa nonchéil risultato economico dell’ esercizio e corrisponde ale risultanze delle scritture contabili.

Il contenuto dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico € quello previsto rispettivamente dagli artt. 2424 e 2425
del Codice Civile, mentre il Rendiconto Finanziario é stato redatto ai sensi dell’ art. 2425-ter.

LaNota Integrativa é redattaai sensi dell’ art. 2427 del Codice Civile e contiene tutte le informazioni utili afornire una
correttainterpretazione del Bilancio.

Principi di redazione

La nota integrativa presenta le informazioni delle voci di stato patrimoniale e di conto economico secondo I'ordinein
cui lerelative voci sono indicate nei rispettivi schemi di bilancio.

Qualoraleinformazioni richieste da specifiche disposizioni di legge non siano sufficienti a dare una rappresentazione
veritiera e corretta della situazione aziendal e vengono fornite le informazioni complementari necessarie allo scopo ai
sensi dell’ art. 2423, 3° commadel Codice Civile.

Non si sono verificati casi eccezionali che abbiano reso necessario il ricorso aderoghe di cui all’ art. 2423, commab e
all’art. 2423 bis comma 2 del Codice Civile.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico, il Rendiconto Finanziario cosi come la Nota I ntegrativa sono redatti in
unitadi Euro. Per effetto degli arrotondamenti degli importi all’ unita di euro, pud accadere chein taluni prospetti,
contenenti dati di dettaglio, lasommadei dettagli differiscadall’importo esposto nellarigadi totale.

Lavalutazione delle voci di bilancio € stata fattaispirandosi a criteri generali di prudenza e competenza, nella
prospettiva della continuazione dell‘attivita.

In ottemperanza a principio di competenza, |'effetto delle operazioni e degli altri eventi e stato rilevato contabilmente
ed attribuito all'esercizio a quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non aquelloin cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

Conformemente ai principi contabili nazionali e alla regolamentazione comunitaria, nella rappresentazione delle voci
dell’ attivo e del passivo viene data prevalenza agli aspetti sostanziali rispetto aquelli formali.

Lo Stato Patrimoniale, il Conto Economico e le informazioni di natura contabile contenute nella Nota I ntegrativa, sono
conformi alle scritture contabili da cui sono stati direttamente desunti.

Non sono stati effettuati raggruppamenti delle voci precedute da numeri arabi.

Tutte le voci di bilancio sono comparabili con I’ esercizio precedente.

Non si & proceduto al compenso di partite né al raggruppamento di voci nello stato patrimoniale e nel conto economico.
Lasocietas € avvalsadellafacolta, previstadall’art.12 del Dlgs 139/2015, di non applicareil criterio del costo

ammortizzato retroattivamente.
Inoltre, lasocieta s € avvalsa dellafacoltadi non applicareil criterio del costo ammortizzato ai crediti e ai debiti nei
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casi in cui gli effetti siano irrilevanti.

Lasocieta haredatto il Rendiconto Finanziario utilizzando lo schema del metodo indiretto previsto dall’ OIC 10,
presentando ai fini comparativi anchei dati dell’ esercizio precedente.

Correzionedi errori rilevanti

Non sono emersi nell’ esercizio errori rilevanti commessi in esercizi precedenti.

Problematiche di compar abilita e di adattamento

Ai sensi dell’art. 2423 ter, quinto commadel Codice civile, non si sono manifestate problematiche di comparabilitae
adattamento delle voci di bilancio dell’ esercizio corrente con quelle relative all’ esercizio precedente.

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nellavalutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di valore sono conformi alle disposizioni del
Codice Civile e alle indicazioni contenute nei principi contabili emanati dall’ Organismo Italiano di Contabilita.
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Nota integrativa, attivo

| valori iscritti nell’ attivo dello Stato Patrimonia e sono stati valutati secondo quanto previsto dal Codice civileed in
conformitaal principi contabili nazionali. Nelle sezioni relative alle singole poste sono indicati i criteri applicati nello
specifico.

| mmobilizzazioni

|mmobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali risultano iscritte al costo di acquisto €/o di realizzazione, comprensivo dei relativi
oneri accessori a netto di eventuali contributi ottenuti da Enti Pubblici.

Il valore delle immobilizzazioni & esposto a netto dei fondi di ammortamento e di svalutazione.

| costi sostenuti per lavori sulle piste, sono ammortizzati in base alla durata residua della concessione d’ uso delle aree
(2047).

| tracciati Bike Park, tenuto conto che hanno una vita utile almeno pari alla durata delle convenzioni d'uso delle aree,
sono ammortizzati con una aligquota del 10%.

L"ammortamento delle spese sostenute per il riordino impiantistico-ambientale del ghiacciaio Presena € effettuato in
base alla durata residua della locazione degli impianti ivi posizionati. (2044).

Le migliorie e le spese incrementative alla telecabina Presena e al’impianto di innevamento, non sono separabili dal
bene stesso e non hanno unaloro autonoma funzionalita. Tenuto conto del contratto, I'’ammortamento delle spese
sostenute € effettuato in base alla durata residua della locazione (2044).

L’ ammortamento €& stato operato in conformita al seguente piano che si ritiene assicuri una corretta ripartizione del
costo sostenuto lungo la vita utile delle immobilizzazioni:

Voce immobilizzazioni immateriali Periodo
Piste zona Valbiolo 30 anni in quote costanti
Piste zona Valena— S. Bartolomeo 26 anni in quote costanti
Sentieri e tracciati 10 anni in quote costanti
Spese riordino impiantistico-ambientale Presena 29 anni in quote costanti
[Migliorie impianto Presena e innevamento 28 anni in quote costanti

Movimenti delle immobilizzazioni immateriali

Leimmobilizzazioni immateriali ammontano ad euro 1.809.420 dopo aver effettuato anmmortamenti per euro 87.683.
Nella seguente tabella sono esposte e movimentazioni delle immabilizzazioni in oggetto:

Immobilizzazioni immateriali in corso e Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni
acconti immateriali immateriali
Valore di inizio esercizio
Costo - 2.606.055 2.606.055
:;‘nTgr'tt:;‘:;‘t‘c'))(FO”dO 844.360 844.360
Valore di bilancio - 1.761.695 1.761.695
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni - - 0
Ammortamento dell'esercizio - 87.683 87.683
Totale variazioni - (87.683) (87.683)
Valore di fine esercizio
Costo 135.408 2.606.055 2.741.463
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Immobilizzazioni immateriali in corso e Altre immobilizzazioni Totale immobilizzazioni
acconti immateriali immateriali
Ammortamenti (Fondo 932.043 032.043
ammortamento)
Valore di bilancio 135.408 1.674.012 1.809.420

L’incremento riguardal’iscrizione trale immobilizzazione in corso dei costi sostenuti nel 2025 per la manutenzione
straordinaria del sentiero escursionistico e didattico informativo sulla Grande Guerra, con modifica dell'osservatorio
esistente a Passo Paradiso-Comune di Vermiglio sullap.f. demaniale 5636/1 c.c. Vermiglio (con realizzazione di uno
skywalk).

|mmobilizzazioni materiali

Leimmobilizzazioni materiali sono iscritte a costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri di diretta
imputazione al netto di eventuali contributi ottenuti da Enti Pubblici.

In caso di perdite durevoli di valore, il costo viene conseguentemente ridotto e viene ripristinato qual ora vengano meno
i motivi di tale svalutazione.

In applicazione del D.L. 24 novembre 2008 n. 185 convertito con modificazioni dalla Legge 2 gennaio 2009, n. 21
fabbricati strumentali sono stati rivalutati.

Gli ammortamenti dei beni materiali sono calcolati in funzione dell’ utilizzo, della destinazione e della durata
economica-tecnica degli stessi, sullabase del criterio dellaresidua possibilita di utilizzazione.

| criteri di ammortamento delle immobilizzazioni materiali non sono variati rispetto aquelli applicati nell’ esercizio
precedente.

Le diquote di ammortamento applicate sono le seguenti:

Descrizione Aliguote
Terreni 0%
Fabbricati (civili eindustriali) 4%
Fabbricati bar-ristorante 3%
Costruzioni leggere 10%
Altre Opere d' Arte 4%
Impianti di risalita dal 0,83 % al 2,54 %
limpianti di innevamento artificiae dal 5% al 10 %
Sistema distacco artificiale valanghe 5%
Attrezzatura varia 12 %
lmpianti specifici bar-ristorante 12%
limpianti generici bar-ristorante 8%
Automezzi datrasporto e battipista 20 %
IMobili e arredi 12%
Arredamento bar-ristorante 10 %
Registratori di cassa/imp. stereo bar-ristorante 20 %
[Macchine da ufficio 20 %
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| terreni di sedime e pertinenziali dei fabbricati non vengono ammortizzati.

Per le nuove acquisizioni sono state applicate aliquote ridotte del 50% nell’ipotesi convenzionale che detti beni siano
stati utilizzati per meta esercizio. La quota d ammortamento cosi ottenuta non si discosta significativamente dalla quota
calcolata a partire dal momento in cui il cespite & disponibile e pronto per I’ uso.

| costi di manutenzione aventi natura conservativa sono imputati a conto economico nell’ esercizio in cui sono sostenuti.

| costi di manutenzione aventi natura incrementativa, in quanto prolungano lavita utile delle immobilizzazioni materiali
0 comportano un significativo incremento di capacita produttiva, di efficienza o di sicurezza, sono attribuiti ai cespiti a
cui si riferiscono ed ammortizzati in relazione ala

residua possibilitadi utilizzo degli stessi.

Gli ammortamenti a carico del conto economico sono posti, in contropartita, in deduzione del costo delle
immobilizzazioni materiali.

Ai sensi dell’art. 10 dellalegge 19 marzo 1983, n. 72 si elencano le immobilizzazioni materiali sulle quali sono state
effettuate rivalutazioni monetarie ed il relativo ammontare:

Terreni e Fabbricati

Legge n. 72/83 218.936
Legge n. 413/91 74.780

Legge n. 2/09 558.066
T otale rivalutazioni 851.782

Movimenti delle immobilizzazioni materiali

Leimmobilizzazioni materiali al lordo dei relativi fondi di ammortamento ammontano ad euro 56.650.448. | fondi di
ammortamento sono pari ad euro 34.564.939.

Nellatabella che segue sono esposte | e rel ative movimentazioni:

. L Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
Terrenie Impianti e . L . . . S - —
L L industriali e immobilizzazioni materiali in corso e  Immobilizzazioni
fabbricati macchinario L S . S
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 8.367.088 | 38.686.561 1.372.497 2.887.382 - 51.313.528
Rivalutazioni 851.782 - - - - 851.782
AU T (R 4.013.526 | 25.779.881 1.129.901 2.398.681 - 33.321.989
ammortamento)
Valore di bilancio 5.205.344 | 12.906.680 242.596 488.701 0 18.843.321
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni - 637.281 19.200 525.168 3.525.000 4.706.649
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di - - - - - 0
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 218.223 953.018 59.103 234.117 - 1.464.461
Totale variazioni (218.223) (315.737) (39.903) 291.051 3.525.000 3.242.188
Valore di fine esercizio
Costo 8.367.088 | 39.323.842 1.380.938 3.201.798 3.525.000 55.798.666
Rivalutazioni 851.782 - - - - 851.782
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Ammortamenti (Fondo
ammortamento)

Valore di bilancio 4.987.121 | 12.590.943 202.693 779.752 3.525.000 22.085.509

4.231.749 | 26.732.899 1.178.245 2.422.046 - 34.564.939

Le movimentazioni intervenute nelle immobilizzazioni materiali possono riassumersi come segue;

Impianti e macchinari

Acquisizioni:

euro 232.000 costi per revisione generale ventennale della seggiovia Tonale Occidentale, al netto del credito d’'imposta
4.0, pari aeuro 58.000;

euro 120.000 nuovo sistema di distacco artificiale delle valanghe installato a Passo Paradiso (Gazex);

euro 285.281 generatori di neve.

Attrezzature industriali e commerciali
Acquisizioni:
euro 19.200 sistemi di controllo accessi, a netto del credito d’ imposta 4.0, pari aeuro 4.800;

Dismissioni nette:
euro 0 smaltimento attrezzatura varia (costo storico euro 10.759).

Altri beni

Acquisizioni:

euro 312.000 nuovo mezzo battipista Prinoth, a netto del credito d’ imposta 4.0 pari a euro 78.000;
euro 180.000 autocarro MAN usato;

euro 14.918 fuoristrada Mitsubishi L200 uszato;

euro 18.250 impianto di videosorveglianza;

Dismissioni nette:

euro 0 cessione mezzo battipista del 2012 (costo storico euro 198.394) con realizzazione di una plusvalenza di euro
40.000;

euro 0 smaltimento mobili ufficio (costo storico euro 12.358).

Immobilizzazioni in corso e acconti
Acconti ai fornitori:
euro 3.525.000 cabinovia VVabiolo.

Operazioni di locazione finanziaria

Lasocietanon hain essere, ala datadi chiusura dell’ esercizio in commento, alcuna operazione di locazione finanziaria

Immobilizzazioni finanziarie

Parteci pazioni

L e partecipazioni in altre imprese immobilizzate sono iscritte al costo di acquisto o di sottoscrizione comprensivo dei
costi accessori, eventualmente ridotto per perdite durevoli di valore. Il valore originario viene ripristinato negli esercizi
successivi se vengono meno i motivi della svalutazione effettuata.

Movimenti di partecipazioni, altri titoli e strumenti finanziari derivati attivi immobilizzati

Le partecipazioni detenute dalla societa al 31/12/2025 sono cosi dettagliate:

Partecipazioni in altre imprese Totale Partecipazioni

Valore di inizio esercizio
Costo 351.274 351.274
Valore di bilancio 351.274 351.274

Valore di fine esercizio
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Costo 351.274
Valore di bilancio 351.274

Partecipazioni in atre imprese:

351.274
351.274

Consor zio Pontedilegno-Tonale

Sede in Ponte di Legno (BS) —ViaF.lli Calvi, 53
Fondo Consortile euro 30.500

Esercizio a 30.09.2025

Patrimonio euro 34.207 di cui utile euro O
Quota associativa

euro 4.132

Consor zio Assoenergia
Sede in Trento — Via Degasperi, 77
Quota associativa

euro 516

A.P.T. delle Valli di Sole, Pejo e Rabbi S.C.p.a.
Sede in Malé (TN) — ViaMarconi, 7
Capitale Sociae euro 400.000

Esercizio al 31.12.2024

Azioni possedute n. 16.000 orinarie pari a 4,00%
\Valoredi carico euro 1,00 per azione

diviso in 400.000 azioni ordinarie del V.N. di euro 1,00 cad.

Patrimonio netto euro 638.790 di cui utile euro 5.935

euro 16.000

\Val di Sole Group sir.l.

Sedein Malé (TN) —ViaAllaCroce, 9/A
Capitale Sociale euro 8.280.000
Esercizio a 31.12.2024

Quota nominal e sottoscritta euro 330.000
pari a 3,99%
\Valoredi carico

Patrimonio netto euro 8.521.465 di cui utile euro 107.225

euro 330.600

Confidi Trentino Imprese SC
Sede in Trento — Via San Daniele Comboni, 7
Quota associativa

€euro 26

Si precisache non si & proceduto, nell’ esercizio in commento e negli
esercizi precedenti, ad alcuna rivalutazione delle immobilizzazioni

finanziarie.
Variazioni e scadenza dei crediti immobilizzati

Crediti

Consideratal’irrilevanza dell’ applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o dell’ attualizzazione, a fini di dare
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, € stata mantenutal’
iscrizione dei crediti secondo il presumibile valore di realizzo. Si specificainoltre cheil criterio del costo ammortizzato

non e stato applicato retroattivamente.

Qualora, indipendentemente dall'ammontare gia contabilizzato, risulti una perdita durevole di valore,
I'immobilizzazione viene corrispondentemente sval utata. Sein esercizi successivi vengono meno i presupposti della
svalutazione viene ripristinato il valore originario eliminando gli effetti delle precedenti rettifiche.

Nel prospetto che segue vengono esposte le movimentazioni dei crediti immobilizzati.

Valore di inizio Variazioni Valore di fine Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio
(I ) Ol 7a1af el 2.325.940 (312.149) 2.013.791 391.574 1.622.217
verso altri
Totale crediti 2.325.940 (312.149) 2.013.791 391.574 1.622.217
immobilizzati
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Il conto Credito Sinval c/apporti, che contabilizza |’ apporto effettuato all’ associante S.in.val Srl, per I'impianto Alpe
Altarilevaun importo di euro 612.380.

| depositi cauzionali, pari aeuro 117.893, sono rimasti invariati.

Il credito per contributi provinciali in c/impianti inerente agli investimenti del 2018 relativi al lago di Valbiolo rilevaun
importo totale di euro 371.230, in diminuzione di euro 185.615 per rate incassate nell’ esercizio.

Il credito per il contributo provinciale in c/impianti relativo alla seggiovia Vaena ammonta ad euro 885.739, in

diminuzione di euro 126.533 per larata incassata nell’ esercizio.
Il credito relativo alla polizza assicurativa accesa in attuazione dell’ accantonamento del Trattamento di Fine Mandato

ammonta a euro 26.550.
Suddivisione dei crediti immobilizzati per area geografica

Tutti i crediti sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Area geografica Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati
ltalia 2.013.791 2.013.791
Totale 2.013.791 2.013.791
Crediti immobilizzati relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione atermine
Non esistono, alla datadi chiusura dell’ esercizio, operazioni che prevedono I’ obbligo di retrocessione atermine.

Vaore delle immobilizzazioni finanziarie

Valore contabile Fair value

Partecipazioni in altre imprese 351.274 351.274
Crediti verso altri 2.013.791 2.013.791

Dettaglio del valore delle partecipazioni immobilizzate in altre
Imprese

Descrizione Valore contabile = Fair value
Consorzio Pontedilegno-Tonale 4.132 4.132
Consorzio Assoenergia 516 516
APT Valli Sole, Pejo e Rabbi SCpA 16.000 16.000
Val di Sole Group srl 330.600 330.600
Confidi Trentino 26 26
Totale 351.274 351.274

Dettaglio del valore dei crediti immobilizzati verso altri

Descrizione Valore contabile Fair value
Depositi cauzionali 117.893 117.893
Credito Sinval c/apporti 612.380 612.380
Contributi Pat 1.256.968 1.256.968
Credito per polizza TFM 26.550 26.550
Totale 2.013.791 2.013.791

Leimmobilizzazioni finanziarie presenti in bilancio non sono state iscritte ad un valore superiore al loro “fair value”.

Attivo circolante
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L'attivo circolante raggruppa, sotto lalettera"C", le seguenti voci della sezione "attivo™" dello Stato Patrimoniae:

-Vocel - Rimanenze;

-Vocell - Crediti;

- Vocelll - Attivita Finanziarie che non costituiscono |mmobilizzazioni;
-VocelV - Disponibilita Liquide.

L'ammontare dell’ Attivo circolante al 31.12.2025 € pari a euro 6.245.869.
Rimanenze
Lerimanenze sono iscritte a minorefrail costo di acquisto o di produzione ed il valore di mercato.

Materie prime, sussidiarie e di consumo.
Sono valutate al costo le rimanenze di carburanti, lubrificanti e tessere per biglietterie.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 7.243 4.256 11.499

Totale rimanenze 7.243 4.256 11.499

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Crediti

Consideratal’irrilevanza dell’ applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o dell’ attualizzazione, ai fini di dare
una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, € stata mantenuta I’
iscrizione dei crediti secondo il presumibile valore di realizzo. Si specificainoltre cheil criterio del costo ammortizzato
non é stato applicato retroattivamente.

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Nellatabella che segue vengono esposte le informazioni relative alle variazioni dei crediti iscritti nell’ attivo circolante.

Valore di inizio Variazione Valore di fine  Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio I'esercizio

C_redm verso clienti iscritti nell'attivo 556.438 77727 634.165 634.165
circolante
C_redltl tributari iscritti nell'attivo 1.825.000 72,684 1.752.316 1631.732 120.584
circolante
Attl\'/lta. per _|mposte anticipate iscritte 24.090 ) 24.090
nell'attivo circolante
Qredltl verso altri iscritti nell'attivo 220.792 (5.468) 215.324 210.397 4.927
circolante
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 2.626.320 144,943 2.625.895 2.476.294 125511

Crediti verso clienti

Sono crediti ordinari valutati al valore nominale per euro 634.165 con scadenza entro 12 mesi.
Crediti tributari

Lavoce “crediti tributari” &€ composta come segue:

- IVA per euro 996.612;

- IRAP chiestaarimborso per euro 26.717;

- credito d'imposta 4.0 L. 178/2020 per euro 728.987.

Detti crediti hanno scadenza per euro 1.631.732 entroi 12 mesi e per euro 120.584 oltrei 12 mesi.

Attivita per imposte anticipate
Imposte anticipate Ires per euro 21.430;
Imposte anticipate Irap per euro 2.660.

Crediti verso altri
Lavoce “crediti verso atri” € compostadal credito verso il Consorzio Adamello Ski Pontedilegno-Tonale per incassi
relativi ai riparti consortili per euro 100.000, rimborso accise carburanti per euro 59.796, dal credito verso la Regione
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Lombardia per contributi per euro 44.489, dal credito verso Casa Riposo Carettoni per affitti anticipati per euro 5.543,
crediti verso Fondimpresa per euro 2.700 e da credito verso altri per euro 2.795.

Detti crediti hanno scadenza per euro 210.397 entro i 12 mesi e per euro 4.927 oltrei 12 mesi.

Suddivisione dei crediti iscritti nell'attivo circolante per area geografica

Tutti i crediti sono riferibili a soggetti residenti in Italia.

Area geografica Italia Totale
Crediti verso clienti iscritti nell'attivo circolante 634.165 = 634.165
Crediti tributari iscritti nell'attivo circolante 1.752.316 1.752.316
Attivita per imposte anticipate iscritte nell'attivo circolante 24.090 24.090
Crediti verso altri iscritti nell'attivo circolante 215.324 = 215.324
Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 2.625.895 |2.625.895

Disponibilitaliquide
Le disponibilitaliquide sono valutate al valore nominale.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 2.880.601 693.062 3.573.663
Denaro e altri valori in cassa 26.442 8.261 34.703
Totale disponibilita liquide 2.907.043 701.323 3.608.366

Si riferiscono ai conti correnti bancari aperti presso la Cassa Rurale Va di Sole, Banca Popolare di Sondrio e Intesa San
Paolo oltre allaliquidita esistente nelle casse sociali alla chiusuradell’ esercizio.

Ratal erisconti attivi

| ratel e risconti attivi riflettono quote di costi e spese, ricavi e proventi comuni a due o piu esercizi, in applicazione del
principio della competenza economica.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei attivi 1.106.948 57.464 1.164.412
Risconti attivi 231.481 28.754 260.235
Totale ratei e risconti attivi 1.338.429 86.218 1.424.647

La composizione dellavoce dell’ esercizio € riportata nel prospetto che

segue.
Descrizione Esercizio corrente
RATEI ATTIVI
Quota corrispettivi skipass 1.142.104
Contributo spese gestione tappeti 13.258
Servizi Consorzio per prestito obbligazionario 9.050
RISCONTI ATTIVI
Premi assicurativi 18.141]
Canoni asservimenti e locazioni terreni 9.629
Canoni |ocazione parcheggi 16.666
Spese gestione Consorzio Pontedilegno-Tonale - stagionali 50.326
Spese condominiali 1.872
|Interessi prestito obbligazionario 2025-2035 12.175
Noleggi generatori neve 8.882
Canoni di locazione telecabina Presena 105.700
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Canoni di locazione opere accessorie Presena 12.822
Spese transazione mutuo Valena 21.397,
Quote associative 2.050
Canone software amministrativo 575

Totalg 1.424.647,

Oneri finanziari capitalizzati

Tutti gli interessi e gli atri oneri sono stati interamente spesati nell’ esercizio. Non risultano quindi oneri finanziari
imputati avalori iscritti nell’ attivo patrimoniale.
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto

Nella presente sezione della Nota integrativa si fornisce il commento alle voci che, nel bilancio dell’ esercizio chiuso &
31/12/2025, compongono il Patrimonio netto e il Passivo di Stato patrimoniale.

Le poste sono iscritte in conformita ai principi contabili nazionali.

| criteri applicati nello specifico sono indicati nelle sezioni relative ale singole poste.

Patrimonio netto
Le voci sono esposte in bilancio al loro valore contabile.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Nelle seguenti tabelle vengono esposte e variazioni delle singole voci nonché il dettaglio delle altre riserve.

Destinazione del risultato dell'esercizio Altre
Valore di inizio precedente variazioni Risultato Valore di fine
esercizio . . . d'esercizio esercizio
Altre destinazioni Incrementi

Capitale 7.327.530 - 253.184 7.580.714
RIS C ) SR T2 1.060.910 - | 298816 1.359.726
delle azioni
Riserve di rivalutazione 936.196 - - 936.196
Riserva legale 367.897 61.103 - 429.000
Altre riserve

Riserva straordinaria 5.013.112 1.160.959 - 6.174.071

Varie altre riserve 61.975 - - 61.975

Totale altre riserve 5.075.087 1.160.959 - 6.236.046
Utile (perdita) dell'esercizio 1.222.062 608.428 - 1.830.490 1.830.490
Totale patrimonio netto 15.989.682 - 552.000 1.830.490 18.372.172

Dettaglio dellevarie altreriserve

Descrizione Importo
Riserva acquisto azioni proprie 61.975
Totale 61.975

Capitale sociale

Il Capitale Sociale sottoscritto e versato € aumentato di euro 253.184, a seguito della conversione di una parte del
prestito obbligazionario convertendo 2025-2035; al 31/12/2025 risulta pertanto pari aeuro 7.580.714 ed e cosi
composto:

Azioni Numero
Ordinarie 704.912
Privilegiate “ A" 363.364
Privilegiate “B” 33.572
Totale 1.101.848

Durante I’ assemblea straordinaria del 29 giugno 2021 € stato deliberato di aumentare il capitale sociale per euro
613.600 mediante emissione di n. 89.186 nuove azioni privilegiate di tipo "b" del valore di Euro 6,88 ciascuna, da
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emetters al servizio dell'eventuale conversione del prestito obbligazionario convertibile riservato a Trentino Sviluppo S.
p.A.. Il termine ultimo per sottoscrivere |I’aumento di capitale éil 31 agosto 2027.

Con I’ assemblea straordinaria di data 16 maggio 2025 ¢ stato deliberato di eliminare I’ indicazione del valore nominale
espresso delle azioni, che in tale data era pari a euro 6,88.

Durante la medesima assemblea del 16 maggio scorso e stato deliberato di emettere un prestito obbligazionario a
conversione obbligatoria denominato " Prestito Obbligazionario Convertendo Carosello Tonale S.p.A. 2025-2035" del
valore nominal e complessivo massimo di euro 3.000.000,00 (n. 2.000 obbligazioni) e conseguentemente di aumentare il
capitale sociale per euro 1.376.000,00 con un sovrapprezzo pari a euro 1.624.000,00 mediante I'emissione di n. 200.000
azioni ordinarie o privilegiate da emettersi in sede di conversione del predetto prestito obbligazionario in base d
rapporto di conversione di 1 obbligazione per n. 100 azioni.

Nell’ ultimo periodo dell’ anno sono pervenute ala societarichieste di conversione del prestito obbligazionario 2025-
2035 per un totale di n. 368 obbligazioni, convertite in 36.800 azioni, di cui n. 6.500 privilegiate di tipo “B” en. 30.300
ordinarie.

In seguito all’iscrizione di detta conversione al Registro Imprese, avvenutain data 29/12/2025, il capitale sociae
sottoscritto e versato anmonta ad euro 7.580.714, suddiviso in 1.101.848 azioni.

Riserva da sovraprezzo azioni

In conseguenza della suddetta conversione di una parte del prestito obbligazionario convertendo 2025-2035, lariserva
Sovrapprezzo azioni € aumentatadi euro 298.816, raggiungendo cosi un importo complessivo pari a
euro 1.359.726.

Riservedi rivalutazione L. 02/2009

Nessuna variazione.

Iscriveil saldo attivo di rivalutazione a netto dell’ imposta sostitutiva ottenuto dalla rival utazione sui beni immobili ai
sensi dellaL. 02/20009.

Riservalegale

Si incrementadi euro 61.103 per la destinazione dell’ utile dell’ esercizio 2024 in esecuzione ala delibera dell’ assemblea
del 16 maggio 2025.

Riservastraordinaria

Si incrementadi euro 1.160.959 per la destinazione dell’ utile dell’ esercizio 2024 in esecuzione alla delibera dell’
assemblea del 16 maggio
2025.
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Riserva per acquisto azioni proprie

Nessuna variazione.

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Di seguito sono indicate le voci di patrimonio netto, con indicazione dellaloro origine, possibilitadi utilizzazione e
distribuibilita, nonché dellaloro avvenuta utilizzazione nei precedenti esercizi.

Importo  Origine / natura Possibilita di utilizzazione Quota disponibile

Capitale 7.580.714 | Capitale

Riserva da soprapprezzo delle azioni = 1.359.726 ABC 1.359.726
Riserve di rivalutazione 936.196 ABC 936.196
Riserva legale 429.000 | Utili B

Altre riserve

Riserva straordinaria 6.174.071 | Utili ABC 6.174.071

Varie altre riserve 61.975 | Utili E

Totale altre riserve 6.236.046 6.174.071
Totale 16.541.682 8.469.993
Quota non distribuibile 1.359.245
Residua quota distribuibile 7.110.748

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Origine, possibilita di utilizzo e distribuibilita dellevarie altre
riserve

Descrizione Importo Origine / natura Possibilita di utilizzazioni
Riserva acquisto azioni proprie | 61.975 | Utili E
Totale 61.975

Legenda: A: per aumento di capitale B: per copertura perdite C: per distribuzione ai soci D: per altri
vincoli statutari E: altro

Note:

Riserva da sovraprezzo azioni.

Ai sensi dell’art. 2431 c.c. si puo distribuire I'intero ammontare di tale riserva solo a condizione che lariservalegae
abbiaraggiunto il limite stabilito dall’ art. 2430 c.c..

Quota non distribuibile.

Rappresenta |'ammontare della quota non distribuibile per effetto:

- della parte destinata a copertura dei costi pluriennali non ancora ammortizzati (art. 2426 n° 5 c.c.): 0,00;

- della parte dellariserva da sovraprezzo azioni corrispondente all'ammontare mancante alla riservalegale per
raggiungere il quinto del capitale sociale: soltanto I’importo di euro 272.583 di riserva da sovraprezzo azioni € pertanto
distribuibile, considerato che mancano euro 1.087.143 per raggiungere il predetto limite;

- della parte della riserva straordinaria corrispondente alla quota residuale dei componenti negativi di reddito dedotti in
viaextracontabile al netto del fondo imposte differite: euro 272.102.

Fondi per rischi e oneri

Fondo per imposte anche differite
Si precisache trattasi delle imposte differite “ passive” complessivamente gravanti sulle variazioni temporanee tra
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risultato economico dell’ esercizio e imponibile fiscale, determinate con le modalita previste dal principio contabile
nazionale n. 25. Le imposte differite sono iscritte qualora sussistain futuro la ragionevole probabilita di sostenere I’
onere d'imposta. Le imposte sono calcolate secondo le aliquote fiscali correnti.

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi simili
All'interno di tale voce sono registrati gli importi accantonati a fondo per trattamento di fine mandato.

Fondo per trattamento di quiescenza e obblighi Fondo per imposte anche Totale fondi per rischi e
simili differite oneri

Valore di inizio esercizio 26.550 85.927 112.477
Variazioni nell'esercizio

Acclantongr_nento 10.000 ) 10.000

nell'esercizio

Totale variazioni 10.000 - 10.000
Valore di fine esercizio 36.550 85.927 122.477

Trattamento di finerapporto di lavoro subordinato

Il trattamento di fine rapporto rappresental’ effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita alle norme di
legge e d contratto di lavoro vigente.

Il fondo é stato calcolato conformemente a quanto previsto dall’ art. 2120 del Codice Civile e comprende le quote annue
maturate e le rivalutazioni effettuate.

Le quote di TFR maturate fino a 31 dicembre 2006 sono rimaste in azienda. Le quote di TFR maturate a partire dal 1°
gennaio 2007, a sceltadel dipendente, sono state destinate aforme di previdenza complementare 0 sono state mantenute
in azienda.

L"ammontare del fondo érilevato al netto degli acconti erogati e delle quote utilizzate per cessazioni di rapporti di
lavoro intervenute nell’ esercizio.

Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato
Valore di inizio esercizio 477.530

Variazioni nell'esercizio

Accantonamento nell'esercizio 23.766
Utilizzo nell'esercizio 102.138
Totale variazioni (78.372)
Valore di fine esercizio 399.159

Il fondo, unitamente a quanto versato a Laborfond e Priamo copre lo specifico onere.

Debiti

Consideratal’irrilevanza dell’ applicazione del metodo del costo ammortizzato e/o dell’ attualizzazione, ai fini dell’
esigenza di dare una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale ed economica societaria, € stata

mantenuta I’ iscrizione dei debiti secondo il valore nominale. Si specificainoltre cheil criterio del costo ammortizzato
non e stato applicato retroattivamente.

Variazioni e scadenza dei debhiti

Nella seguente tabella vengono esposte le informazioni relative alle variazioni e scadenze dei debiti.

V?:]?;?Od' Variazione Valf?nrs il Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua
o nell'esercizio - entro |'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni

esercizio esercizio
Obbligazioni convertibili 1.059.530 2.448.000 3.507.530 - 3.507.530 -
Debiti verso banche 9.194.474 (1.034.496) 8.159.978 991.041 7.168.937 3.884.549
Debiti verso fornitori 1.341.616 (132.808) 1.208.808 1.208.808 - -
Debiti tributari 97.362 21.169 118.531 118.531 - -
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Valore di Valore di

inizio Variazione fine Quota scadente Quota scadente Di cui di durata residua
o nell'esercizio - entro |'esercizio oltre I'esercizio superiore a 5 anni
esercizio esercizio
Debiti verso istituti di
previdenza e di sicurezza 289.503 20.623 310.126 310.126
sociale
Altri debiti 459.133 57.150 516.283 516.283
Totale debiti 12.441.618 1.379.638 13.821.256 3.144.789 10.676.467 3.884.549

Obbligazioni convertibili

Talevoceinclude il prestito obbligazionario convertibile sottoscritto da Trentino Sviluppo S.p.A.; in particolare, in data
31 luglio 2021 sono state sottoscritte n. 44.593 obbligazioni del valore nominale di euro 11,88 ein data 31 luglio 2022 &
stata sottoscritta la seconda tranche sempre di n. 44.593 obbligazioni a medesimo valore nominale.

E compreso inoltrein tale voce anche il prestito obbligazionario convertendo 2025-2035, per I’importo residuo a
seguito della parziale conversione in azioni. In particolare, nel corso del 2025 sono stati raccolti euro 3.000.000
mediante I’ emissione di n. 2.000 obbligazioni del valore nominale di euro 1.500 ciascuna. Di queste, n. 368
obbligazioni sono state convertite in azioni nel 2025; pertanto, al 31/12/2025 residua un prestito obbligazionario pari a
euro 2.488.000, corrispondente an. 1.632 obbligazioni convertende.

Debiti verso fornitori

Sono relativi ad acquisti di beni e servizi destinati siaagli investimenti che alla ordinaria gestione. Tutti entroi 12 mesi.

Debiti versoistituti di previdenza e sicurezza

Sono tutti entro i 12 mesi e riguardano le somme da versare, successivamente alla chiusura del presente esercizio, a
Inps, Inail, Laborfonds e Priamo.

CAROSELLO TONALE S.p.A.

[Debiti ver so banche a medio/lungo termine Esercizio corrente
IMutuo Cassa Rurale scadenza 06/2035 - quotaoltrei 12 mesi 3.946.082
IMutuo Cassa Centrale Banca scadenza 09/2034 - quota oltrei 12 mesi 3.222.855
Totalg 7.168.937
Debiti verso banche a breve termine Esercizio corrente
Cassa Rurde AltaVa di SoleePgjo - c/c 0
|Intesa San Paolo - ¢/c 0
Banca Popolare di Sondrio - c/c 0
IMutuo Cassa Rurale scadenza 06/2035 - quotaentro i 12 mesi 398.108
[Mutuo Cassa Rurale scadenza 08/2026 - quota entro i 12 mes 234.375
IMutuo Cassa Centrale Banca scadenza 09/2034 - quota entro i 12 mesi 358.558
Totalg 991.041
Debiti tributari a breve termine Esercizio corrente
Ritenute irpef e addizionali 105.272]
|lmposta sostitutiva rivalutazione TFR 176
Ritenute su interessi 3.428
Saldo IRAP 2025 9.530
Saldo IRES 2025 125
Totalg 118.531
Atri debiti a brevetermine Esercizio corrente
Retribuzioni ai dipendenti 502.877
Erario per doppi rimborsi di imposte 1.349
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|Quote associazioni sindacali 1.172
linteress POC a Consorzio Adamello Ski 10.273
Regolazione premi assicurativi 615

Totalg 516.283

Suddivisione dei debiti per area geografica

Tutti i debiti sono riferibili a soggetti residenti in Italia, ad eccezione di un debito dell’ importo di euro 4.300 riferito a
un fornitore austriaco.

Area geografica Italia Austria  Totale
Obbligazioni convertibili 3.507.530 - | 3.507.530
Debiti verso banche 8.159.978 - | 8.159.978
Debiti verso fornitori 1.204.308 @ 4.500 | 1.208.808
Debiti tributari 118.531 - 118.531
Debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 310.126 - 310.126
Altri debiti 516.283 - 516.283
Debiti 13.816.756 4.500 13.821.256

Debhiti assistiti dagaranzie reali su beni sociali

Il prestito obbligazionario sottoscritto da Trentino Sviluppo S.p.A. eil mutuo stipulato con Cassa Centrale Banca nel
2023 sono assititi da garanzie reali su beni della societa.

Debiti assistiti da garanzie reali " .
Debiti non assistiti da

Debiti assistiti da Totale debiti assistiti da garanzie reali Totale
ipoteche garanzie reali
Obbligazioni convertibili 1.059.530 1.059.530 2.448.000 | 3.507.530
Debiti verso banche 3.581.413 3.581.413 4.578.565 | 8.159.978
Debiti verso fornitori - - 1.208.808 | 1.208.808
Debiti tributari - - 118.531 118.531

Debiti verso istituti di previdenza e di
sicurezza sociale

Altri debiti - - 516.283 516.283

310.126 310.126

Totale debiti 4.640.943 4.640.943 9.180.313 13.821.256

Il prestito obbligazionario sottoscritto da Trentino Sviluppo S.p.A. per capitale e interessi € garantito sino all’
ammontare complessivo massimo di Euro 1.200.000 da garanzie reali su beni sociali.

A garanzia del mutuo acceso nel 2023 con Cassa Centrale Banca per originari Euro 4.000.000 sono stati iscritti ipoteca
e privilegio.

Il dettaglio delle garanzie reali di cui sopraé riportato nel paragrafo “Impegni, garanzie e passivita potenziai non
risultanti dallo stato patrimoniale.

Dehiti relativi ad operazioni con obbligo di retrocessione atermine

Non esistono, aladatadi chiusuradell’ esercizio, operazioni che prevedono I’ obbligo di retrocessione atermine.

Finanziamenti effettuati da soci della societa

Non sono stati effettuati finanziamenti da parte dei soci.

Ratei erisconti passivi
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| ratel e risconti passivi riflettono quote di costi e spese, ricavi e proventi comuni adue o pill esercizi, in applicazione
del principio della competenza economica.

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Ratei passivi 148.542 8.189 156.731
Risconti passivi 991.416 67.190 1.058.606
Totale ratei e risconti passivi 1.139.958 75.379 1.215.337

Nel prospetto che segue & indicatala composizione delle voci, cosi come iscritte in bilancio.

Descrizione Esercizio corrente
RATEI PASSIVI
Spese gestione Consorzio Adamello Ski 114.436
|Interessi passivi su prestiti obbligazionari 32.721]
IAdeguamento canoni locazione TN Sviluppo 4,718
Consulenze 3.139
|Interessi passivi su mutui 1.274
Spese telefoniche 282
Spese gestione tappeti 110
RISCONTI PASSIVI
Corrispettivi skipass stagionali Consorzio Adamello Ski 508.345
Credito d' imposta 4.0 249.241]
Quotaincass riferiti ala stagione 83.079
Corrispettivi skipass stagionali Anef Ski Lombardia 75.137]
Canoni di locazioni attive 142.804
Totalg 1.215.377
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Nota integrativa, conto economico

La Societa & impegnata nella prestazione di servizi di trasporto afune.

| ricavi ed i proventi, i costi e gli oneri sono riconosciuti in base allaloro competenza temporale.

Per le unitad elementari di contabilizzazione che rappresentano la vendita di beni, i ricavi sono rilevati quando tutte le
seguenti condizioni sono soddisfatte: a) € avvenuto il trasferimento sostanziale dei rischi e dei benefici connessi ala
vendita; e b) I'’ammontare dei ricavi pud essere determinato in modo attendibile.

Per le unita elementari di contabilizzazione che rappresentano prestazione di servizi, i ricavi sono rilevati a conto
economico in base allo stato di avanzamento se sono rispettate entrambe le seguenti condizioni: a) I’ accordo trale parti
prevede cheil diritto a corrispettivo per il venditore maturi viavia che la prestazione € eseguita; e b) I’ammontare del
ricavo di competenza pud essere misurato attendibilmente. Ove tali condizioni non siano soddisfatte, il ricavo per il
servizio prestato € iscritto a conto economico quando la prestazione é stata definitivamente completata.

| ricavi, proventi, costi ed oneri sono iscritti in bilancio secondo quanto previsto dall’ art. 2425-bis del Codice Civile.

Valoredella produzione

I ricavi sono iscritti in bilancio a netto di resi, abbuoni, sconti e premi.

Gli incrementi di immobilizzazioni per lavori interni sono iscritti in base a costo di produzione inclusivo del costi
diretti edei costi generali di produzione, per la quota ragionevolmente imputabile a cespite per il periodo della sua
fabbricazione fino @ momento in cui il cespite & pronto per I’ uso.

2025 2024

RICAVI DELLE VENDITE E PRESTAZIONI 13.131.156 12.414.746
Sono costituiti interamente daricavi derivanti dall’ attivita ordinariadi gestione degli impianti.

VARIAZIONE DELLE RIMANENZE DI PRODOTTI IN CORSO 0 0
DI LAVORAZIONE

VARIAZIONE DEI LAVORI IN CORSO SU ORDINAZIONE 0 0
INCREMENTI DI IMMOBILIZZAZIONI PER LAVORI 0 0
INTERNI

[Non sono stati contabilizzano costi di risorse interne per i lavori interni.

ALTRI RICAVI E PROVENTI ESERCIZIO CORRENTE

Ricavi per locazioni attive 234.058
Servizi resi per innevamento programmato 91.235
Risarcimenti assicurativi 73.218
Crediti d'imposta 4.0 70.329
Contributo in c/esercizio Regione Lombardia 66.734
Contributo spese gestione tappeti di risalita 64.439
Rimborso spese Paradice Music 50.781
Contributo spese gestione snowpark 50.000
Plusvalenza alienazione beni patrimoniali 40.000
lIncass divers 35.791
Contributo PAT copertura ghiacciaio 24.277)
Rimborso spese conduzione ristoranti 12.124
V endita rottami 2.6789
Proventi vari 32.615

Totalg 848.329
Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per categoriadi attivita
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Categoria di attivita

Valore esercizio corrente

Consorzio Adamello Ski 10.704.791
Corse singole 1.628.963
Interscambio 279.363
APT 187.077
Anef Ski Lombardia 183.663
Altri ricavi del traffico 147.299
Totale 13.131.156

Suddivisione dei ricavi delle vendite e delle prestazioni per area geografica

Area geografica Valore esercizio corrente

Italia 13.131.156

Totale 13.131.156

Costi della produzione

| costi ed oneri sono imputati per competenza, nel rispetto del principio di correlazione con i ricavi, ed iscritti nelle
rispettive voci secondo quanto previsto dal principio contabile OIC 12.

| costi per I’ acquisto di beni e servizi sono rilevati in conto economico al netto delle rettifiche per resi, sconti, abbuoni e

Generato automaticamente

premi.
IMaterie prime, sussidiarie, di consumo 2025 2024
Carburanti per autotrazione e lubrificanti 301.714 294.479
[Materiali di manutenzione e consumo 969.932 1.183.668
[Materiali per cancelleria e vario 24.608 35.034
Corredo personale dipendente 41.224 11.297
Totalg 1.337.478 1.524.477,
Ser vizi 2025 2024
Spese gestione Consorzio Pontedilegno-Tonale 1.365.617] 1.253.296
Spese interscambio Adamello-Brenta 93.645 88.613
Spese gestione Anef Ski Lombardia-Valada 9.900 8.063
Spese copertura ghiacciaio 62.516 63.093
Energia el ettrica 1.276.785 1.336.851]
Teleriscaldamento 18.340 18.614
Spese condominiali 2.504 2.245
[Manutenzioni, assistenze, controlli 776.345 643.669
Premi assicurativi 268.631 217.805
Consulenze tecniche, legali, anm.ve 409.071] 484.912
Spese gestione snowpark 0 43.753
Servizio mensa 139.637] 125.249
Emolumenti e oneri previdenz. organi sociali 225.315 215.474
Servizi bancari 16.572 22.947,
Postali e telefoniche 3.757 4.167
Spese di trasporto e spese rifiuti 45.53]] 48.746
Servizi vari 217.799 172.196
Totalg 4.931.965 4.749.693
Godimento beni di terzi 2025 2024
Canoni di concessione vari 78.607 103.442
Bilancio di esercizio al 31-12-2025 Pag. 26 di 34

- Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.5

CAROSELLO TONALE S.p.A.

Affitti e locazioni 603.031 585.245
Noleggi 33.698 109.561
Totalg 715.336) 798.247]
Per il personale 2025 2024
Salari e stipendi 2.299.896 2.012.697
Oneri Sociali 771.972] 707.931
Trattamenti di fine rapporto 154.718 147.806
Totalg 3.226.586 2.868.434
Ammortamenti e svalutazioni 2025 2024
Ammortam. immobilizz. immateriali 87.683 99.649
Ammortam. |mmobilizz. materiali 1.464.461 1.444.177
Totalg 1.552.144 1.456.174
\Variazione delle rimanenze 2025 2024
di materie prime, sussidiarie,di consumo, merci -4.256 -1.645
Totalg -4.256 -1.645
Oneri divers di gestione 2025 2024
Quote associative, abbonamenti 14.017 13.187
Beneficienza e liberalita 4.020 3.020
Imposte e tasse, valori bollati, diritti 92.952) 69.445
Rappresentanza 16.220 18.707
Sopravvenienze passive 25.920 717
Altri costi ed oneri 19.633 5.314
Totalg 172.762 110.390

Proventi eoneri finanziari

| proventi e gli oneri finanziari sono iscritti per competenzain relazione alla quota maturata nell’ esercizio.

Sono cosi composti:

Altri proventi finanziari 2025 2024
Proventi da associazione in partecipazione 148.749 151.009
Proventi acquisto crediti tributari 21.246 21.264
|Interessi attivi bancari 87.899 54.094
linteressi attivi diversi 61.644 55.708
| Totalg 319.538 282.075
| Interess ealtri oneri finanziari 2025 2024
linteressi passivi su prestiti obbligazionari 75.327] 50.698
linteressi passivi bancari 316.595 490.793
interessi passivi indeducibili 15.640 0
| Totalg 407.562 541.491
Ripartizione degli interess e altri oneri finanziari per tipologia di debiti

Interessi e altri oneri finanziari
Prestiti obbligazionari 75.327
Debiti verso banche 316.595
Altri 15.640
Totale 407.562
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Sui debiti bancari a medio/lungo termine sono maturati interessi passivi per euro 312.592 e sui debiti bancari abreve
termine per euro 4.003.

| mposte sul reddito d'esercizio, correnti, differite e anticipate

L'IRES e’ |RAP sono calcolate sullabase della stimadei relativi redditi

imponibili, applicando le aliquote correnti. Per il solo periodo d’imposta 2025 ¢ previstala possibilita di applicarelac.
d. “IRES premiale’, con aliquotaridotta al 20%, per le societa che abbiano accantonato almeno I’ 80% dell’ utile 2024,
reinvestendo una parte di tali utili in beni 4.0 e 5.0, e abbiano proceduto nell’ anno a nuove assunzioni, in presenza di
determinate condizioni e nel rispetto di alcune clausole di salvaguardia. In considerazione del rispetto di tali requisiti, la
Societa ha applicato per il 2025 I'aliquota |RES del 20%.

Leimposte differite e anticipate sono calcolate sulle differenze temporanee tra valori delle attivita e delle passivita
iscritti in bilancio ei corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali applicando le aliquote vigenti. Larilevazione delle
imposte differite € omessa se € dimostrabile che il loro pagamento & improbabile. L’ iscrizione delle imposte anticipate &
subordinata alla ragionevole certezza della loro recuperabilita

| Descrizione Esercizio corrente

IRES 61.729
[IRAP 67.227]
Totale imposte correnti 128.956
[lmposte differite O
llmposte anticipate 0
| Totalg 128.956

Rilevazione delle imposte differite e anticipate ed effetti
conseguenti

IRES IRAP
A) Differenze temporanee
Totale differenze temporanee deducibili 89.291 | 89.291
Totale differenze temporanee imponibili 358.029 0
Differenze temporanee nette 268.738 (89.291)

B) Effetti fiscali
Fondo imposte differite (anticipate) a inizio esercizio = 64.497 | (2.660)
Imposte differite (anticipate) dell'esercizio - 0

Fondo imposte differite (anticipate) a fine esercizio 64.497 @ (2.660)

Dettaglio delle differ enze tempor anee deducibili

e Importo al termine dell'esercizio Importo al termine Aliquota  Effetto fiscale | Aliquota  Effetto fiscale
precedente dell'esercizio IRES IRES IRAP IRAP
NG L] 89.291 89.201 | 24,00% 21.430 2,98% 2.660

rivalutati

Dettaglio delle differ enze tempor anee imponibili

Descrizione Importo al termine dell'esercizio precedente Importo al termine dell'esercizio Aliquota IRES Effetto fiscale IRES
Ammortamenti anticipati 358.029 358.029 24,00% 85.927
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| nfor mativa sulle perdite fiscali

Esercizio corrente = Esercizio precedente

Ammontare Ammontare
Perdite fiscali
di esercizi precedenti 778.197 2.012.780
Totale perdite fiscali 778.197 2.012.780

Le perdite fiscali, che al termine dell’ esercizio precedente ammontavano a euro 2.012.780, sono state utilizzate nell’
anno 2025 per euro 1.234.583, residuando pertanto a 31 dicembre 2025 un importo di euro 778.197.

Non sono state rilevate imposte anticipate sulle perdite fiscali in quanto non vi € laragionevole certezza che saranno
realizzati imponibili fiscali capienti e pertanto non vi & ragionevole certezza dellaloro futura recuperabilita.

Bilancio di esercizio al 31-12-2025

Pag. 29 di 34

Generato automaticamente - Conforme alla tassonomia itcc-ci-2018-11-04



v.2.14.5 CAROSELLO TONALE S.p.A.

Nota integrativa, rendiconto finanziario

Come disposto dal comma 1° dell’ art. 2423 del Codice Civile, la societa haredatto il Rendiconto Finanziario

utilizzando lo schema del metodo indiretto previsto dall’ OIC 10, presentando, ai fini comparativi, anchei dati dell’
esercizio precedente.
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Nota integrativa, altre infor mazioni

Dati sull' occupazione

Numero medio

Quadri 1
Impiegati 2
Operai 44
Totale Dipendenti 47

Nel prospetto soprariportato e indicato il numero medio dei dipendenti ripartito per categoria e cal colato considerando
lamediagiornaiera.

I massimo impiego €& stato di 59 dipendenti. || numero massimo di dipendenti stagionali assunti nell’ esercizio é di 27
lavoratori.

Compensi, anticipazioni e crediti concess ad amministratori e sindaci e
impegni assunti per loro conto
Nel seguente prospetto sono esposti i compensi spettanti all’ Organo amministrativo e all’ Organo di controllo. Non sono

state erogate anticipazioni o concess crediti di alcun genere. Non sono stati altresi assunti impegni per loro conto per
effetto di garanzie di qualsias tipo prestate.

Amministratori Sindaci

Compensi 130.200 50.528

Al Collegio Sindacale e stato attribuito anche il controllo contabile per cui i compensi per larevisione legale dei conti
sono ricompresi nel totale dei compensi ai sindaci.

Categorie di azioni emesse dalla societa

Nel seguente prospetto € indicato il numero eil valore nominale delle azioni, nonché le eventuali movimentazioni
verificates durante |’ esercizio.

BESETHERE Consistenza iniziale, Consistenza iniziale, valore Consistenza finale, Consistenza finale, valore
numero nominale numero nominale
Azioni Ordinarie 674.612 4.641.331 704.912 4.849.795
aaen G S 363.364 2.499.944 363.364 2.499.944
fé,‘,‘)”' UG EE 27.072 186.255 33.572 230.975
Totale 1.065.048 7.327.530 1.101.848 7.580.714

| diritti delle azioni privilegiate sono cosi stabiliti:

Privilegiate “A”:

« diritto alla postergazione delle perdite in modo che vengano primaridotte le azioni ordinarie e le azioni privilegiate di
tipo “B”;

« diritto ad una quota prioritaria di utili, in caso di distribuzione, pari all’80% e con concorso sulla quota rimanente con
tutti gli altri, previa deduzione della quota spettante in privilegio alle azioni privilegiate di tipo “B”;

* precedenza sul rimborso del capitale sociale in fase di liquidazione rispetto agli azionisti ordinari e privilegiati di tipo
13 B” .

Privilegiate “B":
« diritto alla postergazione delle perdite rispetto ale azioni ordinarie;
« diritto ad una quota prioritaria di utili sullarestante quota del 20% maggiorata del 50% rispetto alle atre azioni;
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* precedenza sul rimborso del capitale sociale in fase di liquidazione rispetto agli azionisti ordinari.

Le azioni privilegiate hanno diritto di voto solamente nelle assemblee straordinarie.

Titoli emess dalla societa

Lasocietanel 2021 ha emesso un prestito obbligazionario convertibile riservato a Trentino Sviluppo S.p.A., per un
importo di euro 1.059.529,68 mediante laliberazione di n. 89.186 obbligazioni del valore nominale di euro 11,88. Le
obbligazioni sono convertibili in azioni nel rapporto di una nuova azione privilegiatadi tipo "b" del valore di euro 6,88
per ogni obbligazione del valore di euro 11,88, con un prezzo di conversione corrispondente a valore nominale di
ciascuna azione privilegiatadi tipo "b", aumentato da un sovrapprezzo di Euro 5,00 per ciascuna. Tali obbligazioni
sono fruttifere di interessi.

Trentino Sviluppo S.p.A. ha sottoscritto I’ intero prestito obbligazionario per euro 1.059.529,68.

Il termine ultimo per la conversione delle obbligazioni in azioni privilegiate di tipo "B" eil 31 agosto 2027.

Nel 2025 la societa ha emesso inoltre un prestito obbligazionario a conversione obbligatoria denominato "Prestito
Obbligazionario Convertendo Carosello Tonale S.p.A. 2025-2035" del valore nominale complessivo massimo di euro
3.000.000,00, costituito dan. 2.000 obbligazioni del valore nominale di euro 1.500 ciascuna. L'intero importo € stato
sottoscritto, per lamaggior parte daazionisti della societa, e per la parte restante da altri operatori locali e da qualche
soggetto privato.

Tali abbligazioni saranno convertite, obbligatoriamente ed automaticamente, in azioni il 1° giugno 2035 in base al
rapporto di conversione di 1 Obbligazione Convertenda per n. 100 azioni, corrispondenti ad un aumento di capitale
sociale di Euro 1.376.000,00 e sovrapprezzo pari a Euro 1.624.000,00. Su richiesta del sottoscrittore del prestito
obbligazionario, la societa potra rimborsare le Obbligazioni Convertende mediante conversione in azioni anche prima
delladata di scadenza.

Allafine dell’ esercizio 2025 n. 368 abbligazioni sono gia state convertite in n. 36.800 azioni, di cui n. 6.500
privilegiate di tipo “B” e n. 30.300 ordinarie.

Dettagli sugli altri strumenti finanziari emess dalla societa

La societd non ha emesso alcun altro tipo di strumento finanziario di cui al’art. 2427, comma 1, n. 19 del Codice civile.

| mpegni, garanzie e passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale

Ai sensi dell’ art. 2427 comma.l1, n. 9 del Codice Civile, si riporta di seguito I'importo complessivo degli impegni, delle
garanzie e delle passivita potenziali non risultanti dallo stato patrimoniale, con indicazione della natura delle garanzie
reali prestate.

Importo
Garanzie 9.705.161

di cui reali 9.200.000

L e garanzie sono rappresentate per euro 9.200.000 da garanzie redli; in particolare:

1) Il prestito obbligazionario sottoscritto da Trentino Sviluppo S.p.A. per capitale e interessi € garantito sino all’
ammontare complessivo massimo di euro 1.200.000:

(i) dall’iscrizione del diritto di ipotecadi primo grado sui seguenti beni immobili:

C.C. Vermiglio—P.T. 2176 11, p.ed. 1268;

C.C. Vermiglio—P.T. 1457 1l p.ed. 1333;

(ii) dall’iscrizione del privilegio di cui al’art. 46 del T.U. Bancario a carico dell’impianto a fune costituito dalla
seggiovia quadriposto ad agganciamento automatico denominata “ Tonale-Valbiolo” — cod. SIF C35g, Stazione Rinvio
(valle), comprensivo di parti meccaniche e motoristiche nonché del relativi beni strumentali, macchinari, opere anche
future e crediti derivanti dall’ eventuale vendita degli stessi.

2) 1l mutuo con Cassa Centrale Banca di € 4.000.000 & garantito come segue:

(i) agaranzia delle somme a qualunque titolo dovute per un totale di importo di euro 8.000.000 daipotecadi primo
grado sulle particelle su cui insistono le stazioni di valle e monte della seggiovia Vaeng;

(ii) ad ulteriore garanzia dell'adempimento delle obbligazioni e del puntuale pagamento di quanto dovuto alla banca, per
Euro 6.000.000,00 e costituito privilegio speciale di 1° grado sulla nuova seggiovia Vaena.
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L'importo residuo & costituito dafidejussioni prestate dalstituti di Credito nell’interesse della societd, afavore dei
seguenti beneficiari:

PAT Servizio Sistemazione montana - concess one pista Paradi so-Presena 5.263
Comune di Ponte di L egno — concessione SeggioviaBleis 2.582
IAgenzia Provinciale Protezione Ambiente — recupero rifiuti RS 25.823
Trentino Sviluppo SpA — canone di locazione Telecabina Presena 95.000
Trentino Sviluppo SpA — canone di locazione opere accessorie Telecabina 15.000
PAT Servizio Bacini Montani — concessione piste Presena 20.571

Totale 164.239

I nfor mazioni sui patrimoni ei finanziamenti destinati ad uno specifico affare

Non sussistono alladatadi chiusuradel bilancio patrimoni €/o finanziamenti dedicati ad uno specifico affare di cui al’
art. 2427, comma 1, numero 20 e 21.

| nfor mazioni sulle operazioni con parti correlate

(Rif. Art. 2427, primo comma, n. 22 —his, Cod. civ.)
La societa non ha condotto operazioni con parti correlate cosi come definite dai principi contabili internazionali adottati
dallaUe.

I nfor mazioni sugli accordi non risultanti dallo stato patrimoniale

(Rif. Art. 2427, primo comma, n. 22 —ter, Cod. civ.)

Lasocieta non hain essere accordi, o altri atti, anche collegati traloro, i cui effetti non risultano dallo stato patrimoniae
ma che possono esporre la societa arischi o generare benefici significativi la cui conoscenza sia utile per una
valutazione della situazione patrimoniale e finanziaria e del risultato economico della societa.

I nfor mazioni sui fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

(Rif. Art. 2427, primo comma, n. 22 — quater, Cod. civ.)
Dopo la chiusura dell’ esercizio non sono emersi fatti di rilievo che per loro natura abbiano prodotto effetti patrimoniali,
finanziari ed economici influenti sui risultati rappresentati.

I nfor mazioni relative agli strumenti finanziari derivati ex art. 2427-bis del
Codice Civile

(Rif. Art. 2427 bis, Cod. civ.)

Alladatadi chiusuradel bilancio la societa non hain essere strumenti finanziari derivati.

La societa non haimmobilizzazioni finanziarie (diverse dalle partecipazioni in societa controllate, collegate ed in joint
venture) iscritte ad un valore superiore a loro fair value.

Prospetto riepilogativo del bilancio della societa che esercita l'attivita di
direzione e coor dinamento

Ai sensi dell’ art. 2497-bis, comma4 del Codice Civile, s segnala che la societa non € soggetta ad altrui attivita di
direzione e coordinamento.

Informazioni ex art. 1, comma 125, della legge 4 agosto 2017 n. 124
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In riferimento all’art. 1, comma 125, Legge n. 124/2017 si segnala che la societa non haricevuto, nel corso del 2025,
sovvenzioni, sussidi, vantaggi, contributi o aiuti pubblici in denaro o in natura, non aventi carattere generale, diversi da
quelli soggetti all’ abbligo di pubblicazione nel Registro Nazionale Aiuti di Stato che sono indicati nella sezione
trasparenzaacui s rinvia.

Proposta di destinazione degli utili o di coperturadelle perdite
Signori Azionisti,

Vi confermiamo che il presente Bilancio, composto dallo Stato patrimoniale, dal Conto economico, dal Rendiconto
finanziario e dalla Nota integrativa rappresenta in modo veritiero e corretto la situazione patrimoniae e finanziaria della
societd nonché il risultato economico dell’ esercizio. 1l bilancio € vero e reale e corrisponde ale scritture contabili. Vi
invitiamo pertanto ad approvareil Bilancio a 31 dicembre 2025 e adestinare |’ utile di esercizio di euro 1.830.724 cosi
come proposto dall’ Organo Amministrativo:

« il 5% pari ad € 91.537,00 ad incremento della Riserva Legale;

« il rimanente importo di € 1.739.187,00 alla Riserva Straordinaria.

Passo Tonale, 30 marzo 2026

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione
Davide Panizza
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